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เอกสารแก้ไขเพิ่มเติมรายงานความเหน็ของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 250-2) คร้ังที ่1 
ของบริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) 

 
ขอ้มลูที่แก้ไขและเพิ่มเติมจะปรากฏเป็นตัวอักษรสีน ้าเงินหนาและขีดเส้นใต้ และขอ้ความที่ถูกตดัออกจะปรากฎ
เป็นตัวอักษรน ้าเงนิตัวหนาทีถู่กขีดออก ดงันี ้
 
1. แก้ไขหน้าที ่17 ข้อ 1.8 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
 
ก าไรขั้นต้น 
 
ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้เท่ากับ 2,436.81 ลา้นบาท 2,446.62 
ลา้นบาท 1,492.23 ลา้นบาท 58.69 ลา้นบาท และ 147.90 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 25.83 
รอ้ยละ 20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตามล าดบั 
 

ในปี 2564 แมว้่ารายไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ เนื่องจาก
รฐับาลมีนโยบายจ ากัดเพดานของราคาปุ๋ ยที่สามารถจ าหน่ายได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวตัถดุิบปรบัตวัสงูขึน้  เนื่องจากการ
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกซึ่งเป็นผลมาจากการระบาดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ในปี  2564 
อยู่ที่รอ้ยละ 20.24 ลดลงจากรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจากปีก่อนหนา้ ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  าปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้
ตามราคาตลาดโลก โดยเป็นผลมาจากอุปสงคโ์ดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจากสาเหตุหลายประการ อนัไดแ้ก่ การชะลอการ
ผลิตปุ๋ ยในทวีปยุโรปจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สงูขึน้ การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานจากความขดัแยง้ในรสัเซีย -ยูเครน 
การคว ่าบาตรประเทศรสัเซียและเบลลารุส และการตัง้ขอ้จ ากดัทางการคา้กับประเทศจีน รวมถึงการอ่อนค่าของเงินบาท 
เป็นตน้ จากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ ท าใหต้น้ทนุการน าเขา้สงูขึน้ ในขณะเดียวกนั ราคาขายปุ๋ ยเคมีของบรษิัทฯ ไม่สามารถ
ปรับขึน้ไดต้ามไดโ้ดยตรง เนื่องจากรัฐบาลไทยมีการควบคุมราคาของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดา้นการประกอบอาชีพของ
เกษตรกร เป็นผลใหอ้ตัราก าไรของบรษิัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน
หน้า เนื่องจากแนวโน้มที่ลดลงของราคาวัตถุดิบและการควบคุมราคาขายปุ๋ ยเคมีที่ดีขึน้จากภาครัฐ เมื่อเทียบกับใน
ช่วงเวลาเดียวกนักบังวดก่อนหนา้ 
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ข้อความใหม่ 
 
ก าไรขั้นต้น 

 
ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้เท่ากับ 2,436.81 ลา้นบาท 2,446.62 
ลา้นบาท 1,492.23 ลา้นบาท 58.69 ลา้นบาท และ 147.90 ลา้นบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 25.83 
รอ้ยละ 20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตามล าดบั 
 

ในปี 2564 แมว้่ารายไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหนา้ เนื่องจาก
รฐับาลมีนโยบายจ ากัดเพดานของราคาปุ๋ ยที่สามารถจ าหน่ายได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวตัถดุิบปรบัตวัสงูขึน้  เนื่องจากการ
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกซึ่งเป็นผลมาจากการระบาดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ในปี  2564 
อยู่ที่รอ้ยละ 20.24 ลดลงจากรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจากปีก่อนหนา้ ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  าปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้
ตามราคาตลาดโลก โดยเป็นผลมาจากอุปสงคอ์ุปทานโดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจากสาเหตุหลายประการ อันไดแ้ก่ การ
ชะลอการผลิตปุ๋ ยในทวีปยโุรปจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สงูขึน้ การหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทานจากความขดัแยง้ในรสัเซยี-
ยูเครน การคว ่าบาตรประเทศรสัเซียและเบลลารุส และการตัง้ขอ้จ ากัดทางการคา้กบัประเทศจีน รวมถึงการอ่อนค่าของ
เงินบาท เป็นตน้ จากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ ท าใหต้น้ทนุการน าเขา้สงูขึน้ ในขณะเดียวกนั ราคาขายปุ๋ ยเคมีของบรษิัทฯ ไม่
สามารถปรบัขึน้ไดต้ามไดโ้ดยตรง เนื่องจากรฐับาลไทยมีการควบคุมราคาของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดา้นการประกอบอาชีพ
ของเกษตรกร เป็นผลใหอ้ตัราก าไรของบริษัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จากงวดเดียวกนัของปีก่อน
หน้า เนื่องจากแนวโน้มที่ลดลงของราคาวัตถุดิบและการควบคุมราคาขายปุ๋ ยเคมีที่ดีขึน้จากภาครัฐ เมื่อเทียบกับใน
ช่วงเวลาเดียวกนักบังวดก่อนหนา้ 
 
2. แก้ไขหน้าที ่21 ข้อ 2 ความเหน็เกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลของกิจการทีป่รากฏในค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ขอ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวกับกิจการตามที่ปรากฏในส่วนที่ 3 รายละเอียดของกิจการ 
ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ลงวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2566 มีความถกูตอ้งในสาระส าคญั 
 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิครัง้ที่ 1) 

3 
 

ข้อความใหม่ 
 
คณะกรรมการของกิจการมีความเห็นว่า ขอ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวกับกิจการตามที่ปรากฏในส่วนที่ 3 รายละเอียดของกิจการ 
ในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ฉบบัลงวนัที่ 25 พฤษภาคม 2566 รวมทั้งค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ฉบับแก้ไข
คร้ังที ่1 ฉบับลงวันที ่8 มิถุนายน 2566 มีความถกูตอ้งในสาระส าคญั 
 
3. แก้ไขหน้าที ่26 ข้อ 4.1 เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
 
คณะกรรมการของกิจการทุกราย (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4)  
และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผู้ถือหุ้นของกิจการแลว้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทมีความเห็น
สอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระว่าผูถื้อหุน้ควรตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
คณะกรรมการของกิจการทุกราย (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) 
ฉบับลงวันที่ 25 พฤษภาคม 2566 รวมทั้งค าเสนอซื้อหลักทรัพย ์ฉบับแก้ไขคร้ังที่ 1 ฉบับลงวันที่ 8 มิถุนายน 
2566  และความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของผูถื้อหุน้ของกิจการแลว้ ที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัทมีความเห็น
สอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระว่าผูถื้อหุน้ควรตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นี ้โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 
 
4. แก้ไขหน้าที ่28 ข้อ 4.3 ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ระบุไว้ใน

ค าเสนอซือ้ รวมทัง้ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ข้อความเดิม 
 
คณะกรรมการของกิจการ (ซึ่งไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนงานและนโยบายภายหลงัการท าค าเสนอ
ซือ้ที่ไดร้ะบไุวใ้นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) และมีความเห็นดงันี ้
 
ข้อความใหม่ 
 
คณะกรรมการของกิจการ (ซึ่งไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาแผนงานและนโยบายภายหลงัการท าค าเสนอ
ซื ้อที่ได้ระบุไว้ในค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ (แบบ 247-4) ฉบับลงวันที่ 25 พฤษภาคม 2566 รวมทั้งค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์ฉบับแก้ไขคร้ังที ่1 ฉบับลงวันที ่8 มิถุนายน 2566 และมีความเห็นดงันี ้
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5. แก้ไขหน้าที ่29 ข้อ 4.3.1 สถานภาพของกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัจากที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออก
จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง แต่กิจการจะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถานภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั อย่างไรก็ตาม 
หากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการแปรสภาพของกิจการและกิจการเขา้เงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่
กฎหมายก าหนดไว้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาด าเนินการดังกล่าว ทั้งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะพิจารณาตามความ
เหมาะสมและจะปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยงัคงมีสถานะเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั จึงมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูตามที่
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชน จ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบรษิัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกบัการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบตัิการใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง 
 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในบริษัทก่อนการท าค าเสนอซือ้รอ้ยละ 83.46 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ดงันัน้ 
หลังจากเสร็จสิน้ระยะเวลารบัซือ้หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออกจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการจะมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมใิช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บคุคลที่กระท าการ
รว่มกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ซึ่งจะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สุดหนา้ที่ในการจัดท าและน าส่งรายงาน
เก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์(2) กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกับการบรหิาร
กิจการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และ
หนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้และ (3) กรรมการ ผูบ้รหิารและผูส้อบบญัชีของกิจการ
และบคุคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนา้ที่การจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยต์ามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 
ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัย ์และสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ 
ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีความเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระว่า แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ คณะกรรมการบริษัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากับดแูลกิจการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดและหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตาม



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิครัง้ที่ 1) 
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พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผูถื้อหุน้ของกิจการจึงยงัคงมีสิทธิตามที่พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดัก าหนด 
เช่น การเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ การออกเสียงเลือกตัง้กรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 
 
ภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลัภายหลังการเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจการ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หุน้ของกิจการ จะไม่สามารถซือ้ขาย
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ท่ีตอ้งการซือ้ขายหุน้ของกิจการ จะไม่สามารถท าการซือ้ขาย
หุน้ไดอ้ย่างรวดเร็วและคล่องตวั และจะส่งผลใหหุ้น้ของกิจการ ไม่มีราคาตลาดซึ่งเป็นราคาซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ส าหรบัอา้งอิงในการอย่างไรก็ดี กิจการก็ยงัสามารถบรหิารสภาพคล่องโดยการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน การใชก้ระแส
เงินสดภายในกิจการเพื่อสนับสนุนการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้ในกรณีทีจ าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอการ
สนบัสนนุทางการเงินจาก Sojitz และ/หรือ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้
 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภายหลงัจากที่ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามญัของกิจการออก
จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ สถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง แต่กิจการจะยงัคงด าเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถานภาพเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั อย่างไรก็ตาม 
หากในอนาคตมีการแกไ้ขกฎหมายที่เก่ียวขอ้งกบัการแปรสภาพของกิจการและกิจการเขา้เงื่อนไขที่จะด าเนินการไดต้ามที่
กฎหมายก าหนดไว้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจพิจารณาด าเนินการดังกล่าว ทั้ งนี ้ ผู้ท  าค าเสนอซือ้จะพิจารณาตามความ
เหมาะสมและจะปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของกฎหมายที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากกิจการยงัคงมีสถานะเป็นบรษิัทมหาชนจ ากดั จึงมีหนา้ที่ในการเปิดเผยขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูตามที่
พระราชบญัญัติบรษิัทมหาชน จ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ก าหนดไวต้่อไป แต่ภาระหนา้ที่ในการเปิดเผย
สารสนเทศในฐานะบรษิัทจดทะเบียนตามกฎหมายหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีการเก่ียวกบัการเปิดเผยสารสนเทศ และการปฏิบตัิการใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียนจะสิน้สุดลง 
 
ผูท้  าค าเสนอซือ้ถือหุน้ในบริษัทก่อนการท าค าเสนอซือ้รอ้ยละ 83.46 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ดงันัน้ 
หลังจากเสร็จสิน้ระยะเวลารบัซือ้หลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สามัญของกิจการออกจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หากกิจการจะมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมใิช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ บคุคลที่กระท าการ
รว่มกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจการ ซึ่งจะส่งผลให ้(1) กิจการจะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งรายงาน
เก่ียวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน
ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์(2) กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของกิจการจะไม่อยู่ภายใตบ้งัคบัเก่ียวกับการบรหิาร
กิจการของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น การเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั การเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญัของกิจการ และ
หนา้ที่ในการรายงานส่วนไดเ้สียของกรรมการ และผูบ้รหิาร เป็นตน้และ (3) กรรมการ ผูบ้รหิารและผูส้อบบญัชีของกิจการ



รายงานความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) (ฉบบัแกไ้ขเพิม่เตมิครัง้ที่ 1) 
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และบคุคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนา้ที่การจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยต์ามประกาศส านกังาน ก.ล.ต. 
ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัย ์และสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ 
ผูบ้รหิาร ผูส้อบบญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้รหิารแผน 
 
ความเห็นของคณะกรรมการของกิจการ 
คณะกรรมการของกิจการ (ไม่รวมกรรมการที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจารณาสถานภาพของกิจการตามที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีความเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระว่า แมว้่ากิจการจะไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์
ฯ คณะกรรมการบริษัทยงัคงมีหนา้ที่ในการก ากับดแูลกิจการใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึง
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัดและหลักการก ากับดูแลกิจการที่ดี เนื่องจากกิจการยังคงมีหน้าที่ปฏิบัติตาม
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด ผูถื้อหุน้ของกิจการจึงยงัคงมีสิทธิตามที่พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากดัก าหนด 
เช่น การเขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ การออกเสียงเลือกตัง้กรรมการ การไดร้บัเงินปันผล และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 
 
ภายหลงัจากการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจการจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะท าให้กิจการ
ไม่สามารถเสนอขายหลักทรัพยต์่อประชาชนผ่านตลาดหลักทรัพยฯ์ อย่างไรก็ดี กิจการก็ยงัสามารถบรหิารสภาพ
คล่องโดยการกูย้ืมเงินจากสถาบนัการเงิน การใชก้ระแสเงินสดภายในกิจการเพื่อสนบัสนนุการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้ใน
กรณีทีจ าเป็นและเหมาะสม กิจการสามารถขอการสนบัสนุนทางการเงินจาก Sojitz และ/หรือ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้
ใหญ่ได ้
 
6. แก้ไขหน้าที ่33 ข้อ 4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกิจการ 
 
ข้อความเดิม 
 
โครงสร้างทางการเงนิ 
 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 
ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่จะมีการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินเพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการและเพื่อประโยชนส์งูสุดของ
กิจการในภาพรวม ซึ่งรวมถึงการกูเ้งิน การท าธุรกรรมดงักล่าวตอ้งไดร้บัการพิจารณาอนมุตัิตามอ านาจการอนมุตัิ (DOA) 
ของกิจการ และตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
 
ข้อความใหม่ 
 
โครงสร้างทางการเงนิ 
 
ตามที่ระบใุนค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนนบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้ 
ผู้ท  าค าเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ดี ในกรณีที่จะมีการ
เปล่ียนแปลงโครงสรา้งทางการเงินเพื่อเสริมสรา้งประสิทธิภาพในการบริหารจดัการกิจการและเพื่อประโยชนส์งูสุดของ
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7 
 

กิจการในภาพรวม ซึ่งรวมถึงการกูเ้งินและการให้กู้ การท าธุรกรรมดงักล่าวตอ้งไดร้บัการพิจารณาอนมุตัิตามอ านาจการ
อนมุตัิ (DOA) ของกิจการ และตอ้งปฏิบตัิตามเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
 
7. แก้ไขหน้าที ่34 ข้อ 4.3.3 รายการระหว่างกัน 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ปัจจุบนั กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอน
การอนุมัติรายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ และส านักงาน  ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดความ
ขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการกับบริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทที่เก่ียวขอ้ ง 
และ/หรือบคุคลที่อาจมีความขดัแยง้ 
 
ภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และสถานะของกิจการใน
การเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลง ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจมีการเขา้ท ารายการระหว่างกันกับกิจการ
และ/หรือบริษัทย่อยของกิจการซึ่งรวมถึงการใหแ้ละ/หรือรบัความช่วยเหลือทางการเงินเพื่อประโยชนใ์นการบรหิารสภาพ
คล่องของกิจการ ตามนโยบายการบริหารจดัการทางการเงินของการเขา้ท ารายการระหว่างกันตามแนวทางการด าเนิน
ธุรกิจของกิจการท่ีผ่านมา 
 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีแ้ลว้ และสถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สุดลง หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ รวมถึงบุคคลที่กระท าการ
รว่มกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของกจิการจะไม่อยูภ่ายใตบ้งัคบัเก่ียวกบั
การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งรวมถึงการยกเวน้การปฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับการเขา้ท า
รายการที่เก่ียวโยงกันดว้ย ซึ่งในส่วนนี ้หากมีรายการระหว่างกันอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต กิจการจะไม่มีหนา้ที่ตอ้ง
ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และส านกังาน ก.ล.ต. อีกต่อไป โดยการเขา้ท ารายการระหว่างกนัดงักล่าวจะ
ค านึงถึงความจ าเป็น ความสมเหตสุมผลของรายการ และจะจดัขึน้โดยมีวตัถปุระสงคท์ี่เช่นเดียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกัน
ที่แสดงในส่วนที่ 2 ขอ้ 4.4.2 ในค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) ทั้งนี ้การด าเนินการเขา้ท ารายการดงักล่าวจะตอ้ง
เป็นไปตามขอ้บงัคับของกิจการและบทบัญญัติแห่ง พ.ร.บ.บริษัทมหาชน รวมถึงขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งใน
ขณะนัน้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ตามที่ระบุในค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ปัจจุบนั กิจการมีการก าหนดนโยบายและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอน
การอนุมัติรายการระหว่างกันตามขอ้ก าหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ และส านักงาน  ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดความ
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ขดัแยง้ทางผลประโยชนใ์นการท ารายการระหว่างกันของกิจการกับบริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทที่เก่ียวขอ้ ง 
และ/หรือบคุคลที่อาจมีความขดัแยง้ 
 
ภายในระยะเวลา 12 เดือน นบัจากวนัสิน้สดุระยะเวลาการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และสถานะของกิจการใน
การเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลง ผู้ท าค าเสนอซือ้ไม่ได้มีแผนจะเข้าท ารายการระหว่างกันกบั
กิจการและ/หรือบริษัทย่อยของกิจการเพิ่มขึน้หรือเปลี่ยนไปจากปัจจุบันอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ตาม ผูท้  าค า
เสนอซือ้อาจมีการเขา้ท ารายการระหว่างกันกับกิจการและ/หรือบริษัทย่อยของกิจการซึ่งรวมถึงการใหแ้ละ/หรือรบัความ
ช่วยเหลือทางการเงินเพื่อประโยชนใ์นการบริหารสภาพคล่องของกิจการ ตามนโยบายการบริหารจัดการทางการเงนิ
ของการเข้าท ารายการระหว่างกันตามแนวทางการด าเนินธุรกิจของกิจการทีผ่่านมา 
 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีแ้ลว้ และสถานะของกิจการในการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ สิน้สุดลง หากกิจการมีผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ รวมถึงบุคคลที่กระท าการ
รว่มกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตามมาตรา 258 ของบคุคลดงักล่าว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ กิจการรวมถึงกรรมการและผูบ้รหิารของกจิการจะไม่อยูภ่ายใตบ้งัคบัเก่ียวกบั
การบริหารกิจการของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลาด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งรวมถึงการยกเวน้การปฏิบตัิตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับการเขา้ท า
รายการที่เก่ียวโยงกันดว้ย ซึ่งในส่วนนี ้หากมีรายการระหว่างกันอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต กิจการจะไม่มีหนา้ที่ตอ้ง
ปฏิบตัิตามขอ้ก าหนดของตลาดหลกัทรพัยฯ์ และส านกังาน ก.ล.ต. อีกต่อไป โดยการเขา้ท ารายการระหว่างกนัดงักล่าวจะ
ค านึงถึงความจ าเป็น ความสมเหตสุมผลของรายการ และจะจดัขึน้โดยมีวตัถปุระสงคท์ี่เช่นเดียวกบัรายการที่เก่ียวโยงกัน
ที่แสดงในส่วนที่ 2 ขอ้ 4.4.2 ในค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) ทั้งนี ้การด าเนินการเขา้ท ารายการดงักล่าวจะตอ้ง
เป็นไปตามขอ้บงัคับของกิจการและบทบัญญัติแห่ง พ.ร.บ.บริษัทมหาชน รวมถึงขอ้ก าหนดและกฎหมายที่เก่ียวขอ้งใน
ขณะนัน้ 
 





รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
 

   1  

เอกสารแก้ไขเพิ่มเติมรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอน
หลักทรัพยข์องบริษทัฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คร้ังที ่1 

ของบริษทั ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) 
 
ขอ้มลูที่แก้ไขและเพิ่มเติมจะปรากฏเป็นตัวอักษรสีน ้าเงินหนาและขีดเส้นใต้ และขอ้ความที่ถูกตดัออกจะปรากฎเป็น
ตัวอักษรน ้าเงนิตัวหนาทีถู่กขีดออก ดงันี ้
 
1. แก้ไขหน้าที ่7 บทสรุปผู้บริหาร 
 
ข้อความเดิม 
 
เมื่อวนัที่ 25 พฤษภาคม 2566 บริษัทฯ ไดร้บัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) จาก Sojitz และไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ากดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของกิจการ จ านวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บาทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนาขายจะมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้น
ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 
ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว  ดังนั้นราคาเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนาขายจะไดร้บัคือ 39.893 บาทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวนัท่ี 2 
สิงหาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 
น. ซึ่งระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลารับซือ้สุดท้ายที่จะไม่ขยายระยะเวลารับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขา้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หากมีการประกาศวันหยุดของสถาบันการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารับซื ้อ
ดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ครบ 45 วนัท า
การ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของ
ตัวแทนในการรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนายน 
2566 ทกุวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท าการ 
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ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ทัง้นี ้หากมีการประกาศวนัหยุดของสถาบนัการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย ผู้ท  าค าเสนอซื ้อจะขยายระยะเวลารับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลาดงักล่าว
ครบ 20 วนัท าการ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

การช าระราคา : ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระราคาใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายในวันท าการที่ 2 ถัดจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลารบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหาคม 2566 

เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้ หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมี

เหตกุารณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ ในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ หรือ 
• ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขันกับ

บุคคลอื่นนั้น หากมีบุคคลอื่นยื่นค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของกิจการในระหว่าง
ระยะเวลารบัซือ้ 

เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัค าเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่าง
รา้ยแรงต่อฐานะทางการเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตุการณ ์หรือการกระท า
ดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุารณอ์ื่นใดที่ท  าใหก้ารขอเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 
ข้อความใหม่ 
 
เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2566 บรษิัทฯ ไดร้บัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ฉบับลงวันที ่25 พฤษภาคม 2566 รวมทัง้

ค าเสนอซื้อหลักทรัพย ์ฉบับแก้ไขคร้ังที่ 1 ฉบับลงวันที่ 8 มิถุนายน 2566 จาก Sojitz และไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ากดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของกิจการ จ านวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บาทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนาขายจะมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้น
ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว  ดังนั้นราคาเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนาขายจะไดร้บัคือ 39.893 บาทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวนัท่ี 2 
สิงหาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 
น. ซึ่งระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลารับซือ้สุดท้ายที่จะไม่ขยายระยะเวลารับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขา้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หากมีการประกาศวันหยุดของสถาบันการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารับซื ้อ
ดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ครบ 45 วนัท า
การ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของ
ตัวแทนในการรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนายน 
2566 ทกุวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท าการ 
 
ทัง้นี ้หากมีการประกาศวนัหยุดของสถาบนัการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย ผู้ท  าค าเสนอซื ้อจะขยายระยะเวลารับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลาดงักล่าว
ครบ 20 วนัท าการ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

การช าระราคา : ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระราคาใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายในวันท าการที่ 2 ถัดจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลารบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหาคม 2566 

เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้ หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมี

เหตกุารณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ ในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ หรือ 
• ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขันกับ

บุคคลอื่นนั้น หากมีบุคคลอื่นยื่นค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของกิจการในระหว่าง
ระยะเวลารบัซือ้ 

เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัค าเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่าง
รา้ยแรงต่อฐานะทางการเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตุการณ ์หรือการกระท า
ดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุารณอ์ื่นใดที่ท  าใหก้ารขอเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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2. แก้ไขหน้าที ่11 ข้อ 1.1 ลกัษณะและรายละเอียดของรายการ 
 
ข้อความเดิม 
 
เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2566 บรษิัทฯ ไดร้บัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) จาก Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ากดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของกิจการ จ านวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บาทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนาขายจะมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้น
ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 
ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว  ดังนั้นราคาเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนาขายจะไดร้บัคือ 39.893 บาทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวนัท่ี 2 
สิงหาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 
น. ซึ่งระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลารับซือ้สุดท้ายที่จะไม่ขยายระยะเวลารับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขา้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หากมีการประกาศวันหยุดของสถาบันการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารับซื ้อ
ดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ครบ 45 วนัท า
การ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของ
ตัวแทนในการรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนายน 
2566 ทกุวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท าการ 
 
ทัง้นี ้หากมีการประกาศวนัหยุดของสถาบนัการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย ผู้ท  าค าเสนอซื ้อจะขยายระยะเวลารับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลาดงักล่าว
ครบ 20 วนัท าการ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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การช าระราคา : ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระราคาใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายในวันท าการที่ 2 ถัดจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลารบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหาคม 2566 

เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้ หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมี

เหตกุารณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ ในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ หรือ 
• ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักับบุคคล

อื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 
เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัค าเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่าง
รา้ยแรงต่อฐานะทางการเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตุการณ ์หรือการกระท า
ดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุารณอ์ื่นใดที่ท  าใหก้ารขอเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 
ข้อความใหม่ 
 
เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภาคม 2566 บรษิัทฯ ไดร้บัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ฉบับลงวนัที ่25 พฤษภาคม 2566 รวมทัง้

ค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์ฉบับแก้ไขคร้ังที ่1 ฉบับลงวันที ่8 มิถุนายน 2566 จาก Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรายละเอียดที่ส  าคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ากดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินาคินภทัร จ ากดั (มหาชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สามญัที่ออกและช าระแลว้ของกิจการ จ านวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของกิจการ  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บาทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนาขายจะมีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุ้น
ดงักล่าวในอตัรารอ้ยละ 0.25 ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมลูค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 
ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้สามญัดงักล่าว ดังนั้นราคาเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนาขายจะไดร้บัคือ 39.893 บาทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลารบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวนัท่ี 2 
สิงหาคม 2566 ทุกวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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น. ซึ่งระยะเวลาดังกล่าวเป็นระยะเวลารับซือ้สุดท้ายที่จะไม่ขยายระยะเวลารับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขา้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หากมีการประกาศวันหยุดของสถาบันการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารับซื ้อ
ดงักล่าว ผูท้  าค าเสนอซือ้จะขยายระยะเวลารบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลารบัซือ้ครบ 45 วนัท า
การ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  าการของ
ตัวแทนในการรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภาคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนายน 
2566 ทกุวนัท าการของตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลา 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท าการ 
 
ทัง้นี ้หากมีการประกาศวนัหยุดของสถาบนัการเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลารบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขาย ผู้ท  าค าเสนอซื ้อจะขยายระยะเวลารับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลาดงักล่าว
ครบ 20 วนัท าการ เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศที่ ทจ. 12/2554 

การช าระราคา : ผูท้  าค าเสนอซือ้จะช าระราคาใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนาขายในวันท าการที่ 2 ถัดจากวนัสิน้สดุ
ระยะเวลารบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหาคม 2566 

เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  าค าเสนอซือ้อาจลดราคาเสนอซือ้ หรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้ หากมี

เหตกุารณร์า้ยแรงต่อฐานะหรือทรพัยสิ์นของกิจการ ในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ หรือ 
• ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยายระยะเวลาในการเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักับบุคคล

อื่นนัน้ หากมีบคุคลอื่นยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจการในระหว่างระยะเวลารบัซือ้ 
เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  าค าเสนอซือ้อาจยกเลิกค าเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุการณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัค าเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่าง
รา้ยแรงต่อฐานะทางการเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจการ โดยเหตุการณ ์หรือการกระท า
ดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการกระท าของผูท้  าค าเสนอซือ้ หรือการกระท าที่ผูท้  าค าเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุารณอ์ื่นใดที่ท  าใหก้ารขอเพิกถอนหุน้ของกิจการออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 
 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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3. แก้ไขหน้าที ่15 ข้อ 1.2.1 ขอ้มูลทั่วไปของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
 
• ข้อมูลทั่วไปของบริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 98 อาคารสาทร สแควร ์ออฟฟิศ ชัน้ 37 หอ้ง 3725 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม  

เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
ประเภทนิติบุคคล : บรษิัทจ ากดั 
โทรศัพท ์ : + 66 (0) 2105 6366 
โทรสาร : -ไม่มี-  
เว็บไซต ์ : -ไม่มี- 
เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 0105547162468 

 
หุน้ที่เสนอซือ้อาจโอนระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้เพื่อรกัษาสถานะการเป็นบริษัทไทยตามพระราชบญัญัติการประกอบธุรกิจของ
คนต่างดา้ว พ.ศ. 2542 (ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประมวลกฎหมายที่ดิน (ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งระบุนอกเหนือจาก
เงื่อนอื่นๆ ว่า คนต่างดา้วสามารถถือหุน้ในบริษัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49.00 ของจ านวนหุน้ที่จ  าหน่ายไปแลว้ทั้งหมดของบริษัท 
และเพื่อวตัถปุระสงคก์ารปฏิบตัิตามกฎหมายอื่น ๆ โดยสามารถสอบถามขอ้มลูใด ๆ โดยตรงไปยงัผูจ้ดัเตรียมค าเสนอซือ้และ
ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์
 
ข้อความใหม่ 
 
• ข้อมูลทั่วไปของบริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 98 อาคารสาทร สแควร ์ออฟฟิศ ชัน้ 37 หอ้ง 3725 ถนนสาทรเหนือ แขวงสีลม  

เขตบางรกั กรุงเทพมหานคร 10500 
ประเภทนิติบุคคล : บรษิัทจ ากดั 
โทรศัพท ์ : + 66 (0) 2105 6366 
โทรสาร : -ไม่มี-  
เว็บไซต ์ : -ไม่มี- 
เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 0105547162468 

 
หุน้ที่เสนอซือ้อาจโอนระหว่างผูท้  าค าเสนอซือ้เพื่อรกัษาสถานะการเป็นบริษัทไทยตามพระราชบญัญัติการประกอบธุรกิจของ
คนต่างดา้ว พ.ศ. 2542 (ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประมวลกฎหมายที่ดิน (ตามที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งระบุนอกเหนือจาก
เงื่อนไขอื่นๆ ว่า คนต่างดา้วสามารถถือหุน้ในบรษิัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49.00 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไปแลว้ทัง้หมดของบริษัท 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
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และเพื่อวตัถปุระสงคก์ารปฏิบตัิตามกฎหมายอื่น ๆ โดยสามารถสอบถามขอ้มลูใด ๆ โดยตรงไปยงัผูจ้ดัเตรียมค าเสนอซือ้และ
ตวัแทนในการรบัซือ้หลกัทรพัย ์
 
4. แก้ไขหน้าที ่15 ข้อ 1.2.3 ทุนจดทะเบียนและทนุช าระแล้ว 
 
ข้อความเดิม 
 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ไอเอสทีเอส มีทนุจดทะเบียนและทนุจดทะเบียนช าระแลว้ทัง้สิน้จ านวน 2.00 ลา้นบาท 
 
ข้อความใหม่ 
 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 2565 ไอเอสทีเอส มีทนุจดทะเบียนและทนุจดทะเบียนช าระแลว้ทัง้สิน้จ านวน 2.00 ลา้นบาท 
 
5. แก้ไขหน้าที ่16 ข้อ 1.2.4 รายชื่อกลุ่มผู้ถือหุน้สูงสุด 10 รายแรก 
 
ข้อความเดิม 
 
• บริษัท Sojitz Corporation จ ากดั 
 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 ผูถื้อหุน้ของ Sojitz มีรายละเอียดดงันี ้ 
 
ล าดับ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  
(พนัหุน้) 

ร้อยละ 

1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /1 34,546 13.80 
2 ICHIGO TRUST PTE LTD. (Trust Account) /2 20,726 8.28 
3 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /3  14,883 5.95 
4 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd /4 4,638 1.85 
5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 4,342 1.73 
6 Japan Securities Finance Co., Ltd. /5 3,997 1.60 
7 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505103 3,727 1.49 
8 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044/6 3,363 1.34 
9 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. /7  2,619 1.05 
10 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 2,472 0.99 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 95,313 38.08 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล าดับ 
รายชื่อผู้ถือหุ้น 

จ านวนหุ้น  
(พนัหุน้) 

ร้อยละ 

ผูถื้อหุน้อื่นและหุน้ทนุซือ้คืน 154,987 61.92 
รวม 250,300 100.00 

ทีม่า: เว็บไซต ์Sojitz (https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/) 
หมายเหต:ุ  
/1 ผูถ้ือหุน้ของ The Master Trust Bank of Japan, Ltd., ณ วนัที ่1 เมษายน 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation/1.1 55,800 46.50 
2 Nippon Life Insurance Company 40,200 33.50 
3 Meiji Yasuda Life Insurance Company 12,000 10.00 
4 The Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 12,000 10.00 

รวม 120,000 100.00 
ทีม่า: The Master Trust Bank of Japan (https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html) 
/1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation/1.1.1 -ไม่มี- 100.00 

/1.1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Financial Group ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account)  1,945,291,400 16.13 
2 Custody Bank of Japan, Ltd.  (Trust account) 741,362,200 6.15 
3 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 257,748,540 2.13 

4 
THE BANK OF NEW YORK MELLON AS DEPOSITARY 
BANK FOR DR HOLDERS 

241,322,875 2.00 

5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 218,331,191 1.81 

6 
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Meiji Yasuda Life 
Insurance Company retirement benefit trust account) 

175,000,000 1.45 

7 JP MORGAN CHASE BANK 385781 166,053,638 1.37 
8 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 152,600,825 1.26 
9 Toyota Motor Corporation 149,263,153 1.23 
10 GOVERNMENT OF NORWAY 147,989,424 1.22 

รวม 4,194,963,246 34.75 
ทีม่า: เนือ่งจาก Mitsubishi UFJ Financial Group เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญีป่ ุ่ น รายละเอียดเพิ่มเตมิเกีย่วกบัรายชือ่ผูถ้ือหุน้สามารถดูได้
จากเว็บไซต ์https://www.mufg.jp/english/ir/stock/stock_information/index.html 
/2 ไม่เปิดเผยชือ่ผูร้บัผลประโยชน ์
/3 ผูถ้ือหุน้ของ Custody Bank of Japan, Ltd. ณ วนัที ่1 มกราคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 680,000 33.33 
2 Mizuho Financial Group, Inc. 550,800 27.00 

https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/
https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

3 Resona Bank, Limited 340,000 16.67 
4 The Dai-ichi Life Insurance Company, Limited 163,200 8.00 
5 Asahi Mutual Life Insurance Company 102,000 5.00 
6 Meiji Yasuda Life Insurance Company 91,800 4.50 
7 Japan Post Insurance Co., Ltd. 71,400 3.50 
8 Fukoku Mutual Life Insurance Company 40,800 2.00 

รวม 2,040,000 100.00 
ทีม่า: Custody Bank of Japan, Ltd. (https://www.custody.jp/english/corporate/index.html) 
/4 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญี่ป ุ่ นซ่ึงด าเนินงาน

ในฐานะบริษัทในเครือของ Mitsubishi UFJ Securities Holdings Co., Ltd. 
/5 Japan Securities Finance Co., Ltd. ประกอบธุรกิจสนิเชือ่หลกัทรพัย์ ธนาคารทรสัต ์และธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ในญีป่ ุ่ นและต่างประเทศ โดย

ผูถ้ือหุน้ของ Japan Securities Finance Co., Ltd. ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 THE SFP VALUE REALIZATION MASTER FUND LTD. 12,674 14.0 
2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 10,946 12.1 
3 Capital Market Promotion Foundation 4,654 5.1 
4 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 4,228 4.7 
5 Mizuho Bank, Ltd. 3,536 3.9 

6 
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. LONDON 
SPECIAL OMNIBUS SECS LENDING ACCOUNT 

3,530 3.9 

7 
INTERTRUST TRUSTEES(CAYMAN) LIMITED SOLELY IN 

ITS CAPACITY AS TRUSTEE OF JAPAN－UP 
3,109 3.4 

8 STATE STREET CLIENT OMNIBUS ACCOUNT OM44 2,006 2.2 
9 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account 4) 1,874 2.1 

10 
INTERTRUST TRUSTEES CAYMAN LIMITED AS 

TRUSTEE OF JAPAN－UP UNIT TRUST 
1,725 1.9 

รวม 48,282 53.3 
ทีม่า: Japan Securities Finance Co., Ltd. (https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/) 
/6 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044 ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทย่อยภายใต ้The Bank of New York Mellon Corporation โดย

รายชือ่ผูถ้ือหุน้ 10 รายแรกของ The Bank of New York Mellon Corporation มีดงันี ้ 
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Vanguard Group, Inc. 72,583,632 9.20 
2 Blackrock Inc. 65,986,790 8.36 
3 Dodge & Cox Inc 59,834,458 7.58 
4 State Street Corporation 30,906,852 3.92 
5 Artisan Partners Limited Partnership 20,428,636 2.59 
6 First Eagle Investment Management, LLC 16,793,152 2.13 
7 FMR, LLC 16,699,598 2.12 
8 Geode Capital Management, LLC 15,302,537 1.94 

https://www.custody.jp/english/corporate/index.html
https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
 

   11  

ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

9 Davis Selected Advisers, LP 13,005,799 1.65 
10 Longview Partners (Guernsey) LTD 12,459,610 1.58 

รวม 324,001,064 41.07 
ทีม่า: Capital IQ (ล่าสดุ ณ วนัที ่2 มิถนุายน 2566) 
/7 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญีป่ ุ่ นซ่ึงด าเนนิงานในฐานะบริษัทใน

เครือของ J.P. Morgan International Finance Limited 
 
ข้อความใหม่ 
 
ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 ผูถื้อหุน้ของ Sojitz มีรายละเอียดดงันี ้ 
 
ล าดับ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  
(พนัหุน้) 

ร้อยละ 

1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /1 34,546 13.80 
2 ICHIGO TRUST PTE LTD. (Trust Account) /2 20,726 8.28 
3 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /3  14,883 5.95 
4 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd /4 4,638 1.85 
5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 4,342 1.73 
6 Japan Securities Finance Co., Ltd. /5 3,997 1.60 
7 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505103 3,727 1.49 
8 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044/6 3,363 1.34 
9 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. /7  2,619 1.05 
10 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 2,472 0.99 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 95,313 38.08 
ผูถื้อหุน้อื่นและหุน้ทนุซือ้คืน 154,987 61.92 
รวม 250,300 100.00 

ทีม่า: เว็บไซต ์Sojitz (https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/) 
หมายเหต:ุ  
/8 ผูถ้ือหุน้ของ The Master Trust Bank of Japan, Ltd., ณ วนัที ่1 เมษายน 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation/1.1 55,800 46.50 
2 Nippon Life Insurance Company 40,200 33.50 
3 Meiji Yasuda Life Insurance Company 12,000 10.00 
4 The Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 12,000 10.00 

รวม 120,000 100.00 
ทีม่า: The Master Trust Bank of Japan (https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html) 
/1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation มีดงัต่อไปนี ้

https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/
https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

1 
Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation  
Mitsubishi UFJ Financial Group /1.1.1 -ไม่มี- 100.00 

/1.1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Financial Group ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account)  1,945,291,400 16.13 
2 Custody Bank of Japan, Ltd.  (Trust account) 741,362,200 6.15 
3 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 257,748,540 2.13 

4 
THE BANK OF NEW YORK MELLON AS DEPOSITARY 
BANK FOR DR HOLDERS 

241,322,875 2.00 

5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 218,331,191 1.81 

6 
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Meiji Yasuda Life 
Insurance Company retirement benefit trust account) 

175,000,000 1.45 

7 JP MORGAN CHASE BANK 385781 166,053,638 1.37 
8 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 152,600,825 1.26 
9 Toyota Motor Corporation 149,263,153 1.23 
10 GOVERNMENT OF NORWAY 147,989,424 1.22 

รวม 4,194,963,246 34.75 
ทีม่า: เนือ่งจาก Mitsubishi UFJ Financial Group เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญีป่ ุ่ น รายละเอียดเพิ่มเตมิเกีย่วกบัรายชือ่ผูถ้ือหุน้สามารถดูได้
จากเว็บไซต ์https://www.mufg.jp/english/ir/stock/stock_information/index.html 
/9 ไม่เปิดเผยชือ่ผูร้บัผลประโยชน ์
/10 ผูถ้ือหุน้ของ Custody Bank of Japan, Ltd. ณ วนัที ่1 มกราคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 680,000 33.33 
2 Mizuho Financial Group, Inc. 550,800 27.00 
3 Resona Bank, Limited 340,000 16.67 
4 The Dai-ichi Life Insurance Company, Limited 163,200 8.00 
5 Asahi Mutual Life Insurance Company 102,000 5.00 
6 Meiji Yasuda Life Insurance Company 91,800 4.50 
7 Japan Post Insurance Co., Ltd. 71,400 3.50 
8 Fukoku Mutual Life Insurance Company 40,800 2.00 

รวม 2,040,000 100.00 
ทีม่า: Custody Bank of Japan, Ltd. (https://www.custody.jp/english/corporate/index.html) 
/11 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญี่ป ุ่ นซ่ึงด าเนินงาน

ในฐานะบริษัทในเครือของ Mitsubishi UFJ Securities Holdings Co., Ltd. 
/12 Japan Securities Finance Co., Ltd. ประกอบธุรกิจสนิเชือ่หลกัทรพัย์ ธนาคารทรสัต ์และธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ในญีป่ ุ่ นและต่างประเทศ โดย

ผูถ้ือหุน้ของ Japan Securities Finance Co., Ltd. ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 THE SFP VALUE REALIZATION MASTER FUND LTD. 12,674 14.0 

https://www.custody.jp/english/corporate/index.html


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 10,946 12.1 
3 Capital Market Promotion Foundation 4,654 5.1 
4 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 4,228 4.7 
5 Mizuho Bank, Ltd. 3,536 3.9 

6 
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. LONDON 
SPECIAL OMNIBUS SECS LENDING ACCOUNT 

3,530 3.9 

7 
INTERTRUST TRUSTEES(CAYMAN) LIMITED SOLELY IN 

ITS CAPACITY AS TRUSTEE OF JAPAN－UP 
3,109 3.4 

8 STATE STREET CLIENT OMNIBUS ACCOUNT OM44 2,006 2.2 
9 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account 4) 1,874 2.1 

10 
INTERTRUST TRUSTEES CAYMAN LIMITED AS 

TRUSTEE OF JAPAN－UP UNIT TRUST 
1,725 1.9 

รวม 48,282 53.3 
ทีม่า: Japan Securities Finance Co., Ltd. (https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/) 
/13 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044 ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทย่อยภายใต ้The Bank of New York Mellon Corporation โดย

รายชือ่ผูถ้ือหุน้ 10 รายแรกของ The Bank of New York Mellon Corporation มีดงันี ้ 
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Vanguard Group, Inc. 72,583,632 9.20 
2 Blackrock Inc. 65,986,790 8.36 
3 Dodge & Cox Inc 59,834,458 7.58 
4 State Street Corporation 30,906,852 3.92 
5 Artisan Partners Limited Partnership 20,428,636 2.59 
6 First Eagle Investment Management, LLC 16,793,152 2.13 
7 FMR, LLC 16,699,598 2.12 
8 Geode Capital Management, LLC 15,302,537 1.94 
9 Davis Selected Advisers, LP 13,005,799 1.65 
10 Longview Partners (Guernsey) LTD 12,459,610 1.58 

รวม 324,001,064 41.07 
ทีม่า: Capital IQ (ล่าสดุ ณ วนัที ่2 มิถนุายน 2566) 
/14 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญีป่ ุ่ นซ่ึงด าเนนิงานในฐานะบริษัทใน

เครือของ J.P. Morgan International Finance Limited 
 
6. แก้ไขหน้าที ่24 ข้อ 2.1.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
ข้อความเดิม 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามัญดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีเป็นการน ามูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ ซึ่งอา้งอิงจากมลูค่า
ตามบญัชีที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินของบรษิัทฯ ณ ขณะใดขณะหน่ึง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงนิ
ฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาส สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2566 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบบัสอบทานล่าสดุ มาปรบัปรุงดว้ยรายการท่ีมี

https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/


รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ความส าคญั ภาระผูกพนั หนีสิ้นที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต และรายการส่วนเพิ่มหรือส่วนลดของมลูค่าสินทรพัยบ์างรายการที่มี
การประเมินโดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ เพื่อสะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนัมากที่สดุ 
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ แต่งตัง้ผูป้ระเมินมลูค่าทรพัยสิ์นอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ในการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น
ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อาคาร เครื่องหมายการคา้และตราสินคา้ และ เครื่องจกัรและอุปกรณ ์โดย
รายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสาธารณะ (โปรดดรูายละเอียดการประเมินทรพัยสิ์นตามเอกสารแนบ 2 
ขอ้มลูการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น) โดยมีรายละเอียดการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น ดงันี ้
 
ข้อความใหม่ 
 
การประเมินมลูค่าหุน้สามัญดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ตามบญัชีเป็นการน ามูลค่าตามบัญชีของบริษัทฯ ซึ่งอา้งอิงจากมลูค่า
ตามบญัชีที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินของบรษิัทฯ ณ ขณะใดขณะหน่ึง โดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงขอ้มลูจากงบการเงนิ
ฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาส สิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2566 ซึ่งเป็นงบการเงินฉบบัสอบทานล่าสดุ มาปรบัปรุงดว้ยรายการท่ีมี
ความส าคญั ภาระผูกพนั หนีสิ้นที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต และรายการส่วนเพิ่มหรือส่วนลดของมลูค่าสินทรพัยบ์างรายการที่มี
การประเมินโดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ เพื่อสะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนัมากที่สดุ 
 
ทั้งนี ้บริษัทฯ แต่งตั้งผู้ประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นอิสระที่ไดร้ับความเห็นชอบจากส านักงาน ก.ล.ต. ในการประเมินมูลค่า
ทรัพยส์ินของบริษัทฯ อันได้แก่ บริษัท ยูเค แวลูเอชั่น แอนด ์เอเจนซ่ี จ ากัด ("UK Valuation”) บริษัท ไทยประเมิน
ราคา ลินน์ ฟิลลิปส์ จ ากัด (“Lynn”) และบริษัท เอเจนซ่ี ฟอร์ เรียลเอสเตท แอฟแฟร์ส จ ากัด (“AREA”) ในการ
ประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของ TCCC, MCA, NIM และ CTP และแต่งตั้งบริษัท เจแปน แวลูเออรส์ (ประเทศเมียนมา) 
จ ากัด (“JVM”) เป็นผู้ประเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมารใ์นการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของ TCCM เน่ืองจากไม่
มีผู้ประเมินในประเทศไทยที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานก.ล.ต. ตอบรับงานประเมินมูลค่าสินทรัพยใ์น
ประเทศเมียนมาร ์บริษัทฯ จึงมีความจ าเป็นต้องแต่งตั้ง JVM เป็นผู้ประเมิน โดย JVM เป็น 1 ในบริษัทย่อยของ 
Japan Valuer Co., Ltd. (“Japan Valuer”) ที่ตั้งอยู่ในประเทศญ่ีปุ่ นซ่ึง Japan Valuer มีบริษัทในเครือและพันธมิตร
ทางธุรกิจที่ให้บริการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินในหลายประเทศแถบทวีปเอเชีย และประเทศสหรัฐอเมริกา โดย 
Japan Valuer ได้รับการรับรองให้เป็นสมาชิกของ Royal Institution of Chartered Surveyors ("RICS”) ซ่ึงเป็นองคก์ร
วิชาชีพการระดับนานาชาติที่ส่งเสริมและการบังคับใช้มาตรฐานสากลในการประเมินราคา การจัดการและการ
พัฒนาของที่ดิน อสังหาริมทรัพย ์ก่อสร้าง และโครงสร้างพืน้ฐาน ทั้งนี้ คณะผู้บริหารหลัก และผู้ประเมินหลักของ 
JVM เป็นบุคลกรจาก Japan Valuer ที่มีประสบการณ์ ความรู้ และความเชี่ยวชาญในด้านการประเมินมูลค่า
สินทรัพย์ รวมถึงได้รับการรับรองจาก RICS CRE(USA) และ Certified Real Estate Appraiser (Japan) ดังน้ัน ที่
ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่า JVM มีคุณสมบัติเพียงพอและเหมาะสมทีจ่ะท าการประเมินสินทรัพยข์อง 
TCCCM ได้อย่างน่าเชื่อถือ 
 
นอกจากนี ้ส าหรับวิธีการประเมินที ่UK Valuation, Lynn, AREA, และ JVM ใช้ในการประเมินทรัพยส์ินของ TCCC, 
MCA, NIM, CTP และ TCCM เป็นวิธีการประเมินทีเ่ป็นไปตามหลักการประเมินมูลค่าของทรัพยส์ินในแตล่ะประเภท
เพื่อสะท้อนมูลค่าตลาดของทรัพยส์ินประเภทน้ันๆ รวมถึงเป็นวิธีการประเมินเดียวกับผู้ประเมินราคาอิสระรายอื่น 
ดังน้ัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า วิธีการประเมินสมมติฐาน ข้อมูลที่ผู้ประเมินน ามาใช้ในการ
ประเมินมูลค่า และมูลค่าทรัพยส์ินที่ประเมินดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสภาพแวดล้อมในการด าเนินการธุรกิจ สภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนสภาวะตลาดการเงนิ



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ในปัจจุบัน ดังน้ัน หากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในอนาคต ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระอาจเปลี่ยนแปลง
ได้ โดยทรัพยส์ินทีป่ระเมินประกอบไปดว้ย ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อาคาร เครื่องหมายการคา้และตราสินคา้ และ เครื่องจกัร
และอุปกรณ ์โดยรายงานการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นมีวตัถุประสงคเ์พื่อสาธารณะ (โปรดดูรายละเอียดการประเมินทรพัยสิ์น
ตามเอกสารแนบ 2 ขอ้มลูการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น) โดยมีรายละเอียดการประเมินมลูค่าทรพัยสิ์น ดงันี ้



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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7. แก้ไขหน้าที ่25 ข้อ 2.1.2.1 การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
ข้อความเดิม 
 
การประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นถาวรของ TCCC ประกอบดว้ย อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อาคาร ส่ิงปลกูสรา้งและส่วนปรบัปรุงอาคาร เครื่องจกัรและอปุกรณ ์และ 
เครื่องหมายการคา้ โดยมีรายละเอียดมลูคา่ทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(1) การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
การประเมินมลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 9 แปลง มีรายละเอียดดงันี ้

 
รายละเอียดของทีด่ินของ TCCC 

รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสาหกรรม
จ านวน 2 ส่วน 

ที่ดินเพื่ออยู่
อาศยั 

ที่ดินเพื่อการเกษตร 
ที่ดินเพื่อ
การเกษตร  
(นาขา้ว) 

ที่ดินว่างเปล่า 
จ านวน 2 ส่วน 

ที่ดินว่างเปล่า  
(เพื่อพฒันาที่อยู่อาศยั) 

ที่ดินว่างเปล่า 
(เพื่อการเกษตร) 

ทีต่ั้ง ติดถนนสงขลา-
ระโนด (ทาง
หลวงหมายเลข 
408) ต าบล หวั

เขา 
อ าเภอ สิงหนคร 
จงัหวดั สงขลา 

ซอย หวายอทุิศ 
ถนน เพชร
เกษม (ทาง

หลวงหมายเลข 
4) ต าบล 
หาดใหญ่ 
อ าเภอ 

ติดถนนลาด
หญา้-บ่อพลอย
(ทางหลวง
หมายเลข 

3086) ต าบล
หนองกุ่ม 

ถนนยางตลาด-
โพนทอง (ทาง
หลวงหมายเลข 
2116) ต าบล 

หวังวั 
อ าเภอ แยงซี 
จงัหวดัคลาสสิก 

ติดถนน
ขอนแก่น - ยาง
ตลาด (ทาง

หลวงหมายเลข 
12) ยางตลาด 
และคลองขาม 
ต าบล ยาง
ตลาด อ าเภอ 

ติดถนนเพชร
เกษม ต าบล
กระบี่ใหญ่ 
อ าเภอ เมือง 
จงัหวดั กระบี่  

ติดถนน เกียรติ
คณุ ต าบล

ปากน า้ อ าเภอ
เมือง จงัหวดั

กระบี ่

ถนนโคกคลี -
ควนป้อม (ทาง
หลวงหมายเลข 
3032) ต าบล
ต านาน 

อ าเภอ เมือง 
จงัหวดั พทัลงุ 

ซอยนอกนา 
เลียบเมือง 
ชลประทาน - 
ช่องกาด บา้น

นายสี 
ถนนหแูร-่โตน
งาชา้ง ต าบล 
ทุ่มต าเสา - 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
หาดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลา 
อ าเภอ บ่อ

พลอย จงัหวดั
กาญจนบรุ ี

ยางตลาด 
จงัหวดั 
กาฬสินธุ ์

อ าเภอ 
หาดใหญ่ 

จงัหวดัสงขลา 
ขนาดพืน้ที ่

(ไร่ - งาน - วา) 
181 - 0 - 50.4 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่อยู่ในแนว

ที่ดิน ขอ้มลู ณ 
วนัท่ี 1 มีนาคม 

2566 

ไม่อยู่ในแนวที่ดินเวนคืน ณ วนัท่ีท าการประเมิน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พ่ือเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ข้อความใหม ่
 
การประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นถาวรของ TCCC ประกอบดว้ย อสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อาคาร ส่ิงปลกูสรา้งและส่วนปรบัปรุงอาคาร เครื่องจกัรและอปุกรณ ์และ 
เครื่องหมายการคา้ โดยมีรายละเอียดมลูคา่ทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(2) การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
การประเมินมลูค่าอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 9 แปลง มีรายละเอียดดงันี ้

 
รายละเอียดของทีด่ินของ TCCC 

รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสาหกรรม
จ านวน 2 ส่วน 

ที่ดินเพื่ออยู่
อาศยั 

ที่ดินเพื่อการเกษตร 
ที่ดินเพื่อ
การเกษตร  
(นาขา้ว) 

ที่ดินว่างเปล่า 
จ านวน 2 ส่วน 

ที่ดินว่างเปล่า  
(เพื่อพฒันาที่อยู่อาศยั) 

ที่ดินว่างเปล่า 
(เพื่อการเกษตร) 

ทีต่ั้ง ติดถนนสงขลา-
ระโนด (ทาง
หลวงหมายเลข 
408) ต าบล หวั

เขา 
อ าเภอ สิงหนคร 
จงัหวดั สงขลา 

ซอย หวายอทุิศ 
ถนน เพชร
เกษม (ทาง

หลวงหมายเลข 
4) ต าบล 
หาดใหญ่ 
อ าเภอ 
หาดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลา 

ติดถนนลาด
หญา้-บ่อพลอย
(ทางหลวง
หมายเลข 

3086) ต าบล
หนองกุ่ม 
อ าเภอ บ่อ

พลอย จงัหวดั
กาญจนบรุ ี

ถนนยางตลาด-
โพนทอง (ทาง
หลวงหมายเลข 
2116) ต าบล 

หวังวั 
อ าเภอ แยงซี 

จังหวดั
คลาสสกิ 
อ าเภอยาง

ตลาด จังหวัด
กาฬสนิธุ ์

ติดถนน
ขอนแก่น - ยาง
ตลาด (ทาง

หลวงหมายเลข 
12) ยางตลาด 
และคลองขาม 
ต าบล ยาง
ตลาด อ าเภอ 
ยางตลาด 

ติดถนนเพชร
เกษม ต าบล
กระบี่ใหญ่ 
อ าเภอ เมือง 
จงัหวดั กระบี่  

ติดถนน เกียรติ
คณุ ต าบล

ปากน า้ อ าเภอ
เมือง จงัหวดั

กระบี ่

ถนนโคกคลี -
ควนป้อม (ทาง
หลวงหมายเลข 
3032) ต าบล
ต านาน 

อ าเภอ เมือง 
จงัหวดั พทัลงุ 

ซอยนอกนา 
เลียบเมือง 
ชลประทาน - 
ช่องกาด บา้น

นายสี 
ถนนหแูร-่โตน
งาชา้ง ต าบล 
ทุ่มต าเสา - 
อ าเภอ 
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รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
จงัหวดั 
กาฬสินธุ ์

หาดใหญ่ 
จงัหวดัสงขลา 

ขนาดพืน้ที ่
(ไร่ - งาน - วา) 

181 - 0 - 50.4 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่อยู่ในแนว

ที่ดิน ขอ้มลู ณ 
วนัท่ี 1 มีนาคม 

2566 

ไม่อยู่ในแนวที่ดินเวนคืน ณ วนัท่ีท าการประเมิน 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
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8. แก้ไขหน้าที ่30 ข้อ 2.1.2.2 สนิทรัพยข์อง TCCCM 
 
ข้อความเดิม 
 
ผลการประเมินมลูคา่สินทรพัยข์อง TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ 
วันที ่31 

มี.ค. 2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อาคารและส่ิงปลกูสรา้ง วิธีมลูค่าตน้ทนุทดแทนสทุธิ 93.11 176.28 99.99 83.17 

รวม 93.11 176.28 99.99 83.17 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของ ทีด่ิน และ โรงงาน เครื่องจกัร และ ยานพาหนะ ของ TCCCM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 48.54 ลา้นบาท และ 
24.71 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 76.71 ลา้นบาท และ 30.43 ลา้นบาท ตามล าดบั ดงันัน้ ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใช้มูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ดังกล่าวส าหรับการประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ TCCCM ดว้ยวิธี
ปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 
ข้อความใหม ่
 
ผลการประเมินมลูคา่สินทรพัยข์อง TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสามารถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ 
วันที ่31 

มี.ค. 2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท 

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อาคารและส่ิงปลกูสรา้ง วิธีมลูค่าตน้ทนุทดแทนสทุธิ 93.11 176.28 

99.99 

83.17 
ทีด่นิ วิธีการต้นทุน 76.71 48.54 -/2 

เคร่ืองจักรและ
ยานพาหนะ 

วิธีการต้นทุน 30.43 24.71 -/2 

รวม 
93.11 
200.26 

176.28 
249.53 

99.99 83.17 

หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของ ทีด่นิ และ โรงงำน เครือ่งจกัร และ ยานพาหนะ ของ TCCCM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 48.54 ลา้นบาท และ 
24.71 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 76.71 ลา้นบาท และ 30.43 ลา้นบาท ตามล าดบั ดงันัน้ ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใช้มูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ดังกล่าวส าหรับการประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ TCCCM ดว้ยวิธี
ปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 
9. แก้ไขหน้าที ่34 ข้อ 2.1.2.4 สนิทรัพยข์อง NIM 
 
ข้อความเดิม 
 
ผลการประเมินมลูคา่สินทรพัยข์อง NIM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสามารถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง NIM  

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 

2565/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

อาคารและคลงัสินคา้/2 
วิธีมลูคา่ตน้ทนุ
ทดแทนสทุธิ 

- 2.60 
51.00 

1.33 

เครื่องจกัรและ
ยานพาหนะ 

วิธีการตน้ทนุ 1.24 34.95 17.19 

รวม 1.24 37.55 51.00 18.52 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ NIM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของคลงัสินคา้ของ NIM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 10.24 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 13.96 ลา้น
บาท ดงันัน้ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชมู้ลค่าทางบญัชีของสินทรพัย์ดงักล่าวส าหรบัการประเมินมูลค่าหุน้สามญัของ 
NIM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ข้อความใหม ่
 
ผลการประเมินมลูคา่สินทรพัยข์อง NIM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสามารถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง NIM  

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 

2565/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

อาคารและคลังสนิค้า/2

สิ่งปลูกสร้าง 

วิธีมลูคา่ตน้ทนุ
ทดแทนสทุธิ 

- 2.60 

51.00 

1.33 

เครื่องจกัรและ
ยานพาหนะ 

วิธีการตน้ทนุ 1.24 34.95 17.19 

คลังสนิค้า 
วิธีมูลค่าต้นทนุ
ทดแทนสุทธ ิ

12.96 10.24 -/2 

รวม 1.24 14.20 37.55 47.79 51.00 18.52 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ NIM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของคลงัสินคา้ของ NIM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 10.24 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 13.96 12.96 
ลา้นบาท ดงันัน้ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชมู้ลค่าทางบญัชีของสนิทรพัย์ดงักล่าวส าหรบัการประเมินมูลค่าหุน้สามญั
ของ NIM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 
10. แก้ไขหน้าที ่35 ข้อ 2.1.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
ข้อความเดิม 
 
จากการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นข้างตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีของ TCCC ณ วันที่  
31 มีนาคม 2566 โดยเพิ่มมูลค่ายุติธรรมของทรัพยสิ์นของ TCCC TCCCM MCA และ NIM รวมถึงเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
CTP เพื่อใหส้ะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษทัใหญ่ ณ 31 มีนาคม 2566 10,994.25 
บวก ส่วนเพิม่จากการประเมินราคาทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินราคาอสิระ/1 5,463.39 
ลบ เงินปันผลจ่าย/2 (818.60) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่หลังปรับปรุง 15,639.34 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 3.00 บาท 584.71 
มูลค่าหุน้ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญชี (บาทต่อหุน้) 26.75 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ทีม่า: งบการเงนิฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 ของ TCCC 
หมายเหต ุ: /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไร

ก็ด ีทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระไดศ้กึษา คณุสมบตัขิองผูป้ระเมินราคาอิสระ และพบว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้บัการจดทะเบียนโดย 
RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดงันัน้ จึงถือว่ามีคณุสมบตัเิพยีงพอทีจ่ะท าการประเมินสนิทรพัย์ได ้

/2 เมือ่วนัที ่28 เมษายน 2566 ทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้สามญัของบริษัทมีมตใิหจ่้ายเงนิปันผลแก่ผูถ้ือหุน้สามญัในอตัราหุน้ละ 1.40 บาท เป็น
จ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 818.60 ลา้นบาท โดยถือเป็นการจดัสรรก าไรของปี 2565 

 
จากการประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านวณ มูลค่าหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ได้เท่ากับ 26.75 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 13.25 บาทต่อหุ้น หรือ
ต ่ากว่าร้อยละ 33.13 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีเป็นวิธีประเมินที่ไม่
เหมาะสม เนื่องจากวิธีดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นถึงมลูค่าทางบญัชีที่ปรากฎในงบการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซึ่งไดส้ะทอ้นมลูค่า
ยุติธรรมของสินทรัพยข์องบริษัทฯ ท่ีเป็นปัจจุบันแลว้ อย่างไรก็ดี วิธีการประเมินดังกล่าวไม่ไดค้  านึงถึงผลการด าเนินงาน 
ความสามารถในการท าก าไร และกระแสเงินสดในอนาคตของบรษิัทฯ 
 
ข้อความใหม ่
 
จากการประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นข้างตน้ ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีของ TCCC ณ วันที่  
31 มีนาคม 2566 โดยเพิ่มมูลค่ายุติธรรมของทรัพยสิ์นของ TCCC TCCCM MCA และ NIM รวมถึงเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
CTP เพื่อใหส้ะทอ้นถึงมลูค่ายตุิธรรมของมลูค่าส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษทัใหญ่ ณ 31 มีนาคม 2566 10,994.25 
บวก ส่วนเพิม่จากการประเมินราคาทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินราคาอสิระ/1 5,463.39 
ลบ เงินปันผลจ่าย/2 (818.60) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่หลังปรับปรุง 15,639.34 
จ านวนหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ (ลา้นหุน้) - มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 3.00 บาท 584.71 
มูลค่าหุน้ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญชี (บาทต่อหุน้) 26.75 

ทีม่า: งบการเงนิฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 ของ TCCC 
หมายเหต ุ: /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไร

ก็ด ีทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระไดศ้กึษา คณุสมบตัขิองผูป้ระเมินราคาอิสระ และพบว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้บัการจดทะเบียนโดย 
RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) อีกทัง้วิธีกำรที่ JVM ใช้ในกำรประเมินทรัพย์สินเป็นวิธีกำรประเมิน
ทีเ่ป็นไปตำมหลักกำรประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินในแต่ละประเภทและเป็นวิธีกำรประเมินเดียวกับผู้ประเมินรำคำอิสระ
รำยอ่ืน ดังนัน้ ที่ปรึกษำจึงมีควำมเห็นว่ำ JVM จึงถือว่ำมีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท าการประเมินสินทรัพย์ได ้และมูลค่ำ
ทรัพย์สินทีป่ระเมินดังกล่ำวมีควำมสมเหตุสมผล 

/2 เมือ่วนัที ่28 เมษายน 2566 ทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้สามญัของบริษัทมีมตใิหจ่้ายเงนิปันผลแก่ผูถ้ือหุน้สามญัในอตัราหุน้ละ 1.40 บาท เป็น
จ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 818.60 ลา้นบาท โดยถือเป็นการจดัสรรก าไรของปี 2565 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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จากการประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระค านวณ มูลค่าหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ได้เท่ากับ 26.75 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 13.25 บาทต่อหุ้น หรือ
ต ่ากว่าร้อยละ 33.13 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมลูค่าหุน้สามญัตามวิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ตามบญัชีเป็นวิธีประเมินที่ไม่
เหมาะสม เนื่องจากวิธีดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นถึงมลูค่าทางบญัชีที่ปรากฎในงบการเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซึ่งไดส้ะทอ้นมลูค่า
ยุติธรรมของสินทรัพยข์องบริษัทฯ ท่ีเป็นปัจจุบันแลว้ อย่างไรก็ดี วิธีการประเมินดังกล่าวไม่ไดค้  านึงถึงผลการด าเนินงาน 
ความสามารถในการท าก าไร และกระแสเงินสดในอนาคตของบรษิัทฯ 
 
11. แก้ไขหน้าที่ 57 ข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) หัวข้อ 1. การ

ประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCC หัวข้อย่อย ฉ) สมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
 
ข้อความเดิม 
 
ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร เช่น เงินเดือน โบนสั และสวสัดิการอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าตอบแทนผูบ้รหิารของ TCCC สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร จากการการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และการพิจารณางบการเงินและขอ้มลู
ทางการเงินของบริษัทฯ ในอดีต รวมถึงนโยบายของ TCCC ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าตอบแทนผู้บริหารส าหรับส าหรบั
เดือนเมษายนถึงธันวาคมปี 2566 ที่ 34.91 และปี 2567 เป็นตน้ไปที่ 
46.24 ลา้นบาทต่อปี 

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- รายงานประจ าปี 
- งบการเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
การเงินสอบทานไตร
มาส 1 ปี 2566 

- นโยบายของ TCCC 
- การประมาณการโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม ่
 
ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร เช่น เงินเดือน โบนสั และสวสัดิการอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าตอบแทนผูบ้รหิารของ TCCC สามารถสรุปได ้ดงันี ้



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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สรุปสมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าตอบแทนผูบ้รหิาร จากการการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และการพิจารณางบการเงินและขอ้มลู
ทางการเงินของบริษัทฯ ในอดีต รวมถึงนโยบายของ TCCC ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระประมาณการค่าตอบแทนผู้บริหารส าหรับส าหรบั
เดือนเมษายนถึงธันวาคมปี 2566 ที่ 34.91 และปี 2567 เป็นตน้ไปที่ 
46.24 ลา้นบาทต่อปี ซ่ึงเป็นไปตามข้อมูลค่าตอบแทนที่ผู้บริหาร
เคยได้รับในอดีตและสอดคล้องกับนโยบายของบริษัทฯ 

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- รายงานประจ าปี 
- งบการเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
การเงินสอบทานไตร
มาส 1 ปี 2566 

- นโยบายของ TCCC 
- การประมาณการโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
12. แก้ไขหน้าที่ 61 ข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) หัวข้อ 1. การ

ประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCC หัวข้อย่อย ฎ) สมมติฐานอัตราคิดลด 
 
ข้อความเดิม 
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรา
คิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินธุรกิจของ TCCC โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดงันี ้
 
 
 
อย่างไรกด็ี ในการค านวณ WACC ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) ซึง่
ค  านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดงันี ้
 
 
 
 
ขณะที่ 

Rf = อตัราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง โดยอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ35 ปี ณ วนัท่ี 
24 พฤษภาคม 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 3.48 ต่อปี (ที่มา: www.thaibma.or.th) 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงจากการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 20 
ปี ตั้งแต่ 1 เมษายน 2546 – 30 มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 10.30 (ที่มา: www.set.or.th และการ
ค านวณของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ) 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf +  (Rm - Rf) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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 = ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนของบริษัทเทียบเคียง ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่ประกอบ
ธุรกิจผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายปุ๋ ยเคมี โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 ปี สิน้สดุวนัที่ 24 พฤษภาคม 2566 โดยมี
รายละเอียดดงันี ้
 

เคร่ืองหมาย
หุ้น 

ชื่อบริษทั 
Unlevered 

Beta 

HOSE: DCM Petrovietnam Camau Fertilizer Joint Stock Company 1.13 

HOSE: DPM 
PetroVietnam Fertilizer and Chemicals Corporation Joint 
Stock Company 

0.94 

SZSE: 002538 Anhui Sierte Fertilizer Industry Limited Company  1.05 

HNX: LAS Lam Thao Fertilizers & Chemicals Joint Stock Company 1.33 

SET: PMTA บรษิัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 0.36 

ค่าเฉลี่ย 0.96 

 
หลงัจากนัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัผลกระทบจากการก่อหนี ้โดยการน าโครงสรา้งเงินทนุ
ของบรษิัทขา้งตน้ออกตามสมการ (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (IBD/E)) เพื่อค านวณ 
Unlevered Beta พรอ้มกับน าโครงสรา้งเงินทุนของ TCCC โดยอา้งอิงจากโครงสรา้งเงินทุนตามงบการเงิน
ฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนาคม 2566 เขา้ไปแทนตามสมการ Levered Beta = Unlevered Beta 
x (1+(1-tax) x (D/E)) ซึ่งจะไดค้่าสมัประสิทธ์ิความแปรปรวนเท่ากบั 0.98 

 
โดยรายละเอียดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงดงัตารางดา้นล่างดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk - free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 3.48 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 6.82 

 (3) 0.98 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 10.17 

 
จาก Ke ดงัแสดงขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหา WACC โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ตามสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 10.17 
Kd = ตน้ทุนทางการเงินของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ของ TCCC เท่ากับรอ้ยละ 4.79 โดยค านวณจากตน้ทนุทาง

การเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ TCCC ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565  
t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TCCC เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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D/(D+E) = อัตราส่วนหนี ้สินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทุนของ TCCC อ้างอิงจากโครงสรา้งเงินทุน ตามงบการเงินฉบับ
ตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนาคม 2566 ซึ่งมีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทนุเท่ากบัรอ้ยละ 2.47 

 
การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ TCCC 

ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้
Cost of Equity หรือ Ke (1) รอ้ยละ 10.17 
Cost of Debt หรือ Kd (2) รอ้ยละ 4.97 
IBD/(IBD+E) (3) รอ้ยละ 2.47 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) รอ้ยละ 20.00 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1 - (3)]} + {(2) x [1 - (4)] x (3)}  

ร้อยละ 10.02 

 
จากตารางขา้งตน้ ตน้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถว่งน า้หนกั (WACC) ของ TCCC เท่ากบัรอ้ยละ 10.02 
 
ข้อความใหม ่
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใชต้น้ทนุทางการเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรา
คิดลดในการค านวณมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจากการด าเนินธุรกิจของ TCCC โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดงันี ้
 
 
 
อย่างไรกด็ี ในการค านวณ WACC ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความจ าเป็นตอ้งค านวณหาตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) ซึง่
ค  านวณไดจ้ากสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดงันี ้
 
 
 
 
ขณะที่ 

Rf = อตัราดอกเบีย้ปราศจากความเส่ียง โดยอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับาลอาย ุ35 ปี ณ วนัท่ี 
24 พฤษภาคม 2566 เท่ากบัรอ้ยละ 3.48 ต่อปี (ที่มา: www.thaibma.or.th) 

Rm = อตัราผลตอบแทนตลาด โดยอา้งอิงจากการเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลาดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 20 
ปี ตั้งแต่ 1 เมษายน 2546 – 30 มีนาคม 2566 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 10.30 (ที่มา: www.set.or.th และการ
ค านวณของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ) 

 = ค่าสัมประสิทธ์ิความแปรปรวนของบริษัทเทียบเคียง ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่ประกอบ
ธุรกิจผูผ้ลิตและจดัจ าหน่ายปุ๋ ยเคมี โดยอา้งอิงจากค่าเฉล่ียยอ้นหลงั 1 ปี สิน้สดุวนัที่ 24 พฤษภาคม 2566 โดยมี
รายละเอียดดงันี ้
 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf +  (Rm - Rf) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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เคร่ืองหมาย
หุ้น 

ชื่อบริษทั 
Unlevered 

Beta 

HOSE: DCM Petrovietnam Camau Fertilizer Joint Stock Company 1.13 

HOSE: DPM 
PetroVietnam Fertilizer and Chemicals Corporation Joint 
Stock Company 

0.94 

SZSE: 002538 Anhui Sierte Fertilizer Industry Limited Company  1.05 

HNX: LAS Lam Thao Fertilizers & Chemicals Joint Stock Company 1.33 

SET: PMTA บรษิัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 0.36 

ค่าเฉลี่ย 0.96 

 
หลงัจากนัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดท้ าการปรบัผลกระทบจากการก่อหนี ้โดยการน าโครงสรา้งเงินทนุ
ของบรษิัทขา้งตน้ออกตามสมการ (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (IBD/E)) เพื่อค านวณ 
Unlevered Beta พรอ้มกับน าโครงสรา้งเงินทุนของ TCCC โดยอา้งอิงจากโครงสรา้งเงินทุนตามงบการเงิน
ฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนาคม 2566 เขา้ไปแทนตามสมการ Levered Beta = Unlevered Beta 
x (1+(1-tax) x (D/E)) ซึ่งจะไดค้่าสมัประสิทธ์ิความแปรปรวนเท่ากบั 0.98 

 
โดยรายละเอียดการค านวณหา Ke ไดแ้สดงดงัตารางดา้นล่างดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk - free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 3.48 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 6.82 

 (3) 0.98 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 10.17 

 
จาก Ke ดงัแสดงขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดค้  านวณหา WACC โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ตามสมการ Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ากบัรอ้ยละ 10.17 
Kd = ตน้ทุนทางการเงินของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ของ TCCC เท่ากับรอ้ยละ 4.79 โดยค านวณจากตน้ทนุทาง

การเงินถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของ TCCC ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565  
t = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TCCC เท่ากบัรอ้ยละ 20.00 

D/(D+E) = อัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทุนของ TCCC อา้งอิงจากโครงสรา้งเงินทุน ตามงบการเงินรวมของ 
TCCC ฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนาคม 2566 ซึ่งมีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อทุนเท่ากับ
รอ้ยละ 2.47 

 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Cost of Equity หรือ Ke (1) รอ้ยละ 10.17 
Cost of Debt หรือ Kd (2) รอ้ยละ 4.97 
IBD/(IBD+E) (3) รอ้ยละ 2.47 
อตัราภาษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) รอ้ยละ 20.00 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1 - (3)]} + {(2) x [1 - (4)] x (3)}  

ร้อยละ 10.02 

 
จากตารางข้างตน้ ต้นทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก  (WACC) ของ TCCC เท่ากับรอ้ยละ 10.02 โดยอัตราคิดลด
ดังกล่าวจะถูกใช้เป็นอัตราคิดลดในการค านวณมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระของ TCCCM MCA และ 
NIM ซ่ึงเป็นบริษัทในเครือของ TCCC เช่นเดียวกัน 
 
13. แก้ไขหน้าที่ 67 ข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) หัวข้อ 2. การ

ประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCCM หัวข้อย่อย จ) สมมติฐานค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 
ข้อความเดิม 
 
รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร เช่น ค่าใชจ้่ายบุคลากร ค่าเช่าส านกังาน และ
ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  
 
จากการการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และการพิจารณางบการเงินและขอ้มลู
ทางการเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใชจ้่าย โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

41.88 – 56.20  
ต่อปี 

10.28 44.81 57.10 – 63.70 
ต่อปี 

  

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- งบการเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
การเงินภายในไตรมาส 
1 ปี 2566 

- การประมาณการโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 
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ข้อความใหม ่
 
รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบรหิาร สามารถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใชจ้า่ยในการ
บรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร เช่น ค่าใชจ้่ายบุคลากร ค่าเช่าส านกังาน และ
ค่าใชจ้่ายอื่น ๆ  
 
จากการการสมัภาษณผ์ูบ้รหิาร และการพิจารณางบการเงินและขอ้มลู
ทางการเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการ
ค่าใช้จ่ายในการบริหารอ้างอิงจากอัตราการเติบโตของ
ค่าใช้จ่ายตามนโยบายบริษัท โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

41.88 – 56.20  
ต่อปี 

10.28 44.81 57.10 – 63.70 
ต่อปี 

  

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- งบการเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
การเงินภายในไตรมาส 
1 ปี 2566 

- การประมาณการโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
14. แก้ไขหน้าที่ 68 ข้อ 2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) หัวข้อ 2. การ

ประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCCM หัวข้อย่อย ฉ) สมมติฐานค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
 
ข้อความเดิม 
 
ฉ)  สมมติฐานค่าใช้จ่ายอืน่ๆ 
 
ค่าใชจ้า่ยอื่นๆ ประกอบดว้ย ผลขาดทนุจากการขายสินทรพัยแ์ละผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน  
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใชจ้่ายอื่นๆ สามารถสรุปได ้ดงันี ้

สรุปสมมติฐานค่าใชจ่้ายอื่นๆ 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ผลขาดทนุจาก
อตัราแลกเปล่ียน 

จากการการสมัภาษณผ์ูบ้ริหาร และการพิจารณางบการเงินและข้อมูล
ทางการเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณ
การผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนส าหรับปี 2566 เป็นต้นไป ตาม
ค่าเฉล่ียของสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการขาย ปี  2561-2563 โดยไม่รวม

- ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้รหิาร 

- งบการเงินปี 2561 - 
2565 และไตรมาส 1 ปี 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
 

   31  

ข้อมูลในปี 2564-2565 เนื่องจากความไม่มั่นคงทางดา้นการเมืองส่ง
ผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนอย่างมีนยัส าคญั โดยมีรายละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.04 – 6.64 17.58 - 0.73 ตาม
ค่าเฉลี่ยของ
อตัราส่วนในปี 
2561 - 2565 

 

2566งบการเงิน
ตรวจสอบปี 2561 - 
2565 และงบการเงิน
ภายในไตรมาส 1 ปี 
2566 
การประมาณการโดยที่
ปรกึษาทางการเงิน
อิสระ 

 
ข้อความใหม ่
 
ฉ)  สมมติฐานค่าใช้จ่ายอืน่ๆ 
 
ค่าใช้จ่ายอืน่ๆ ประกอบดว้ย ผลขาดทุนจากการขายสินทรัพยแ์ละผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน  
 
ทัง้นี ้รายละเอียดของสมมติฐานค่าใช้จ่ายอื่นๆ สามารถสรุปได้ ดังนี ้

สรุปสมมติฐานค่าใชจ่้ายอื่นๆ 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ผลขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยน 

จากการการสัมภาษณ์ผู้บริหาร และการพิจารณางบการเงินและ
ข้อมูลทางการเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระประมาณการผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนส าหรับปี 
2566 เป็นต้นไป ตามค่าเฉลี่ยของสัดส่วนตอ่รายได้จากการขาย ปี 
2561-2563 โดยไม่รวมข้อมูลในปี 2564-2565 เน่ืองจากความไม่
ม่ันคงทางด้านการเมืองส่งผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนอย่างมี
นัยส าคัญ โดยมีรายละเอียดดังนี ้
 
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.04 – 6.64 17.58 - 0.73 ตาม
ค่าเฉลี่ยของ
อัตราส่วนในปี 
2561 - 2565 

 

- ข้อมูลจากการ
สัมภาษณผู้์บริหาร 

- งบการเงนิปี 2561 - 
2565 และไตรมาส 1 
ปี 2566งบการเงนิ
ตรวจสอบปี 2561 - 
2565 และงบการเงนิ
ภายในไตรมาส 1 ปี 
2566 
การประมาณการโดย
ทีป่รึกษาทางการเงนิ
อิสระ 
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15. แก้ไขหน้าที ่103 ข้อ 2.2.1 เหตุผลทีค่วรตอบรับค าเสนอซือ้ 
 
ข้อความเดิม 
 
ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และขอ้มลูประกอบ
อื่น ๆ ของกิจการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรตอบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้
 
ข้อความใหม ่
 
ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ฉบับลงวันที ่25 พฤษภาคม 2566 รวมทัง้

ค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ฉบับแก้ไขคร้ังที่ 1 ฉบับลงวันที่ 8 มิถุนายน 2566 ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และขอ้มลูประกอบ
อื่น ๆ ของกิจการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ควรตอบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้
 
16. แก้ไขหน้าที ่103 ข้อ 2.2.1 เหตุผลทีค่วรตอบรับค าเสนอซือ้ หัวข้อย่อย ก) ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุน้

สามัญ 
 
ข้อความเดิม 
 
ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 40.00 บาทต่อหุน้ อยู่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระดว้ยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการ
ประเมินที่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีดังกล่าวสะทอ้นความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อยไดแ้ก่ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมาร ์จ ากดั (“TCCCM”) บรษิัท เอ็มซี อะโกร - เคมิคลั จ ากดั (“MCA”) และ บรษิัท เอ็น. ไอ. เอ็ม. 
จ ากดั (“NIM”) และสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจของบรษิทัรว่ม คือ บรษิัท เซ็นทราปิค (ประเทศ
ไทย) จ ากัด (”CTP”) ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯวิธีนีจ้ึงสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของบริษัทฯ โดยช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของบรษิัทฯ ตามวิธีดงักล่าว อยู่ในช่วง 33.74 – 38.67 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากบั 36.16 
บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่าวปรากฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.5 
ของรายงานฉบบันี)้ นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการท่ี 40.00 บาทต่อหุน้ เป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 56 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือครองหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่มีการแกใ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งก าหนดใหร้าคาเสนอซือ้จะตอ้งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่า
ราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
 

ตารางเปรียบเทยีบหลกัเกณฑก์ารค านวณราคาเสนอซือ้กรณีการท าค าเสนอซือ้ 
เพื่อเพกิถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

วิธีการค านวณ ราคาหุ้น (บาท/หุน้) 
1. ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ไดหุ้น้สามญั

นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัท่ียื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
-ไม่มี- 

2. ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ในระหว่าง 5 วันท าการ ก่อนวันที่คณะกรรมการ
ของกิจการ มีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัย ์

30.43 
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3. มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของกิจการโดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นราคา
ตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของกิจการแลว้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 

26.75 

4. มลูค่ายตุิธรรมของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของผูท้  าค าเสนอซือ้ /1 33.74 - 38..67 
หมายเหตุ: /1 มูลค่ายุติธรรมของกิจการซ่ึงประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผูท้  าค าเสนอซือ้ ไดแ้ก่ ธนาคารเกียรตินาคินภทัร จ ากัด 

(มหาชน) 
 
ข้อความใหม ่
 
ราคาเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 40.00 บาทต่อหุน้ อยู่สงูกว่าช่วงมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระดว้ยวิธีรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีนีเ้ป็นวิธีการ
ประเมินที่เหมาะสม เนื่องจาก วิธีดังกล่าวสะทอ้นความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของบริษัทฯ และบริษัท
ย่อยไดแ้ก่ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมาร ์จ ากดั (“TCCCM”) บรษิัท เอ็มซี อะโกร - เคมิคลั จ ากดั (“MCA”) และ บรษิัท เอ็น. ไอ. เอ็ม. 
จ ากดั (“NIM”) และสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นการประกอบธุรกิจของบรษิทัรว่ม คือ บรษิัท เซ็นทราปิค (ประเทศ
ไทย) จ ากัด (”CTP”) ดงันัน้ การประเมินมลูค่าบริษัทฯวิธีนีจ้ึงสะทอ้นมลูค่ายตุิธรรมของบริษัทฯ โดยช่วงมลูค่ายุติธรรมของหุน้
สามญัของบรษิัทฯ ตามวิธีดงักล่าว อยู่ในช่วง 33.74 – 38.67 บาทต่อหุน้ โดยมีราคาตามกรณีฐาน (Base case) เท่ากบั 36.16 
บาทต่อหุน้ (รายละเอียดการประเมินมลูค่ายตุิธรรมของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่าวปรากฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.5 
ของรายงานฉบบันี)้ นอกจากนี ้ราคาเสนอซือ้หุน้ของกิจการท่ี 40.00 บาทต่อหุน้ เป็นไปตามหลกัเกณฑใ์นขอ้ 56 ของประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือครองหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ ลงวันที่ 13 พฤษภาคม 2554 (รวมทั้งที่มีการแกใ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งก าหนดใหร้าคาเสนอซือ้จะตอ้งเป็นราคาที่ไม่ต  ่ากว่า
ราคาสงูสดุของราคาที่ค  านวณไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
 

ตารางเปรียบเทยีบหลกัเกณฑก์ารค านวณราคาเสนอซือ้กรณีการท าค าเสนอซือ้ 
เพื่อเพกิถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

วิธีการค านวณ ราคาหุ้น (บาท/หุน้) 
1. ราคาสงูสดุที่ผูท้  าค าเสนอซือ้หรือบุคคลตามมาตรา 258 ของผูท้  าค าเสนอซือ้ไดหุ้น้สามญั

นัน้มาในระหว่างระยะเวลา 90 วนัก่อนวนัท่ียื่นค าเสนอซือ้ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 
-ไม่มี- 

2. ราคาตลาดถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของหุน้ในระหว่าง 5 วันท าการ ก่อนวันที่คณะกรรมการ
ของกิจการ มีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาการเพิกถอนหลกัทรพัย ์

30.43 

3. มลูค่าสินทรพัยส์ทุธิของกิจการโดยค านวณจากมลูค่าทางบญัชีที่ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นราคา
ตลาดล่าสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของกิจการแลว้ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2566 

24.83  
26.75 

4. มลูค่ายตุิธรรมของกิจการซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของผูท้  าค าเสนอซือ้ /1 32.52 - 37.67  
33.74 - 38.67 

หมายเหตุ: /1 มูลค่ายุติธรรมของกิจการซ่ึงประเมินโดยทีป่รึกษาทางการเงินอิสระของผูท้  าค าเสนอซือ้ ไดแ้ก่ ธนำคำร บริษัทหลักทรัพย์ เกียรติ
นาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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17. แก้ไขหน้าที ่132 เอกสารแนบ 1 ข้อมูลของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) ข้อ 9 ฐานะการเงนิและผล
การด าเนินงาน 

 
ข้อความเดิม 
 
ก าไรขั้นต้น 
 
ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้เท่ากับ 2,436.81 ลา้นบาท 2,446.62 ลา้น
บาท 1,492.23 ลา้นบาท 58.69 ลา้นบาท และ 147.90 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้รอ้ยละ 25.83 รอ้ยละ 
20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตามล าดบั 
 
ในปี 2564 แม้ว่ารายไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจาก
รัฐบาลมีนโยบายจ ากัดเพดานของราคาปุ๋ ยที่สามารถจ าหน่ายได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวัตถุดิบปรับตัวสูงขึน้  เนื่องจากการ
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกซึ่งเป็นผลมาจากการระบาดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ในปี  2564 อยู่ที่
รอ้ยละ 20.24 ลดลงจากรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจากปีก่อนหนา้ ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  าปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้ตาม
ราคาตลาดโลก โดยเป็นผลมาจากอุปสงคโ์ดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจากสาเหตหุลายประการ อนัไดแ้ก่ การชะลอการผลิตปุ๋ ยใน
ทวีปยุโรปจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สงูขึน้ การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานจากความขดัแยง้ในรสัเซีย -ยูเครน การคว ่าบาตร
ประเทศรสัเซียและเบลลารุส และการตัง้ขอ้จ ากัดทางการคา้กบัประเทศจีน รวมถึงการอ่อนค่าของเงินบาท เป็นตน้ จากปัจจยั
ดังกล่าวข้างตน้ ท าให้ตน้ทุนการน าเข้าสูงขึน้ ในขณะเดียวกัน ราคาขายปุ๋ ยเคมีของบริษัทฯ ไม่สามารถปรบัขึน้ไดต้ามได้
โดยตรง เนื่องจากรฐับาลไทยมีการควบคุมราคาของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดา้นการประกอบอาชีพของเกษตรกร เป็นผลใหอ้ตัรา
ก าไรของบรษิัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 
เนื่องจากแนวโนม้ที่ลดลงของราคาวตัถดุิบและการควบคมุราคาขายปุ๋ ยเคมีที่ดีขึน้จากภาครฐั เมื่อเทียบกบัในช่วงเวลาเดียวกนั
กบังวดก่อนหนา้ 
 
ข้อความใหม่ 
 
ก าไรขั้นต้น 
 
ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก าไรขั้นตน้เท่ากับ 2,436.81 ลา้นบาท 2,446.62 ลา้น
บาท 1,492.23 ลา้นบาท 58.69 ลา้นบาท และ 147.90 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้รอ้ยละ 25.83 รอ้ยละ 
20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตามล าดบั 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
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ในปี 2564 แม้ว่ารายไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจาก
รัฐบาลมีนโยบายจ ากัดเพดานของราคาปุ๋ ยที่สามารถจ าหน่ายได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวัตถุดิบปรับตัวสูงขึน้  เนื่องจากการ
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกซึ่งเป็นผลมาจากการระบาดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ในปี  2564 อยู่ที่
รอ้ยละ 20.24 ลดลงจากรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจากปีก่อนหนา้ ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  าปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้ตาม
ราคาตลาดโลก โดยเป็นผลมาจากอุปสงค ์อุปทานโดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจากสาเหตุหลายประการ อนัไดแ้ก่ การชะลอการ
ผลิตปุ๋ ยในทวีปยุโรปจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สงูขึน้ การหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทานจากความขดัแยง้ในรสัเซีย-ยูเครน การ
คว ่าบาตรประเทศรสัเซียและเบลลารุส และการตัง้ขอ้จ ากัดทางการคา้กับประเทศจีน รวมถึงการอ่อนค่าของเงินบาท เป็นตน้ 
จากปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ ท าใหต้น้ทุนการน าเขา้สงูขึน้ ในขณะเดียวกัน ราคาขายปุ๋ ยเคมีของบริษัทฯ ไม่สามารถปรบัขึน้ได้
ตามไดโ้ดยตรง เนื่องจากรฐับาลไทยมีการควบคุมราคาของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดา้นการประกอบอาชีพของเกษตรกร เป็นผลให้
อตัราก าไรของบรษิัทฯ ลดลงอย่างมีนยัส าคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้ 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จากงวดเดียวกนัของปีก่อนหนา้ 
เนื่องจากแนวโนม้ที่ลดลงของราคาวตัถดุิบและการควบคมุราคาขายปุ๋ ยเคมีที่ดีขึน้จากภาครฐั เมื่อเทียบกบัในช่วงเวลาเดียวกนั
กบังวดก่อนหนา้ 
 
18. แก้ไขหน้าที ่137 เอกสารแนบ 2 สรุปรายงานการประเมินมูลค่าสินทรัพยข์องกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ 
 
ข้อความเดิม 
 
บริษัทฯ ไดว้่าจา้งผูป้ระเมินราคาอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ในการประเมินมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัย์
ของ TCCC ได้แก่ ที่ดิน ส่วนปรับปรุงที่ดิน เครื่องหมายการคา้ แบรนด์ ยานพาหนะ และเครื่องจักรและอุปกรณ์ โดยมี
วตัถปุระสงคก์ารประเมินเพื่อสาธารณะ ทัง้นี ้รายละเอียดการประเมินมลูค่าสินทรพัยม์ีรายละเอียดดงัต่อไปนี  ้
 

ล าดับ บริษัท 
บริษัทประเมนิ
มูลค่าทรัพยสิ์น 

วันทีป่ระเมิน รายละเอยีดทรัพยส์นิ 

มูลค่า
ทรัพยสิ์นที่
ประเมิน 

(ล้านบาท) 

1 

TCCC 

บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ากดั 

(“UK Valuation”) 

22 กมุภาพนัธ ์
2566 และ 7 
มีนาคม 2566 

• ท่ีดิน 11 แปลง 
• อาคารและสิ่งปลกูสรา้งจ านวน 69 หลงั 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ านวน 2,447 แห่ง 
• ส่วนปรบัปรุงท่ีดินอื่นจ านวน 2 แห่ง 
• เครื่องหมายการคา้/ ตราสินคา้ 

5,854.41 

2 
บรษิัท ไทยประเมิน
ราคา ลินน ์ฟิลลิปส ์
จ ากดั (“Lynn”) 

3 มีนาคม 2566 • ท่ีดิน 1 แปลง 1,316.74 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล าดับ บริษัท 
บริษัทประเมนิ
มูลค่าทรัพยสิ์น 

วันทีป่ระเมิน รายละเอยีดทรัพยส์นิ 

มูลค่า
ทรัพยสิ์นที่
ประเมิน 

(ล้านบาท) 

2 TCCCM 

บรษิัท เจแปน แวลู
เออรส์ (ประเทศ
เมียนมา) จ ากดั 

(“JVM”)/1 

10 มีนาคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อาคารจ านวน 3 แห่ง 
• โรงงาน เครื่องจกัร และยาพาหนะจ านวน 17 
แห่ง 

252.79 

3 MCA 
บรษิัท โปรสเปค 
แอพเพรซลั จ ากดั 

(“Prospec”) 

10 มีนาคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อาคารจ านวน 15 แห่ง และส่วนปรับปรุง
อาคารจ านวน 1 แห่ง 

• เครื่องจกัรและอปุกรณ ์จ านวน 269 แห่ง 

99.29 

4 NIM 
บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ากดั 

(“UK Valuation”) 

18 และ 20 
มีนาคม 2566 

• อาคารจ านวน 3 แห่ง 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ านวน 54 แห่ง 

47.79 

5 CTP 

บรษิัท เอเจนซี่ ฟอร ์
เรียลเอสเตท แอฟ
แฟรส์ จ ากดั 
(“AREA”) 

22 กมุภาพนัธ ์
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 451.20 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดังนั้น จึงถือว่ามีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท าการประเมิน
สนิทรพัย์ได ้

 
ข้อความใหม ่
 
บริษัทฯ ไดว้่าจา้งผูป้ระเมินราคาอิสระที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ในการประเมินมลูค่ายุติธรรมของสินทรพัย์
ของ TCCC ได้แก่ ที่ดิน ส่วนปรับปรุงที่ดิน เครื่องหมายการคา้ แบรนด์ ยานพาหนะ และเครื่องจักรและอุปกรณ์ โดยมี
วตัถปุระสงคก์ารประเมินเพื่อสาธารณะ ทัง้นี ้รายละเอียดการประเมินมลูค่าสินทรพัยม์ีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้
 

ล าดับ บริษัท 
บริษัทประเมนิ
มูลค่าทรัพยสิ์น 

วันทีป่ระเมิน รายละเอยีดทรัพยส์นิ 

มูลค่า
ทรัพยสิ์นที่
ประเมิน 

(ล้านบาท) 

1 TCCC 
บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ากดั 

(“UK Valuation”) 

22 กมุภาพนัธ ์
2566 และ 7 
มีนาคม 2566 

• ท่ีดิน 11 แปลง 
• อาคารและสิ่งปลกูสรา้งจ านวน 69 หลงั 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ านวน 2,447 แห่ง 
• ส่วนปรบัปรุงท่ีดินอื่นจ านวน 2 แห่ง 
• เครื่องหมายการคา้/ ตราสินคา้ 

5,854.41 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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ล าดับ บริษัท 
บริษัทประเมนิ
มูลค่าทรัพยสิ์น 

วันทีป่ระเมิน รายละเอยีดทรัพยส์นิ 

มูลค่า
ทรัพยสิ์นที่
ประเมิน 

(ล้านบาท) 

2 
บรษิัท ไทยประเมิน
ราคา ลินน ์ฟิลลิปส ์
จ ากดั (“Lynn”) 

3 มีนาคม 2566 • ท่ีดิน 1 แปลง 1,316.74 

2 TCCCM 

บรษิัท เจแปน แวลู
เออรส์ (ประเทศ
เมียนมา) จ ากดั 

(“JVM”)/1 

10 มีนาคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อาคารจ านวน 3 แห่ง 
• โรงงาน เครื่องจกัร และยาพาหนะจ านวน 17 
แห่ง 

252.79 

3 MCA 
บรษิัท โปรสเปค 
แอพเพรซลั จ ากดั 

(“Prospec”) 

10 มีนาคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อาคารจ านวน 15 แห่ง และส่วนปรับปรุง
อาคารจ านวน 1 แห่ง 

• เครื่องจกัรและอปุกรณ ์จ านวน 269 แห่ง 

99.29 

4 NIM 
บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ากดั 

(“UK Valuation”) 

18 และ 20 
มีนาคม 2566 

• อาคารจ านวน 3 แห่ง 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ านวน 54 แห่ง 

47.79 

5 CTP 

บรษิัท เอเจนซี่ ฟอร ์
เรียลเอสเตท แอฟ
แฟรส์ จ ากดั 
(“AREA”) 

22 กมุภาพนัธ ์
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 451.20 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระไดศ้กึษา คุณสมบตัิของผูป้ระเมินราคาอิสระ และพบว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้บัการจดทะเบียนโดย 
RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) อีกทัง้วิธีกำรที่ JVM ใช้ในกำรประเมินทรัพย์สินเป็นวิธีกำรประเมินที่
เป็นไปตำมหลักกำรประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินในแต่ละประเภทและเป็นวิธีกำรประเมินเดียวกับผู้ประเมินรำคำอิสระ
รำยอ่ืน ดงันัน้ ทีป่รึกษำจึงมีควำมเหน็ว่ำ JVM จึงถือว่ำมีคณุสมบตัเิพยีงพอทีจ่ะท าการประเมินสนิทรพัย์ได ้และมูลค่ำทรัพย์สิน
ทีป่ระเมินดังกล่ำวมีควำมสมเหตุสมผล 

 
19. แก้ไขหน้าที ่168 เอกสารแนบ 2 สรุปรายงานการประเมินมูลค่าสินทรัพยข์องกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ 

ข้อ 2.1 การประเมินมูลค่าทีด่ินและส่วนปรับปรุงของ TCCCM 
 
ข้อความเดิม 
 
จากนัน้ JVM จะใหค้ะแนนสินทรพัยท์ี่ประเมินเทียบกับขอ้มลูเปรียบเทียบโดยพิจารณาจากราคาซือ้และองคป์ระกอบอื่นๆ ที่
ส่งผลต่อมลูค่าของสินทรพัยแ์ต่ละรายการ อย่างไรก็ตามน า้หนกัและคะแนนนั้นจะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละ
ราย โดยมีรายละเอียดการใหค้ะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิของ TCCCM 

ปัจจัย ข้อมูลตลาดที ่1 ข้อมูลตลาดที ่2 ข้อมูลตลาดที ่3 ข้อมูลตลาดที ่4 
ราคาซือ้ (USD/ตารางวา) (1) 62 74 66 58 
เงื่อนไขส าหรบัการขาย (2) 100/100 100/150 100/150 100/100 
ปรบัปรุงปัจจยัเวลา (3) 80/100 100/100 100/100 80/100 
การปรบัมาตรฐาน

(Standardization) (4) 
100/100 100/110 100/105 100/100 

สถานท่ี (5) 100/78 100/78 100/78 100/87 
ปัจจยัเฉพาะเก่ียวกบัต าแหน่ง

ที่ตัง้ (6) 
100/100 100/100 100/100 100/100 

ราคาปรับ  
(USD/ตารางเมตร) 

(7) = (1) x (2) x (3) x (4) x 
(5) x (6) 

63 58 54 53 

ค่าเฉลี่ยของมูลค่าทีด่ิน 
(USD/ตารางเมตร) 

57 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK)  

 
จากวิธีการเปรียบเทียบ มูลค่าตลาดของ TCCCM อยู่ที่ 57 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตารางเมตร คิดเป็นมลูค่าที่ดินรวม 1.78 ลา้น
เหรียญสหรฐัฯ จากนั้น JVM ไดป้รบัมูลค่าลงรอ้ยละ 20 ของการปรบัตลาด (market adjustment) โดยค านึงถึงอุปสงคท์ี่ต  ่า
ผิดปกติจากสถานการณท์างการเมืองที่ไม่แน่นอน ณ ช่วงเวลาที่ประเมินมลูค่า ท าใหม้ีมลูค่า 1.42 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็น 48.54 ลา้นบาท (1 USD = 34.08 บาท โดยอา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียนรายวนัโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 31 
มีนาคม 2566) 
 
เนื่องจากราคาประเมินที่ดินของ TCCCM ที่ 48.54 ลา้นบาท ต ่ากว่าราคาตามบญัชีที่ 76.71 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระจึงพิจารณามลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยด์งักล่าวส าหรบัการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุง
มลูค่าตามบญัชี 
 
ข้อความใหม ่
 
จากนัน้ JVM จะใหค้ะแนนสินทรพัยท์ี่ประเมินเทียบกับขอ้มลูเปรียบเทียบโดยพิจารณาจากราคาซือ้และองคป์ระกอบอื่นๆ ที่
ส่งผลต่อมลูค่าของสินทรพัยแ์ต่ละรายการ อย่างไรก็ตามน า้หนกัและคะแนนนั้นจะเป็นไปตามดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละ
ราย โดยมีรายละเอียดการใหค้ะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิของ TCCCM 

ปัจจัย ข้อมูลตลาดที ่1 ข้อมูลตลาดที ่2 ข้อมูลตลาดที ่3 ข้อมูลตลาดที ่4 
ราคาซือ้ (USD/ตารางวา) (1) 62 74 66 58 
เงื่อนไขส าหรบัการขาย (2) 100/100 100/150 100/150 100/100 
ปรบัปรุงปัจจยัเวลา (3) 80/100 100/100 100/100 80/100 
การปรบัมาตรฐาน

(Standardization) (4) 
100/100 100/110 100/105 100/100 

สถานท่ี (5) 100/78 100/78 100/78 100/87 
ปัจจยัเฉพาะเก่ียวกบัต าแหน่ง

ที่ตัง้ (6) 
100/100 100/100 100/100 100/100 

ราคาปรับ  
(USD/ตารางเมตร) 

(7) = (1) x (2) x (3) x (4) x 
(5) x (6) 

63 58 54 53 

ค่าเฉลี่ยของมูลค่าทีด่ิน 
(USD/ตารางเมตร) 

57 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) อีกทั้งวิธีกำรที่ JVM ใช้ในกำรประเมินทรัพย์สินเป็น
วิธีกำรประเมินที่เป็นไปตำมหลักกำรประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินในแต่ละประเภทและเป็นวิธีกำรประเมินเดียวกับผู้
ประเมินรำคำอิสระรำยอ่ืน ดังน้ัน ที่ปรึกษำจึงมีควำมเห็นว่ำ JVM จึงถือว่ำมีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท ำกำรประเมิน
สินทรัพย์ได้ และมูลค่ำทรัพย์สินทีป่ระเมินดังกล่ำวมีควำมสมเหตุสมผล 

 
จากวิธีการเปรียบเทียบ มูลค่าตลาดของ TCCCM อยู่ที่ 57 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตารางเมตร คิดเป็นมลูค่าที่ดินรวม 1.78 ลา้น
เหรียญสหรฐัฯ จากนั้น JVM ไดป้รบัมูลค่าลงรอ้ยละ 20 ของการปรบัตลาด (market adjustment) โดยค านึงถึงอุปสงคท์ี่ต  ่า
ผิดปกติจากสถานการณท์างการเมืองที่ไม่แน่นอน ณ ช่วงเวลาที่ประเมินมลูค่า ท าใหม้ีมลูค่า 1.42 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็น 48.54 ลา้นบาท (1 USD = 34.08 บาท โดยอา้งอิงจากอตัราแลกเปล่ียนรายวนัโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 31 
มีนาคม 2566) 
 
เนื่องจากราคาประเมินที่ดินของ TCCCM ที่ 48.54 ลา้นบาท ต ่ากว่าราคาตามบญัชีที่ 76.71 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการ
เงินอิสระจึงพิจารณามลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยด์งักล่าวส าหรับการประเมินมลูค่าหุน้สามญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุง
มลูค่าตามบญัชี 
 
 
 
 
 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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20. แก้ไขหน้าที ่170 เอกสารแนบ 2 สรุปรายงานการประเมินมูลค่าสินทรัพยข์องกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ 
ข้อ 2.2 การประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM  

 
ข้อความเดิม 
 
มลูค่าอาคารของ TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่

31 มี.ค.
2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  
(ร้อยละ 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อาคารและส่วนปรบัปรุง
อาคาร 

วิธีตน้ทนุทดแทน
สทุธิของอาคาร 

93.11 176.28 99.99 83.17 

รวมอาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 93.11 176.28 99.99 83.17 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

/2 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดังนั้น จึงถือว่ามีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท าการประเมิน
สนิทรพัย์ได ้

 
ข้อความใหม ่
 
มลูค่าอาคารของ TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินราคาอิสระสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่

31 มี.ค.
2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  
(ร้อยละ 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อาคารและส่วนปรบัปรุง
อาคาร 

วิธีตน้ทนุทดแทน
สทุธิของอาคาร 

93.11 176.28 99.99 83.17 

รวมอาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 93.11 176.28 99.99 83.17 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

/2 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระไดศ้กึษา คุณสมบตัิของผูป้ระเมินราคาอิสระ และพบว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้บัการจดทะเบียนโดย 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) อีกทัง้วิธีกำรที่ JVM ใช้ในกำรประเมินทรัพย์สินเป็นวิธีกำรประเมินที่
เป็นไปตำมหลักกำรประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินในแต่ละประเภทและเป็นวิธีกำรประเมินเดียวกับผู้ประเมินรำคำอิสระ
รำยอ่ืน ดงันัน้ ทีป่รึกษำจึงมีควำมเหน็ว่ำ JVM จึงถือว่ำมีคณุสมบตัเิพยีงพอทีจ่ะท าการประเมินสนิทรพัย์ได ้และมูลค่ำทรัพย์สิน
ทีป่ระเมินดังกล่ำวมีควำมสมเหตุสมผล 

 
21. แก้ไขหน้าที ่171 เอกสารแนบ 2 สรุปรายงานการประเมินมูลค่าสินทรัพยข์องกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอิสระ 

ข้อ 2 สินทรัพยข์อง TCCCM  
 
ข้อความเดิม 
 

การประเมินโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM ด้วยวิธีการต้นทนุ 

รายการ / ทีต่ั้ง 
จ านวน 

(รายการ) 

อายุผ่านงาน
คงเหลือ 

(ปี) 

ต้นทนุทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

มูลค่าตลาด 
(ล้านบาท) 

โ ร ง ง าน  เ ค รื่ อ ง จั ก ร  แ ละ
ยานพาหนะ ที่ใชใ้นอุตสาหกรรม
ปุ๋ ยเคมีของ TCCCM ในประเทศ
เมียนมา 

17 0 - 6 1.85 0.99 0.73 

 
ตามวิธีตน้ทุน มลูค่าตลาดของโรงงาน เครื่องจกัร และยานพาหนะของ TCCCM เท่ากับ 0.73 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือเทียบเท่า 
24.71 ลา้นบาท (ใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 I เหรียญสหรฐั = 34.08 บาท) 
 
เนื่องจากราคาประเมินโรงงาน เครื่องจกัร และยานพาหนะของ TCCCM ที่มีมลูค่า 24.71 ลา้นบาท ต ่ากว่ามลูค่าตามบญัชีที่ 
31.50 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณามลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยด์งักล่าวส าหรบัการประเมินมลูค่า
หุน้สามญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 
 
ข้อความใหม ่

การประเมินโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM ด้วยวิธีการต้นทนุ 

รายการ / ทีต่ั้ง 
จ านวน 

(รายการ) 

อายุผ่านงาน
คงเหลือ 

(ปี) 

ต้นทนุทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

มูลค่าตลาด 
(ล้านบาท) 

โ ร ง ง าน  เ ค รื่ อ ง จั ก ร  แ ละ
ยานพาหนะ ที่ใชใ้นอุตสาหกรรม
ปุ๋ ยเคมีของ TCCCM ในประเทศ
เมียนมา 

17 0 - 6 1.85 0.99 0.73 

 
ตามวิธีตน้ทุน มลูค่าตลาดของโรงงาน เครื่องจกัร และยานพาหนะของ TCCCM เท่ากับ 0.73 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือเทียบเท่า 
24.71 ลา้นบาท (ใชอ้ตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2565 I เหรียญสหรฐั = 34.08 บาท) 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ฉบบัแกไ้ขเพ่ิมเติมครัง้ที่ 1) 
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เนื่องจากราคาประเมินโรงงาน เครื่องจกัร และยานพาหนะของ TCCCM ที่มีมลูค่า 24.71 ลา้นบาท ต ่ากว่ามลูค่าตามบญัชีที่ 
31.50 ลา้นบาท ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณามลูค่าตามบญัชีของสินทรพัยด์งักล่าวส าหรบัการประเมินมลูค่า
หุน้สามญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่าตามบญัชี 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระต่อรายงานประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของ TCCCM 
 
จากการพิจารณารายงานประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของ TCCCM พบว่า รายงานฉบับดังกล่าวจัดท าโดย JVM ที่เป็นผู้
ประเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาร์ เน่ืองจากไม่มีผู้ประเมินในประเทศไทยที่ได้รับความเห็นชอบจาก
ส านักงานก.ล.ต. ตอบรับงานประเมินมูลค่าสินทรัพยใ์นประเทศเมียนมาร์ โดย JVM เป็น 1 ในบริษัทย่อยของ 
Japan Valuer Co.,Ltd. (“Japan Valuer”) ทีต่ั้งอยู่ในประเทศญ่ีปุ่ นซ่ึง Japan Valuer มีบริษัทในเครือและพันธมิตรทาง
ธุรกิจที่ให้บริการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินในหลายประเทศแถบทวีปเอเชีย และประเทศสหรัฐอเมริกา โดย Japan 
Valuer ได้รับการรับรองให้เป็นสมาชิกของ Royal Institution of Chartered Surveyors ("RICS”) ซ่ึงเป็นองคก์รวิชาชีพ
การระดับนานาชาติทีส่่งเสริมและการบังคับใช้มาตรฐานสากลในการประเมินราคา การจัดการและการพัฒนาของ
ที่ดิน อสังหาริมทรัพย ์ก่อสร้าง และโครงสร้างพืน้ฐาน อย่างไรก็ตาม คณะผู้บริหารหลัก และผู้ประเมินหลักของ 
JVM เป็นบุคลกรจาก Japan Valuer ที่มีประสบการณ์ ความรู้ และความเชี่ยวชาญในด้านการประเมินมูลค่า
สินทรัพย์ รวมถึงได้รับการรับรองจาก RICS CRE(USA) และ Certified Real Estate Appraiser (Japan) ดังน้ัน ที่
ปรึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่า JVM มีคุณสมบัติเพียงพอและเหมาะสมทีจ่ะท าการประเมินสินทรัพยข์อง 
TCCCM ได้อย่างน่าเชื่อถือ 
 
นอกจากนี้ ส าหรับวิธีการที่ JVM ใช้ในการประเมินทรัพยส์ินของ TCCCM ทั้งหมดดังที่แสดงในเอกสารแนบ 2 
หัวข้อ สินทรัพย์ของ TCCCM เป็นวิธีการประเมินที่เป็นไปตามหลักการประเมินมูลค่าของทรัพย์สินในแต่ละ
ประเภทเพื่อสะท้อนมูลค่าตลาดของทรัพยส์ินประเภทน้ันๆ รวมถึงเป็นวิธีการประเมินเดียวกบัผู้ประเมินราคาอสิระ
รายอื่น ดังน้ัน ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระจึงมีความเหน็ว่า วิธีการประเมิน สมมติฐาน ข้อมูลที ่JVM น ามาใช้ในการ
ประเมินมูลค่า และมูลค่าทรัพยส์ินที่ประเมินดังกล่าวมีความสมเหตุสมผล อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสภาพแวดล้อมในการด าเนินการธุรกิจ สภาวะเศรษฐกิจ ตลอดจนสภาวะตลาดการเงนิ
ในปัจจุบัน ดังน้ัน หากมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในอนาคต ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอสิระอาจเปลี่ยนแปลง
ได้ 
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