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       วนัท่ี 16 มถินุายน 2566 

เรือ่ง ความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย์(แบบ 250-2) ของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด 
(มหาชน) และรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

เรยีน กรรมการและผูจ้ดัการ 
 ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

สิง่ที่สง่มาดว้ย  1. ส  าเนาความเห็นของกิจการเก่ียวกบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) 
  2. ส  าเนารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตอ่ค าเสนอซือ้หลกัทรพัย  ์

ตามที่บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ไดร้บัส าเนาค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัท 
ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ากดั (มหาชน) (แบบ 247-4) จาก Sojitz Corporation และ บรษัิท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั (ซึง่เป็น
ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัท) เมื่อวนัที่ 25 พฤษภาคม 2566 นัน้ บริษัทไดจ้ัดท าความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) และไดแ้ตง่ตัง้ใหบ้รษัิท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอร ีจ ากดั ใหท้ าหนา้ที่ในฐานะท่ีปรกึษาทางการ
เงินอิสระของผูถื้อหุน้ของบริษัทเพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัการท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบริษัท ตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดทุนที่ ทจ. 40/2552 เรื่อง แบบรายการและระยะเวลาจัดท าความเห็นเก่ียวกับค าเสนอซือ้เป็นที่
เรยีบรอ้ยแลว้ 

 
ในการนี ้บริษัทขอน าส่งส าเนาความเห็นของกิจการเก่ียวกับค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ  250-2) และส าเนา

รายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์โดยมีรายละเอียดปรากฎตามสิ่งที่สง่มาดว้ย
ดงันี ้

 

จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 

ขอแสดงความนบัถือ  

 

          นายทาคาฮิโระ ยามาชิตะ  
               กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

บรษัิท ไทยเซ็นทรลัเคมีจ ากดั (มหาชน)             
 

เลขานกุารบรษัิท    โทร 0 2639 8888 ตอ่ 8909 



รายงานความเหน็ของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์

(แบบ 250-2) 

 

ของ 
 
 

 
 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากัด (มหาชน) 
 
 
 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
 
 

Sojitz Corporation 
และ 

บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

 
บริษัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ากัด 
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สารบัญ 
หน้า 

1. สถำนภำพของกิจกำรเก่ียวกบัผลกำรด ำเนินงำนท่ีผ่ำนมำและที่คำดว่ำจะเกิดขึน้ในอนำคต พรอ้มขอ้
สมมติฐำนท่ีใชใ้นกำรคำดกำรณ ์ 5 

2. ควำมเห็นเก่ียวกบัควำมถกูตอ้งของขอ้มลูของกิจกำรท่ีปรำกฏในค ำเสนอซือ้ 21 

3. ควำมสมัพนัธร์ะหวำ่งผูท้  ำค ำเสนอซือ้กบักจิกำร ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ หรือกรรมกำรของกิจกำร 21 

4. ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำรต่อผูถื้อหลกัทรพัย ์ 25 

5. ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระของผูถื้อหุน้ซึ่งเป็นบคุคลที่อยู่ในบญัชีรำยชื่อที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
ที่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ใหค้วำมเห็นชอบ 36 
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ความเหน็ของกิจการเกี่ยวกับค าเสนอซือ้หลกัทรัพย ์(แบบ 250-2) 
 

16 มิถนุำยน 2566 
 
เรียน  ผูถื้อหลกัทรพัยข์อง บรษิัท ไทยเซน็ทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
 
เนื่องดว้ยเมื่อวนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกัด (มหำชน) (“TCCC” หรือ “บริษัทฯ” หรือ “กิจกำร”) 
ไดร้บัส ำเนำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำร (“ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย”์ หรือ “แบบ 247-4”) เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยท์ัง้หมด
ของกิจกำรจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) จำก Sojitz 
Corporation (“Sojitz”) และ บริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (“ไอเอสทีเอส”) (รวมเรียกว่ำ “ผูท้  ำค ำเสนอซือ้”) โดยมี
รำยละเอียดต่อไปนี ้

 

ประเภท 
หลักทรัพย ์

จ านวนหลักทรัพย ์
ทีเ่สนอซือ้ 

หลักทรัพยท์ีเ่สนอซือ้คิด
เป็นร้อยละ /1 

ราคา
เสนอซือ้
ต่อหน่วย 
(บาท) /2 

มูลค่าทีเ่สนอซือ้ 
(บาท) 

หุ้น/หน่วย 
สิทธ ิ

ออกเสียง 

ของจ านวน 
หลักทรัพยท์ี่
จ าหน่ายได้
แล้วทัง้หมด
ของกิจการ1/ 

ของจ านวน
สิทธิออก

เสียงทัง้หมด
ของกิจการ 

หุน้สำมญั 96,720,795 96,720,795 16.54 16.54 40.00 3,868,831,800 
หุน้บรุมิสิทธิ - - - - - - 
ใบส ำคญัแสดง
สิทธิที่จะซือ้หุน้ 

- - - - - - 

หุน้กูแ้ปลง
สภำพ 

- - - - - - 

หลกัทรพัยอ์ื่น  
(ถำ้มี) 

- - - - - - 

รวม 16.54 รวม 3,868,831,800 
หมายเหตุ : /1 ณ วนัทีผู่ท้  าค าเสนอซือ้ ยื่นค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ กิจการมีหลกัทรพัย์ประเภทเดียว คือ หุน้สามญั โดยกิจการมีหุน้สามญัที่ 

ออกและช าระแลว้ทัง้หมด จ านวน 584,714,068 หุน้ โดยหุน้สามญัแต่ละหุน้ของกิจการมีสทิธิออกเสยีงเท่ากบั 1 เสยีง 
/2 ผูถ้ือหุน้ทีต่อบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ (“ผูแ้สดงเจตนาขาย”) มีภาระค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ในอตัรารอ้ยละ 0.25  
ของราคาเสนอซือ้ และภาษีมูลค่าเพิ่มในอตัรารอ้ยละ 7.00 ของค่าธรรมเนียมในการเสนอขายหุน้ ดงันัน้ ราคาสุทธิทีผู่แ้สดง
เจตนาขายจะไดร้บัเท่ากบัหุน้ละ 39.893 บาท (สามสบิเกา้จุดแปดเกา้สามบาท) 

 
รำคำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดก้ ำหนดรำคำเสนอซือ้หุน้สำมญัของกิจกำรในรำคำหุน้ละ 40.00 บำท (ส่ีสิบบำทถว้น) (“รำคำเสนอซือ้”) 
ซึ่งรำคำเสนอซือ้ดงักล่ำวเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำรำคำสูงสุดที่ค  ำนวณไดภ้ำยใตห้ลักเกณฑท์ี่ก ำหนดในประกำศกรรมกำร
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ก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 12/2554 เรื่องหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร (รวมทัง้ที่
มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศที่ ทจ. 12/2554”) ไดแ้ก่ 
 
(1) รำคำสูงสุดที่บุคคลดังต่อไปนี ้ ไดหุ้้นประเภทนั้นมำในระหว่ำงระยะเวลำเก้ำสิบวัน ก่อนวันที่ยื่นค ำเสนอซือ้ต่อ

ส ำนกังำน ก.ล.ต. 
ก) ผูท้  ำค ำเสนอซือ้  
ข) บคุคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้  
ค) บคุคลที่กระท ำกำรรว่มกนั (concert party) กบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้  
ง) บคุคลตำมมำตรำ 258 ของบคุคลตำม (ค)  

(2) รำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัของหุน้นัน้ในระหว่ำงหำ้วนัท ำกำร ก่อนวนัที่คณะกรรมกำรของกิจกำรมีมติเพื่อเสนอ
ใหท้ี่ประชุมผูถื้อหุน้พิจำรณำกำรเพิกถอนหุน้ หรือวนัที่ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำรมีมติใหเ้พิกถอนหุน้ออกจำกกำร
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้แต่วนัใดจะเกิดขึน้ก่อน (Market Value Approach) 

(3) มลูค่ำสินทรพัยส์ทุธิของกิจกำร โดยค ำนวณจำกมลูค่ำทำงบญัชีที่ปรบัปรุง ใหส้ะทอ้นรำคำตลำดล่ำสดุของสินทรพัย์
และหนีสิ้นของกิจกำรนัน้แลว้ (Adjusted Book Value Approach) และ 

(4) มลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของกิจกำรซึ่งประเมินโดย ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
 
โดยผูแ้สดงเจตนำขำยมภีำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ในอตัรำรอ้ยละ 0.25 ของรำคำเสนอซือ้ และภำษีมลูค่ำเพิม่
ในอัตรำรอ้ยละ 7.00 ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ ดังนั้น รำคำสุทธิที่ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัเท่ำกับหุน้ละ 
39.893 บำท (สำมสิบเก้ำจุดแปดเก้ำสำมบำท)  ซึ่งรำคำดังกล่ำวเป็นรำคำซือ้สุดท้ำยที่จะไม่เปล่ียนแปลงอีก (Final 
Tender) (เวน้แต่จะเขำ้เงื่อนไขตำมที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลที่มิไดป้ระกอบกิจกำรในประเทศ (ยกเวน้ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถ
แสดงต่อตวัแทนในกำรรบัซือ้หลักทรพัยว์่ำ ผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลสัญชำติต่ำงดำ้วที่มีถิ่นที่อยู่ในประเทศซึ่งมี
อนุสัญญำภำษีซอ้นกับประเทศไทย และในอนุสัญญำภำษีซอ้นฉบับดังกล่ำวมีกำรยกเวน้ภำษีใหแ้ก่ก ำไรจำกกำรขำย
หลกัทรพัยท์ี่เกิดขึน้ในประเทศไทย) ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งถกูหกัภำษี ณ ที่จ่ำยในอตัรำรอ้ยละ 15.00 ของก ำไรจำกกำร
ขำยหลักทรัพยข์องนิติบุคคลซึ่งเป็นผู้แสดงเจตนำขำยดังกล่ำว โดยภำษีหัก ณ ที่จ่ำยค ำนวณจำกก ำไรจำกกำรขำย
หลกัทรพัย ์(ผลต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอซือ้หุน้และตน้ทุนซือ้) และผูแ้สดงเจตนำขำยดงักล่ำวจะตอ้งแจง้ตน้ทุนในกำรขำย
หลกัทรพัยแ์ก่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์หำกผูแ้สดงเจตนำขำยมิไดแ้จง้รำคำตน้ทุนดงักล่ำว และมิไดแ้นบหลกัฐำน
แสดงรำคำตน้ทุนมำพรอ้มกบัแบบแจง้ตน้ทุนของหลกัทรพัยท์ี่น ำมำเสนอขำย ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะหกัภำษี
เงินไดห้กั ณ ที่จ่ำยโดยค ำนวณภำษีดงักล่ำวจำกจ ำนวนเงินค่ำขำยหลกัทรพัยท์ัง้จ ำนวนที่ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บั  
 
ระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัย ์
ระยะเวลำกำรรบัซือ้หลกัทรพัยร์วมทัง้สิน้ 45 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัที่ 29 พฤษภำคม 2566 ถึงวนัที่ 2 สิงหำคม 2566 ทุกวนั
ท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์(“ระยะเวลำรบัซือ้”) ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. ซึ่งระยะเวลำดงักล่ำวเป็น
ระยะเวลำรบัซือ้สดุทำ้ยที่จะไม่ขยำยระยะเวลำรบัซือ้อีก (Final Period) (เวน้แต่เขำ้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
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ทั้งนี ้หำกมีกำรประกำศวันหยุดของสถำบันกำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ดังกล่ำว ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะขยำย
ระยะเวลำรบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซือ้ครบ 45 วนัท ำกำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 
 
เงื่อนไขในกำรเปล่ียนแปลงค ำเสนอซือ้ 

• ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้หรือขยำยระยะเวลำรบัซือ้ หำกมีเหตุรำ้ยแรงต่อฐำนะหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร
ในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ 

• ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักบับุคคลอื่นนัน้ หำกมีบคุคลอื่นยื่น
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำรในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ 

 
เงื่อนไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้  
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลิกค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้ 

• มีเหตกุำรณห์รือกำรกระท ำใดๆ เกิดขึน้ภำยหลงัจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนกังำน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พน้ระยะเวลำรบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออำจเป็นเหตุให้
เกิดควำมเสียหำยอย่ำงรำ้ยแรงต่อฐำนะหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร โดยที่เหตุกำรณห์รือกำรกระท ำดงักล่ำวมิไดเ้กิด
จำกกำรกระท ำของผูท้  ำค ำเสนอซือ้หรือกำรกระท ำที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุำรณอ์ื่นใดที่ท  ำใหก้ำรขอเพิกถอนหุน้ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 
 

ระยะเวลำรบัซือ้ที่ผูถื้อหลกัทรพัยส์ำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย  
ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยไ์ด ้ณ ที่ท  ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่
วันที่  29 พฤษภำคม 2566 ถึงวันที่  26 มิถุนำยน 2566  (รวม 20 วันท ำกำร) ทุกวันท ำกำรของตัวแทนในกำรรับซือ้
หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. 
 
ทั้งนี ้หำกมีกำรประกำศวันหยุดของสถำบันกำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ที่ผูถื้อหุน้สำมำรถยกเลิกกำรแสดง
เจตนำขำย ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขยำยระยะเวลำรบัซือ้หลักทรัพยท์ี่ผูถื้อหุน้สำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยออกไป
เพื่อใหร้ะยะเวลำดงักล่ำวครบ 20 วนัท ำกำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 
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1. สถานภาพของกิจการเกี่ยวกับผลการด าเนินงานทีผ่่านมาและทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ในอนาคต พร้อมข้อ
สมมติฐานทีใ่ช้ในการคาดการณ ์

 
1.1 ข้อมูลทั่วไปของกิจการ 
 
ชื่อบริษทั บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
ประเภทธุรกิจ ผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี 
ทะเบียนเลขที ่ 0107536000277 

ทุนจดทะเบียน 1,754,142,204.00 บำท 
จ ำนวนหุน้สำมญั 584,714,068 หุน้ มลูค่ำหุน้ท่ีตรำไว ้3.00 บำท 

ทีอ่ยู่ส านักงานใหญ่ หอ้ง 801-806, 809-810 ชัน้ 8 มติรทำวน ์ออฟฟิศ ทำวเวอร ์
944 ถนนพระรำม 4 แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

เว็บไซต ์ www.tcccthai.com 
 
1.2 ประวัติความเป็นมาและพัฒนาการส าคัญของกจิการ 
 
บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ” หรือ “กิจกำร” หรือ “TCCC”) ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 6 มีนำคม พ.ศ. 2516 
โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเป็นบรษิัทผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี ภำยใตต้รำสินคำ้ หวัววั-คนัไถ ตรำสิงห ์ตรำเด็กนอ้ย และตรำ
ทีซีซีซี ภำยใตค้วำมร่วมมือของรฐับำลไทยโดยกระทรวงกำรคลังและภำคเอกชน อันประกอบดว้ย บริษัท ศรีกรุงวฒันำ 
จ ำกัด และบริษัท โซจิทสึ คอรป์อเรชั่น (เดิมคือ บริษัท นิชโช อิวำย คอรป์อเรชั่น จ ำกัด) และบริษัท เซ็นทรลักล๊ำส จ ำกดั 
ซึ่งต่อมำบรษิัทไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อเดือนตลุำคม 2534 ดว้ยทนุจดทะเบียน 700.00 
ลำ้นบำท ทัง้นี ้ควำมเป็นมำและพฒันำกำรท่ีส ำคญัของบรษิัทฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

ปี พัฒนาการทีส่ าคัญของบริษัท 

2516 
▪ TCCC ไดจ้ดัตัง้ขึน้ภำยใตช้ื่อ บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมีภณัฑ ์จ ำกดั โดยเป็นบรษิัทรว่มทนุระหว่ำง

รฐับำลไทยและนกัลงทนุญ่ีปุ่ นเพื่อผลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ย. 

2518 ▪ TCCC เริ่มกระบวนกำรผลิตในโรงผลิตแห่งแรกที่โรงงำนพระประแดง จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

2534 ▪ TCCC ไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์โดยมีทนุจดทะเบียน 700.00 ลำ้นบำท 

2536 
▪ TCCC เปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) และเขำ้เป็นบรษิัทจดทะเบียนใน

ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 

2541 ▪ TCCC เริ่มกระบวนการผลิตในโรงผลิตแห่งท่ีสอง ณ โรงงานนครหลวง จงัหวดัพระนครศรีอยธุยำ 

2559 
▪ TCCC ประกำศแผนกำรลงทนุในโรงผลิตปุ๋ ยเคมีแหง่ใหม่ในเมียนมำ โดยบรษิัทฯ ไดม้ีกำรจดัตัง้

สำขำยำ่งกุง้และบรษิัท ทซีีซีซี เมยีนมำร ์จ ำกดั ที่ประเทศเมียนมำ 

2561 ▪ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั เริม่ด  ำเนินกิจกำรคลงับรรจสิุนคำ้ 
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1.3 ลักษณะการประกอบธุรกิจของกิจการ 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกัด (มหำชน) เป็นหนึ่งในผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีที่ใหญ่ที่สุดในประเทศไทย  ผลิตภัณฑ์
ปุ๋ ยเคมีของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยธำตอุำหำรหลกัคือ ไนโตรเจน (N) ฟอสฟอรสั (P2O5) และโพแทสเซียม (K2O) และธำตุ
อำหำรรอง เช่น แมกนีเซียม (MgO) ก ำมะถัน (S) เป็นตน้ นอกจำกนีย้ังมีธำตุอำหำรเสริม เช่น สังกะสี (Zn) แมงกำนีส 
(Mn) เหล็ก (Fe) และโบรอน (B) เป็นตน้ ซึ่งจะท ำใหพ้ืชเจรญิเติบโตมีผลผลิตที่ดีทัง้ปรมิำณและคณุภำพสงู 
 
บรษิัทฯ มีโรงงำนขนำดใหญ่ที่มีเทคโนโลยีที่ทนัสมยั และไดต้ำมมำตรฐำนสำกลทัง้หมด 2 แห่ง รวมก ำลงักำรผลิตทัง้สิน้ปี
ละ 1.20 ลำ้นเมตริกตนั โดยโรงงำนแห่งแรกคือโรงงำนพระประแดง ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอพระสมทุรเจดีย ์จงัหวดัสมทุรปรำกำร
และโรงงำนแห่งที่ 2 คือ โรงงำนนครหลวง ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอนครหลวง จงัหวดัพระนครศรีอยธุยำ ส ำหรบักระบวนกำรผลิตใน
โรงงำนพระประแดง ทำงโรงงำนไดใ้ช ้ก๊ำซธรรมชำติ (Natural Gas) ที่มีตน้ทุนต ่ำและก่อมลภำวะนอ้ยกว่ำ เป็นเชือ้เพลิง
แทนน ำ้มนัเตำตัง้แต่ปี พ.ศ. 2550 และ ในปี พ.ศ. 2556 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรติดตัง้หน่วยผลิตไฟฟ้ำควำมรอ้นร่วมขนำด 4 
เมกกะวตัต ์เพื่อใชภ้ำยในโรงงำนและขำยส่วนที่เหลือใหก้บักำรไฟฟ้ำนครหลวง อีกทัง้น ำควำมรอ้นซึ่งเป็นผลพลอยได้จำก
หน่วยผลิตไฟฟ้ำควำมรอ้นร่วมมำใชใ้นกำรผลิตปุ๋ ย ซึ่งมีส่วนช่วยในกำรที่ลดตน้ทุนกำรผลิตดำ้นกำรใชพ้ลงังำนลงได ้ซึ่ง
สำมำรถช่วยในกำรลดภำวะโลกรอ้นอีกทำงหนึ่ง ส ำหรบัโรงงำนนครหลวง ไดเ้ปล่ียนกำรใชเ้ชือ้เพลิงเพื่อกำรผลิตไอน ำ้ำ 
โดยกำรใชก๊้ำซแอลพีจีซึ่งมีควำมสะอำดและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มเป็นเชือ้เพลิงทดแทนน ำ้มนัเตำที่ใชอ้ยู่เดิม 
. 

ก าลังการผลิต 
 

สรุปก ำลงักำรผลิตของโรงงำน มีรำยละเอียด ดงัแสดง 
 

รายละเอียด โรงงานพระประแดง โรงงานนครหลวง 
ก าลังการผลิตตอ่ปี 850,000.00 เมตรกิตนั 350,000.00 เมตรกิตนั 
คลังเกบ็สินค้า 100,000.00 เมตรกิตนั 90,000.00 เมตรกิตนั 

การขนถ่ายวตัถุดบิตอ่วนั 6,000.00 เมตรกิตนั 4,000.00 เมตรกิตนั 

ขนาดท่าเรือ 
ควำมยำว 310 เมตร  
ลกึ 8.4 เมตร (27 ฟตุ) 

ควำมยำว 189 เมตร  
ลกึ 5 เมตร (16 ฟตุ) 

ความจทุ่าเรือ 
เทียบเรือขนำด 20,000.00 - 25,000.00 

เมตรกิตนั ได ้2 ล ำ 
เทียบเรือขนำด 500.00 - 2,500.00 

เมตรกิตนั ได ้3 ล ำ 
 
กระบวนการผลิตปุ๋ ยเคมี 
กระบวนกำรผลิตปุ๋ ยเคมีเชิงผสมของบรษิัทสำมำรถจ ำแนกได ้7 กระบวนกำรหลกัดงันี ้
 
1. การเตรียมวัตถุดิบ บริษัทฯ มีกำรน ำเขำ้วัตถุดิบที่ใชท้  ำปุ๋ ยเคมี เช่น แอมโมเนียมซัลเฟต ยูเรีย และโพแทช จำก

ต่ำงประเทศมำเก็บที่คลงัเก็บวตัถดุิบของบรษิัท 
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2. การบดและผสม วัตถุดิบไดเ้ขำ้สู่กระบวนกำรชั่ง บดและผสมรวมกันผ่ำนปฏิกิริยำเคมีต่ำงๆ เพื่อผลิตผลิตภัณฑ์
ปุ๋ ยเคมีที่ตอ้งกำร 

3. การป๊ัมเมล็ด วตัถุดิบที่ผ่ำนกระบวนกำรแลว้จะถกูน ำมำบีบอดัหรือถูกแปลงผ่ำนเครื่องป๊ัมเมล็ดใหเ้ป็นเมล็ดขนำด
เล็กที่มีขนำดสม ่ำเสมอ เพื่อใหส้ำมำรถน ำไปใชก้บัพืชผลทำงกำรเกษตรไดโ้ดยง่ำย 

4. การท าให้แห้ง ผลิตภณัฑป์ุ๋ ยเม็ดจะถกูน ำเขำ้เครื่องอบแหง้ เพื่อขจดัควำมชืน้ส่วนเกินและเพิ่มประสิทธิภำพทำงดำ้น
อำยกุำรเก็บรกัษำ 

5. การคัดแยก กระบวนคดัแยกปุ๋ ยแหง้เพื่อคดัประเภทเมล็ดปุ๋ ยที่ไม่ไดต้ำมมำตรฐำนที่บรษิัทฯ ก ำหนด เพื่อใหแ้น่ใจว่ำ
ผลิตภณัฑใ์นขัน้ตอนสดุทำ้ยตรงตำมมำตรฐำน 

6. การท าให้เย็น ปุ๋ ยแหง้จะถกูท ำใหเ้ย็นลงเพื่อป้องกนักำรจบัตวัเป็นกอ้น 
7. การบรรจุหีบห่อ ปุ๋ ยที่ผ่ำนกำรคัดแยกแลว้จะถูกส่งไปยังคลังเก็บสินคำ้ และบรรจุลงในถุงพรอ้มจ ำหน่ำยใหก้ับ

ลกูคำ้ 
 
TCCC ใชเ้ทคโนโลยีกำรผลิตขัน้สงูและมำตรกำรควบคมุคณุภำพอย่ำงเขม้งวด เพื่อใหแ้น่ใจว่ำผลิตภณัฑป์ุ๋ ยของบรษิัทฯ 
เป็นไปตำมมำตรฐำนอตุสำหกรรมทัง้ในดำ้นประสิทธิภำพและประสิทธิผล 
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1.4 โครงสร้างรายได้ของกิจการ 
 
โครงสรำ้งรำยไดข้องบรษิัทฯ สำมำรถจ ำแนกตำมสดัส่วนรำยไดภ้ำยในประเทศและตำ่งประเทศ โดยในปี 2563 - 2565 
และงวดสำมเดือนสิน้สดุเดือนมนีำคมในปี 2565 - 2566 มีรำยละเอียด ดงันี ้
 

โครงสร้างรายได้ของกิจการ ส าหรับปี 2563 - 2565 และงวดสามเดือนของปี 2565 - 2566 

รายการ 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดธันวาคม ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดมีนาคม 

2563 2564 2565 2565 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บริษัท ไทยเซ็นทรลั
เคมี จ ำกัด (มหำชน) 

8,943.35 92.07 11,708.93 92.55 12,517.00 91.08 1,507.28 85.50 1,755.89 89.62 

บริษัท เอ็มซี อะโกร-
เคมิคลั จ ำกดั 

225.68 2.32 322.16 2.55 254.47 1.85 64.27 3.65 41.62 2.12 

บริษัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. 
จ ำกดั 

118.15 1.22 128.49 1.02 127.08 0.92 31.67 1.79 32.45 1.66 

บริษัท เซ็นทรำปิค  
(ประเทศไทย) จ ำกดั 

0.81 0.01 0.67 0.01 0.67 0.00 0.04 - - - 

บริษัท ทีซีซีซี เมียน
มำร ์จ ำกดั 

425.89 4.38 491.46 3.88 843.24 6.14 159.70 9.06 129.34 6.60 

รายได้รวม 9,713.88 100.00 12,651.71 100.00 13,742.46 100.00 1,762.96 100.00 1,959.30 100.00 
 
1.5 โครงสร้างการถือหุน้ของกิจการ ณ วันที ่12 พฤษภาคม 2566  
 

 
หมายเหตุ:/1   บริษัท โซจิทสึ คอร์ปอเรชั่น เป็นผูเ้กี่ยวขอ้งกบับริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด์) จ ากดั ตามมาตรา 258 พรบ.หลกัทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ของทนุจดทะเบียน 
             /2  บริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั เป็นผูเ้กีย่วขอ้งกบับริษัทต่อไปนี ้ตามมาตรา 258 พรบ.หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 
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   - บริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ากัด (มหาชน) โดยบริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากัด ถือหุน้ในบริษัท ตรีมิตรมาเก็ตติ้ง จ ากัด ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 33.33 และบริษัท ตรีมิตรมาเก็ตติง้ จ ากดั ถือหุน้ในบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 69.48 
- บริษัท เมโทรฟอส จ ากดั โดยบริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั ถือหุน้ในบริษัท เมโทรฟอส จ ากดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.8  

 
สรุปบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของ TCCC 

ชื่อบริษทั ก่อตั้งเม่ือ 
สัดส่วนการ
ถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 

เรียกช าระ 
(ล้านบาท) 

ประเภท
กิจการ 

บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี 
จ ำกดั (มหำชน) 

6 มี.ค. 2516  -  1,754.00 1,754.00 ปุ๋ ยเคม ี

บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บรษิัท เอ็มซี อะโกร-เคมิคลั 
จ ำกดั 

22 ม.ค. 2531 99.99 50.00 50.00 
โรงงำนผสม
และบรรจ ุ

บรษิัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. จ ำกดั 14 ก.พ. 2517 51.00 125.00 125.00 
คลงัสินคำ้เคมี

เหลว 
บรษิัท เซ็นทรำปิค (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั 

16 ม.ค. 2518 49.00 200.00 200.00 ซือ้ขำย 

บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์
จ ำกดั 3 ต.ค. 2559 99.99 $12.50/1 $12.50/1 น ำเขำ้ปุ๋ ยเคม ี

หมายเหต:ุ /1 ลา้นดอลลาห์สหรฐั 

 
1.6 โครงสร้างผู้ถือหุ้นของกิจการ 

 
1.6.1 รายชื่อผู้ถือหุ้นก่อนการท าค าเสนอซือ้ 

 
ณ วนัท่ี 12 พฤษภำคม 2566 ผูถื้อหุน้ของกิจกำร มีรำยละเอยีดดงันี ้
 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษทั ณ วันที ่12 พฤษภาคม 2566 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น/1 จ านวนหุ้น 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
จ านวนหุ้นทีอ่อกและ

จ าหน่ายแล้วและสิทธิออก
เสียงทัง้หมด 

1 
Sojitz Corporation/2 256,833,457 43.92 
บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั/2 231,159,816 39.53 
กลุ่ม Sojitz Corporation 487,993,273 83.46 

2 บรษิัท ศรีกรุงวฒันำ จ ำกดั 15,175,191 2.60 
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ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น/1 จ านวนหุ้น 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
จ านวนหุ้นทีอ่อกและ

จ าหน่ายแล้วและสิทธิออก
เสียงทัง้หมด 

บรษิัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ำกดั (มหำชน) 20,497,742 3.51 
บรษิัท เมโทรฟอส จ ำกดั 16,614,500 2.84 
กลุ่มบริษทั ศรีกรุงวัฒนา จ ากดั 52,287,433 8.94 

3 บรษิัท เซ็นทรลักล๊ำส จ ำกดั 12,617,141 2.16 
4 ธนำคำร กรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 11,292,800 1.93 
5 นำงสำวศมมงคล กำญจนำภรณ ์ 2,155,019 0.37 
6 นำยพีรวฒัน ์ธรรมำภิมณฑ ์ 1,624,900 0.28 
7 นำยศภุฤกษ์ มงคลสมยั 1,100,000 0.19 
8 บรษิัท ทรำนส ์เอเซยี แปซิฟิค จ ำกดั 1,000,000 0.17 
9 บรษิัท บีเอ็นวำย เมลลอน นอมิน ีจ ำกดั 766,770 0.13 
10 นำงสำวชำดำ เตชเจรญิพำนิช 691,100 0.12 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดับแรก 571,797,136 97.74 
 ผูถื้อหุน้อื่น 13,185,632 2.26 
 รวม 584,714,068 100.00 

ทีม่า: เว็บไซต ์TCCC (https://www.tcccthai.com/th/about/shareholder-structure) 
หมายเหต:ุ /1 จ านวนผูถ้ือหุน้รายย่อยเท่ากบั 2,006 ราย คดิเป็นจ านวน 44,187,590 หุน้ หรือรอ้ยละ 7.56 ของทนุเรียกช าระแลว้ ขอ้มูล ณ 

วนัที ่13 มีนาคม 2566 
 /2 Sojitz Corporation เป็นผูเ้กี่ยวขอ้งกับบริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด์) จ ากัด ตามมาตรา 258 พรบ. หลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ของทุนจดทะเบียนและมีสิทธิออกเสียง 6,370 เสียงจากจ านวนเสียง 
11,470 เสยีง 

 
1.6.2 รายชื่อผู้ถือหุ้นทีค่าดว่าจะเป็นภายหลงัการท าค าเสนอซือ้ 

 
กรณีที่ผูถื้อหุน้ของกิจกำรทุกรำยแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยข์องกิจกำรในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีท้ั้งหมด 
จะท ำใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูถื้อหุน้ของกิจกำรในสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของกิจกำร 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
  

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับจ านวน
หุ้นทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้
และสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

Sojitz Corporation 286,509,893 49.00 
บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 298,204,175 51.00 
รวม 584,714,068 100.00 
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หมำยเหตุ: หุน้ที่เสนอซือ้อำจโอนระหว่ำงผูท้  ำค ำเสนอซือ้เพื่อรกัษำสถำนะของบริษัทไทยตำมพระรำชบญัญัติกำรประกอบธุรกิจของคนต่ำง
ดำ้ว พ.ศ. 2542 (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประมวลกฎหมำยที่ดิน (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพ่ิมเติม) ซึ่งระบุว่ำ นอกเหนือจำกเง่ือนไขอ่ืน 
ๆ คนต่ำงด้ำวสำมำรถถือหุ้นในบริษัทได้ไม่เกินร้อยละ 49.00 ของจ ำนวนหุ้นที่จ  ำหน่ำยได้แล้วทั้งหมดของบริษัท และเพื่อ
วตัถปุระสงคก์ำรปฏิบตัิตำมกฎหมำยอ่ืนที่เกี่ยวขอ้ง 

 

1.7 รายชื่อคณะกรรมการของกิจการ 
 

1.7.1 รายชื่อคณะกรรมการของกิจการก่อนการท าค าเสนอซือ้ 
 

ณ 8 พฤษภำคม 2566 รำยชื่อคณะกรรมกำรตำมทะเบียนล่ำสดุของกิจกำร มีรำยละเอยีดดงันี ้
 

ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 

1 นำย ยจูิ ยอูำสะ ประธำนกรรมกำรบรษิัท 

2 นำย ทำคำฮิโระ ยำมำชิตะ กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่, กรรมกำร 

3 นำย ทำคำยกูิ โทเฮ กรรมกำร 

4 นำย ชำนนัท ์โสภณพนิช กรรมกำร 

5 นำย เอกฤทธ์ิ บญุปิต ิ กรรมกำร 

6 นำย ทำคจูิ นำคำกำวำ่ กรรมกำร 

7 นำย สวุฒัน ์สืบสนัติกลุ กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

8 นำย โอภำส ศรีพรกิจขจร กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

9 นำย เกษมศกัดิ์ มสัยวำณิช กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

 
1.7.2 รายชื่อคณะกรรมการของกิจการทีค่าดว่าจะเป็นภายหลังการท าค าเสนอซือ้ 

 
ตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ กรรมกำรอำจเปล่ียนแปลงไดต้ำมควำมเหมำะสมเพื่อประโยชนข์อง
กิจกำร โดยปัจจุบันผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยังไม่มีแผนกำรเปล่ียนแปลงกรรมกำร อย่ำงไรก็ดี ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจด ำเนินกำร
แต่งตัง้บคุคลใดบคุคลหน่ึงเป็นกรรมกำรเพื่อประโยชนข์องกิจกำรในอนำคต ทัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงกรรมกำรจะตอ้งเป็นไป
ตำมขอ้บงัคบัของกิจกำร และเป็นไปตำมหลกัเกณฑต์่ำงๆ ของส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
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1.8 ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของกิจการ 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ไตรมาสที ่1 
สิน้สุดวนัที ่
31 มีนาคม 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 

สินทรัพย ์     

สินทรัพยห์มนุเวียน     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 2,902.74 4,504.54 5,518.94 6,293.31 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 628.28 373.40 472.91 688.11 

สินคำ้คงเหลือ 1,654.08 1,918.95 3,566.35 3,147.45 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่ 4,497.35 3,592.01 470.89 190.75 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.72 2.08 1.90 2.23 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 9,683.18 10,390.98 10,030.99 10,321.84 

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน     

เงินลงทนุในบรษิัทรว่ม  136.81 136.98 136.85 136.81 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ 29.21 29.21 29.21 29.21 

ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์ 1,563.38 1,525.60 1,489.16 1,504.27 

สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้ 136.81 126.94 128.06 136.67 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่นนอกจำกคำ่ควำมนยิม 545.90 545.90 545.90 545.90 

สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 45.64 45.85 50.14 56.21 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 6.31 8.37 8.52 8.58 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน 2,464.05 2,418.85 2,387.85 2,417.66 

รวมสินทรัพย ์ 12,147.23 12,809.83 12,418.84 12,739.50 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น     

หนีส้นิหมุนเวียน     

เงินเบกิเกินบญัชีธนำคำรและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
จำกสถำบนักำรเงิน 

162.26 198.22 301.79 280.53 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวยีนอื่น 623.79 744.32 428.93 819.47 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนด 
ช ำระภำยในหนึ่งปี 

19.42 16.26 16.87 19.49 

ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจำ่ย 200.48 147.64 122.23 124.24 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ไตรมาสที ่1 
สิน้สุดวนัที ่
31 มีนาคม 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 

ประมำณกำรหนีสิ้นหมนุเวยีนส ำหรบั 
ผลประโยชนพ์นกังำน 

8.39 12.96 4.89 24.31 

หนีสิ้นทำงกำรเงินหมนุเวยีนอื่น 1.42 11.20 6.08 14.27 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 24.12 38.40 37.26 36.58 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,039.88 1,169.00 918.04 1,318.88 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน     

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ 45.37 33.13 33.52 40.17 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 116.61 116.61 116.61 116.61 

ประมำณกำรหนีสิ้นไม่หมนุเวยีน 
ผลประโยชนพ์นกังำน 

161.30 158.47 167.36 147.74 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 17.85 17.53 19.45 17.27 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 341.13 325.74 336.94 321.79 

รวมหนีส้ิน 1,381.01 1,494.75 1,254.98 1,640.67 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทนุจดทะเบียน 1,754.15 1,754.15 1,754.15 1,754.15 

ทนุท่ีช ำระแลว้ 1,754.14 1,754.14 1,754.14 1,754.14 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั (43.57) (43.57) (43.57) (43.57) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม 9,021.43 9,551.40 9,396.11 9,363.54 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ (59.32) (46.73) (41.35) (79.87) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 10,672.68 11,215.24 11,065.33 10,994.25 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 93.54 99.84 98.53 104.58 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 10,766.22 11,315.08 11,163.85 11,098.83 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 12,147.23 12,809.83 12,418.84 12,739.50 
ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2566 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด 
วันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2565 2566 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 9,313.16 11,953.44 12,753.09 1,571.21 1,818.80 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 121.14 133.79 132.73 32.91 33.17 
รวมรายได้ 9,434.30 12,087.23 12,885.82 1,604.13 1,851.97 
ตน้ทนุขำย (6,954.31) (9,604.94) (11,353.36) (1,535.72) (1,694.00) 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร (43.18) (35.67) (40.23) (9.71) (10.06) 
ก าไรขั้นตน้ 2,436.81 2,446.62 1,492.23 58.69 147.90 
รำยไดด้อกเบีย้ 53.13 33.39 30.80 5.52 11.16 
รำยไดอ้ื่น 54.98 90.66 111.11 6.12 7.10 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,544.92 2,570.67 1,634.14 70.33 166.16 
ตน้ทนุในกำรจดัจ ำหน่ำย (323.34) (216.43) (212.69) (32.77) (65.72) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (308.13) (296.83) (291.70) (71.26) (80.22) 
ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำรและกรรมกำร (38.59) (39.26) (46.85) (11.74) (11.37) 
ค่ำใชจ้ำ่ยอี่น - - - (39.77) (34.09) 
รวมค่าใช้จ่าย (670.06) (552.52) (551.25) (155.54) (191.40) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,874.86 2,018.15 1,082.89 (85.20) (25.23) 
ตน้ทนุกำรเงิน (4.81) (4.30) (11.34) (4.29) (4.27) 
ส่วนแบ่ง (ขำดทนุ) ก ำไรจำกเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 0.24 0.17 (0.13) 0.04 (0.04) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ 1,870.29 2,014.02 1,071.42 (89.45) (29.54) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (379.91) (410.95) (214.61) 14.52 3.03 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ 1,490.38 1,603.06 856.81 (74.93) (26.51) 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ - ส่วนของบรษิัทใหญ่ 1,472.32 1,578.67 833.77 (80.72) (32.56) 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ - ส่วนของส่วนไดส่้วนเสียที่
ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 

18.06 24.39 23.05 5.78 6.05 

ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2565 – 2566 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 

ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2565 2566 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 1,883.41 1,921.24 (963.78) 86.13 574.13 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (1,875.12) 779.00 2,930.57 1,328.57 227.63 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (610.45) (1,077.80) (949.00) (16.61) (27.10) 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนที่มีต่อเงินสด (2.22) (20.65) (3.39) (0.81) (0.30) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ

(604.38) 1,601.80 1,014.40 1,397.28 774.38 

ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2565 – 2566 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2563 2564 2565 2565 2566 
อัตราส่วนสภาพคลอ่ง      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 9.31 8.89 10.93 4.02 7.83 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 3.34 4.17 6.53 2.39 5.29 

อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน      

อตัรำกำรหมนุเวียนสินทรพัยร์วม (เท่ำ) 0.82 0.98 1.03 0.90 1.02 

ระยะเวลำในกำรเรยีกเก็บหนี ้(วนั) 20.85 14.31 11.99 17.53 17.12 

ระยะเวลำกำรถือครองสินคำ้ (วนั) 88.93 67.64 87.86 87.32 83.97 

ระยะเวลำช ำระเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 12.35 18.89 18.79 83.14 48.66 

วงจรเงินสด (วนั)  97.43 63.05 81.06 21.71 52.43 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร      

อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) ขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 25.83 20.24 11.58 3.66 7.99 

อตัรำก ำไร (ขำดทนุ )สทุธิ (รอ้ยละ) 15.67 13.13 6.58 (4.64) (1.42) 
ก ำไร(ขำดทนุ) ต่อหุน้ (บำท) 2.52 2.70 1.43 (0.14) (0.06) 
อตัรำส่วนรำคำหุน้ต่อก ำไร (ขำดทนุ) (เทำ่) 10.79  12.36  16.68  13.80  27.18  
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 14.35 14.43 7.48 11.77 8.35 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 16.18 16.17 8.58 11.62 8.79 
อัตราส่วนการช าระหนี ้      

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.13 0.13 0.11 0.29 0.15 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) 390.01 468.93 95.45 (19.86) (5.92) 
ทีม่า: Setsmart 
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ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของกิจการ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
 
รายได้ 
 
ส ำหรับปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีรำยได้รวมจ ำนวน 9,434.30 ล้ำนบำท 
12,087.23 ลำ้นบำท 12,885.82 ลำ้นบำท 1,604.13 ลำ้นบำท และ 1,851.97 ลำ้นบำทตำมล ำดับ โดยรำยไดห้ลักของ
บรษิัทฯ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยและรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 
 
ในปี 2564 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกับ 12,087.23 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 2,652.92 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 28.12 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยปุ๋ ยเคมีรวม 11,642 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2,547 ลำ้นบำท หรือ 
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 28 จำกปี 2563 จำก 3 สำเหตุหลกั ไดแ้ก่ รำคำพืชเศรษฐกิจที่สงูขึน้เกือบทุกชนิด ควำมตอ้งกำรของลกูคำ้
ในกำรจดัหำสินคำ้คงคลงัเพื่อลดผลกระทบจำกรำคำวตัถดุิบระหว่ำงประเทศที่สงูขึน้ และไดร้บัปัจจยับวกจำกปรมิำณน ำ้
ที่เพียงพอในกำรเพำะปลกู ทัง้นี ้รำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นมำจำกกำรจ ำหน่ำยสำรเคมีป้องกันก ำจดัศตัรูพืชที่ใชใ้นกำรเกษตร
และบริกำรคลังเคมีอุตสำหกรรมชนิดเหลวที่ใชใ้นโรงงำนอุตสำหกรรมทั่วไป โดยรำยไดด้งักล่ำวในปี 2564 เท่ำกับ 445 
ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 106 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 31 เมื่อเทียบกับปีก่อนหนำ้ที่รำยไดเ้ท่ำกบั 339 ลำ้นบำท  อนัเป็นผล
มำจำกยอดขำยสำรเคมีป้องกนัก ำจดัศตัรูพืชที่เติบโต 
 
ในปี 2565 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกับ 12,885.82 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 798.60 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
6.61 สำเหตุหลักมำจำกรำยได้จำกกำรขำยปุ๋ ยเคมีที่สูงขึน้ เนื่องจำกบริษัทฯ ได้รับผลกระทบจำกรำคำวัตถุดิบใน
ตลำดโลกที่สงูขึน้ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนทั่วโลกจำกสงครำมที่ส่งผลต่อรำคำขำยปุ๋ ยเคมีที่เพิ่ม
สงูขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ในส่วนรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นของบริษัทฯ เช่น กำรจดัจ ำหน่ำยสำรเคมีป้องกนัก ำจดัศตัรูพืช เป็นตน้ ใน
ปี 2565 มีรำยได ้377 ลำ้นบำท ลดลงจ ำนวน 68 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 15 จำกปี 2564 โดยสำเหตมุำจำกกำรลดลง
ของยอดขำยจำกสำรเคมีป้องกนัก ำจดัศตัรูพืชและกำรลดลงของบรกิำรคลงัเคมีอตุสำหกรรมชนิดเหลว 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกปี 2566 บรษิัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกบั 1,851.97 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 247.85 ลำ้นบำท 
หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.45 โดยสำเหตุหลักมำจำกรำยได้จำกกำรขำยปุ๋ ยเคมีที่ยังคงสูงขึน้ เนื่องจำกบริษัทฯ ได้รับ
ผลกระทบจำกรำคำวตัถดุิบในตลำดโลกที่สงูขึน้ อนัเป็นผลมำจำกควำมไม่แน่นอนของรำคำปุ๋ ยในตลำดโลก 
 

ก าไรขั้นตน้ 
 

ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก ำไรขั้นตน้เท่ำกับ 2,436.81 ลำ้นบำท 2,446.62 
ลำ้นบำท 1,492.23 ลำ้นบำท 58.69 ลำ้นบำท และ 147.90 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ตน้รอ้ยละ 25.83 
รอ้ยละ 20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตำมล ำดบั 
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ในปี 2564 แมว้่ำรำยไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนหนำ้ เนื่องจำก
รฐับำลมีนโยบำยจ ำกัดเพดำนของรำคำปุ๋ ยที่สำมำรถจ ำหน่ำยได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวตัถดุิบปรบัตวัสงูขึน้  เนื่องจำกกำร
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนทั่วโลกซึ่งเป็นผลมำจำกกำรระบำดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี  2564 
อยู่ที่รอ้ยละ 20.24 ลดลงจำกรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้ ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำจำกตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  ำปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้
ตำมรำคำตลำดโลก โดยเป็นผลมำจำกอุปสงคโ์ดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจำกสำเหตุหลำยประกำร อนัไดแ้ก่ กำรชะลอกำร
ผลิตปุ๋ ยในทวีปยุโรปจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติที่สงูขึน้ กำรหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนจำกควำมขดัแยง้ในรสัเซีย -ยูเครน 
กำรคว ่ำบำตรประเทศรสัเซียและเบลลำรุส และกำรตัง้ขอ้จ ำกดัทำงกำรคำ้กับประเทศจีน รวมถึงกำรอ่อนค่ำของเงินบำท 
เป็นตน้ จำกปัจจยัดงักล่ำวขำ้งตน้ ท ำใหต้น้ทนุกำรน ำเขำ้สงูขึน้ ในขณะเดียวกนั รำคำขำยปุ๋ ยเคมีของบรษิัทฯ ไม่สำมำรถ
ปรับขึน้ไดต้ำมไดโ้ดยตรง เนื่องจำกรัฐบำลไทยมีกำรควบคุมรำคำของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดำ้นกำรประกอบอำชีพของ
เกษตรกร เป็นผลใหอ้ตัรำก ำไรของบรษิัทฯ ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อน
หน้ำ เนื่องจำกแนวโน้มที่ลดลงของรำคำวัตถุดิบและกำรควบคุมรำคำขำยปุ๋ ยเคมีที่ ดีขึน้จำกภำครัฐ เมื่อเทียบกับใน
ช่วงเวลำเดียวกนักบังวดก่อนหนำ้ 
 
ค่าใช้จ่าย 
 
ค่ำใชจ้่ำยของบริษัทฯ ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร และค่ำตอบแทนผูบ้ริหำรและกรรมกำร 
ในระหว่ำงปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยรวมเท่ำกับ 670.06 ลำ้นบำท 
552.52 ลำ้นบำท 551.25 ลำ้นบำท 155.54 ลำ้นบำท และ 191.40 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  
 
ในปี 2564 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบริษัทลดลงจำกปีก่อนหนำ้ 117.54 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 17.54 โดยมีสำเหตุหลกัมำ
จำกค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยลดลงจ ำนวน 106.91 ลำ้นบำท เนื่องจำกในปีดงักล่ำวบริษัทฯ มีกำรปรบัลดค่ำใชจ้่ำยส่งเสริม
กำรขำย หรือส่วนลดที่ให้แก่ลูกค้ำให้น้อยลง เนื่องจำกบริษัทฯ มุ่งเน้นที่จะควบคุมต้นทุนกำรผลิต อันเป็นผลต่อ
เนื่องมำจำกตน้ทุนผลิตที่สูงขึน้ รวมถึงค่ำใชจ้่ำยกำรบริหำรที่ลดลงเนื่องจำกกำรจ ำกัดกิจกรรมภำคสนำมในช่วงกำร
ระบำดของ COVID-19  
 
ในปี 2565 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบริษัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้เล็กนอ้ยจ ำนวน 1.27 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 0.23 โดย
บรษิัทฯ ยงัคงรกัษำระดบัค่ำใชจ้่ำยเพื่อบรรเทำผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำปุ๋ ยทั่วโลก 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหนำ้เท่ำกับ 35.86 ลำ้นบำท 
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 23.06 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยกำรตลำดที่เพิ่มขึน้เพื่อใชใ้นกำรขยำยฐำน
ลกูคำ้ใหม่ และรกัษำยอดขำยจำกกลุ่มลกูคำ้เดิม เนื่องจำกในปัจจุบนั กลุ่มลกูคำ้จ ำเป็นตอ้งมีแรงกระตุน้ที่มำกขึน้ในกำร
จบัจ่ำยใชส้อยสินคำ้ของบรษิัท เนื่องจำกก ำลงัซือ้ที่ยงัไม่ไดฟ้ื้นตวัเต็มที่จำกสถำนกำรณ ์COVID-19  
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ก าไรสุทธิ 
 
จำกปัจจยัและสถำนกำรณด์งักล่ำวขำ้งตน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ มีก ำไร (ขำดทุน) สทุธิในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรก
ของปี 2565 - 2566 เท่ำกับ 1,490.38 ลำ้นบำท 1,603.06 ลำ้นบำท 856.81 ลำ้นบำท (74.93) ลำ้นบำท และ (26.51) 
ลำ้นบำทตำมล ำดับ โดยมีอัตรำก ำไรสุทธิคิดเป็นรอ้ยละ 15.80 รอ้ยละ 13.26 รอ้ยละ 6.65 รอ้ยละ (4.64) และรอ้ยละ 
(1.43) ตำมล ำดบั ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ ในปี 2564 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.56 จำกปี 2563 ในขณะที่ปี 2565 ก ำไรสุทธิลดลง
รอ้ยละ 46.55 จำกปี 2564 โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนวตัถุดิบ โดยในงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 – 
2566 บรษิัทฯ มีผลขำดทนุสทุธิเนื่องจำกรำคำปุ๋ ยที่ก ำลงัปรบัตวัลดลง ท ำใหล้กูคำ้ชะลอกำรสตอ้กปุ๋ ยในช่วงตน้ปี อย่ำงไร
ก็ตำม ทีมผูบ้ริหำรของบริษัทฯ มีกำรจบัตำดปัูจจยัที่เก่ียวขอ้ง อนัไดแ้ก่ ควำมตอ้งกำรปุ๋ ยทั่วโลก ซึ่งเป็นปัจจยัหลกัในกำร
ก ำหนดรำคำซือ้ขำย และตน้ทนุกำรผลิตอย่ำงใกลช้ิด เพื่อใหบ้รษิัทสำมำรถไดร้บัผลก ำไรสงูสดุ 
 
โดยก ำไรสทุธิของบรษิัทฯ (หลงัหกักำรแบ่งปันก ำไรส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ) ในปี 2563 - 2565 และ
งวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 เท่ำกบั 1,472.32 บำท ลำ้นบำท 1,578.67 ลำ้นบำท 833.77 ลำ้นบำท (80.72) ลำ้น
บำท และ (32.56) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมเท่ำกับ 12,147.23 ลำ้นบำท 
12,809.83 ลำ้นบำท 12,418.84 ลำ้นบำท และ 12,739.50 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 662.60 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
5.45 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 1,601.80 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 55.18 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยในรอบปี ในขณะเดียวกนัสถำนกำรณข์องรำคำวตัถดุิบบงัคบัให้
บริษัทฯตอ้งติดตำมกำรเก็บเงินจำกลูกคำ้อย่ำงใกลช้ิดซึ่ งส่งผลให้ลูกหนีก้ำรคำ้และลูกหนีห้มุนเวียนอื่นลดลงรอ้ยละ 
40.57 และมีมูลค่ำสินคำ้คงเหลือที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.01 อย่ำงไรก็ตำม สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯ 
ลดลง 905.34 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 20.13 เนื่องจำกเงินฝำกประจ ำของบรษิัทฯ ที่มีจ ำนวนลดลง และลกูหนีก้ำรคำ้
และลกูหนีอ้ื่นของบริษัทฯ ที่ลดลงจ ำนวน 254.89 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 40.57 ตำมควำมผนัผวนของสถำนกำรณ์
รำคำวตัถดุิบ ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีกำรควบคมุและติดตำมกำรเก็บเงินจำกลกูคำ้อย่ำงใกลช้ิด 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมลดลงจำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 391.00 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 3.05 
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่นจ ำนวน 3,121.12 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
86.89 ซึ่งไดร้บัผลกระทบจำกกำรปรบัลดสัดส่วนของเงินฝำกประจ ำลงเพื่อน ำมำซือ้วตัถุดิบในรำคำที่แพงขึน้ และกำร
ลดลงของตรำสำรอนพุนัธใ์นสญัญำซือ้ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้ (Forward Contract) อย่ำงไรก็ตำม สินคำ้คงคลงั
ของบรษิัทเพิ่มขึน้ 1,647.40 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 85.85 เนื่องจำกไดร้บัผลกระทบจำกมลูค่ำของวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้ 
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ทัง้นี ้ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จำกงวดก่อนหนำ้จ ำนวน 320.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 2.58 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 774.37 ลำ้นบำท หรือคิดเป็น
รอ้ยละ 14.03 ลกูหนีก้ำรคำ้เพิ่มขึน้จ ำนวน 215.20 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 45.51 และสินคำ้คงเหลือของบริษัทฯ ที่
ลดลงจ ำนวน 418.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.75 ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.75 นอกจำกนี ้สินทรพัยท์ำง
กำรเงินหมนุเวียนอื่นลดลงจ ำนวน 280.15 ลำ้นบำทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 59.49 เนื่องจำกจ ำนวนเงินฝำกประจ ำครบก ำหนด
มำกกว่ำ 3 เดือน แต่ไม่เกิน 1 ปีลดลง 
 
หนีส้ิน 
 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วันที่  31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีหนี ้สินรวมเท่ำกับ 1,381.01 ล้ำนบำท 
1,494.75 ลำ้นบำท 1,254.98 ลำ้นบำท และ 1,640.67 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 113.74 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
8.24 เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่นเพิ่มขึน้จ ำนวน 120.53 บำท ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.32 และ
เงินเบิกเกินบัญชีธนำคำรและเงินกูย้ืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงินเพิ่มขึน้จ ำนวน 35.95 ลำ้นบำทหรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
22.16 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมลดลงจำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 239.77 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 16.04 
เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่นลดลง 315.40 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 42.37 
 
ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้จำกงวดก่อนหน้ำจ ำนวน 385.69 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
30.73 เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนเพิ่มขึน้ 390.54 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 91.05 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เท่ำกับ 10,766.22 ลำ้น
บำท 11,315.08 ลำ้นบำท 11,163.85 ลำ้นบำท และ 11,098.83 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยเป็นส่วนของผูถื้อหุน้บรษิัทใหญ่
จ ำนวน 10,672.68 ลำ้นบำท 11,215.24 ลำ้นบำท 11,065.33 ลำ้นบำท และ 10,994.25 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 548.86 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.10 
เนื่องจำกก ำไรสะสมเพิ่มขึน้ 529.97 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.87 จำกกำรด ำเนินงำนที่มีก ำไรสทุธิของบริษัทฯ เป็น
จ ำนวน 1,603.06 ลำ้นบำท โดยที่บรษิัทฯ มีกำรจ่ำยปันผลในปีดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 1,070.08 ลำ้นบำท 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 151.23 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
1.34 เนื่องจำกก ำไรสะสมลดลง 155.29 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 1.63 จำกกำรด ำเนินงำนที่มีก ำไรสุทธิของบริษัทฯ 
เป็นจ ำนวน 856.81 ลำ้นบำท โดยที่บรษิัทฯ มีกำรจ่ำยปันผลในปีดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 1,018.15 ลำ้นบำท 
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ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯลดลงจำกงวดก่อนหนำ้จ ำนวน 65.02 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 
0.58 โดยมีก ำไรสะสมลดลง 32.56 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 0.35 เนื่องจำกกำรด ำเนินงำนท่ีขำดทนุของบรษิัทฯ 
 
กระแสเงนิสด 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566  บริษัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเท่ำกับ 
2,902.74 ลำ้นบำท 4,504.54 ลำ้นบำท 5,518.94 ลำ้นบำท และ 6,293.31 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2564 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 1,921.24 ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกบักระแส
เงินสดในปี 2563 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 37.83 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสุทธิที่เพิ่มขึน้จำกผล
ประกอบกำรของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในปี 2564 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนเท่ำกับ 779.00 
ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดในปี 2563 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 2 ,654.13 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกั
มำจำกกำรที่บริษัทฯไดล้ดกำรลงทุนในบญัชีเงินฝำกประจ ำอย่ำงมีนยัยะส ำคญั โดยในปี 2564 กระแสเงินสดสทุธิได้มำ
จำก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหำเงินเท่ำกับ (1 ,077.88) ล้ำนบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดในปี 2563 มีกำร
เปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (467.35) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกบรษิัทจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึน้เป็น 1.80 บำทต่อหุน้ใน
ปี 2564 (ตำมกำรจดัสรรก ำไรสทุธิปี 2563) จำก 1.10 บำทต่อหุน้ในปี 2563 (ตำมกำรจดัสรรก ำไรสทุธิปี 2562) 
 
ในปี 2565 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั (963.78) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกบักระแส
เงินสดในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (2 ,885.02) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลักมำจำกก ำไรสุทธิที่ลดลง และ
สินคำ้คงเหลือที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในปี 2565 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุเท่ำกบั 2,930.57 ลำ้นบำท 
โดยเมื่อเทียบกบักระแสเงินสดในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 2,151.56 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำร
กำรที่บริษัทฯ ลดกำรลงทุนในบญัชีเงินฝำกประจ ำลงอย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรเปล่ียนกำรลงทุนจำกเงิน
ฝำกประจ ำครบก ำหนดมำกกว่ำ 3 เดือนแต่ไม่เกิน 1 ปี เป็นเงินฝำกประจ ำที่ถึงก ำหนดภำยใน 3 เดือน ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มี
กระแสเงินสดเพิ่มสงูขึน้ โดยในปี 2565 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงินเท่ำกับ (949.00) ลำ้น
บำท โดยเมื่อเทียบกบักระแสเงินสดในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 128.80 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำก
กระแสเงินสดรบัจำกกำรกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินและกำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน  
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกับ 574.13 ลำ้นบำท โดย
เมื่อเทียบกบักระแสเงินสดงวดเดียวกนัในปีก่อนหนำ้มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 488.01 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำ
จำกกำรลดลงของสินคำ้คงเหลือ ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน
เท่ำกับ 227.63 ล้ำนบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดงวดเดียวกันในปีก่อนหน้ำมีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 
(1,100.94) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดกำรลงทุนในบญัชีเงินฝำกประจ ำลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ซึ่งเป็นผลมำ
จำกกำรเปล่ียนเงินฝำกประจ ำเป็นเงินฝำกประจ ำที่ถึงก ำหนดภำยใน 3 เดือน ทัง้นี ้เพื่อใหก้ำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ มี
ควำมยืดหยุ่นมำกขึน้ท่ำมกลำงอตัรำดอกเบีย้เงินฝำกที่เพิ่มสงูมำกขึน้ ท ำใหบ้รษิัทฯ มีกระแสเงินสดเพิ่มสงูขึน้ โดยในงวด 
3 เดือนปี 2566 กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจัดหำเงินเท่ำกับ (27.10) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับ
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กระแสเงินสดงวดเดียวกนัในปีก่อนหนำ้มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (10.49) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกระแส
เงินสดจ่ำยจำกกำรกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

 
1.9 การคาดการณผ์ลการด าเนินงานในอนาคต 
  
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงวตัถปุระสงคก์ำรด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัในช่วงระยะเวลำ 
12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ โดยกิจกำรยงัคงมุ่งเนน้กำรด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำย
ปุ๋ ยเคมี สำรเคมีป้องกันก ำจัดศัตรูพืชที่ใช้ในกำรเกษตรและบริกำรคลังเคมีอุตสำหกรรมชนิดเหลวที่ใช้ในโรงงำน
อตุสำหกรรมทั่วไป  
 
อย่ำงไรก็ตำม ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำปรบัแผนกำรด ำเนินงำนใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ 
ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ และอำจรวมถึงกำรปรบัโครงสรำ้งทำงกำรเงินเพื่อบรหิำรเงินสดในกิจกำรเพิ่มเติม 
โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกันกับกิจกำรในกำรพิจำรณำปรบัเปล่ียนแผนกำรด ำเนินงำนของกิจกำรและโครงสรำ้งทำง
กำรเงิน หรือกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถำนภำพทำงกำรเงินหรือสภำวะทำงธุรกิจของกิจกำร  หรือกำร
เปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ 
 
2. ความเหน็เกี่ยวกับความถูกต้องของข้อมูลของกิจการทีป่รากฏในค าเสนอซือ้ 

 
คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ ขอ้มลูต่ำง ๆ ที่เก่ียวกับกิจกำรตำมที่ปรำกฏในส่วนที่ 3 รำยละเอียดของกิจกำร 
ในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ลงวนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 มีควำมถกูตอ้งในสำระส ำคญั 
 
3. ความสัมพันธร์ะหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ  

 
3.1 สรุปสาระส าคัญของสัญญา/ขอ้ตกลง/บันทกึความเข้าใจ ทีผู้่ท าค าเสนอซือ้กระท าขึน้กอ่นการย่ืนค า

เสนอซือ้หลักทรัพย ์โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อการซือ้ขายหลักทรัพยข์องกิจการอย่างมีนัยส าคัญ 
 
– ไม่มี – 
 
3.2 การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยผู้ท าค าเสนอซือ้ หรือผู้มีอ านาจกระท าการผูกพนัผู้ท าค า

เสนอซือ้ (กรณีผู้ท าค าเสนอซือ้เป็นนิติบุคคล) ในกิจการ หรือผู้ถือหุน้รายใหญ่ของกิจการ (กรณีผู้ถือ
หุ้นรายใหญข่องกิจการเป็นนิติบุคคล) 

 
Sojitz ถือหุน้โดยตรงรอ้ยละ 43.92 ในกิจกำร และ ไอเอสทีเอสถือหุน้โดยตรงรอ้ยละ 39.53 ในกิจกำร ก่อนที่จะเริ่มท ำค ำ
เสนอซือ้ ในขณะเดียวกัน Sojitz ถือหุน้ทำงออ้มในกิจกำรโดยกำรถือหุน้รอ้ยละ 49.00 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดที่ออกใน ไอ
เอสทีเอส ควำมสมัพนัธน์ีแ้สดงในแผนภำพดำ้นล่ำง 
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3.3 การถือหุน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้มโดยกิจการ ผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการใน
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

 

3.3.1 การถือหลกัทรัพยโ์ดยกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
– ไม่มี – 
 
3.3.2 การถือหลกัทรัพยโ์ดยผู้ถือหุน้รายใหญ่ของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 

– ไม่มี – 
 

3.3.3 การถือหลกัทรัพยโ์ดยกรรมการของกิจการในผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
– ไม่มี – 
 
3.4 ความสัมพนัธอ์ื่น ๆ (ระหว่างผู้ท าค าเสนอซือ้กับกิจการ ผู้ถือหุน้รายใหญ่ หรือกรรมการของกิจการ) 

 
3.4.1 การมีกรรมการร่วมกัน 
 

กรรมกำรของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ที่ด  ำรงต ำแหน่งเป็นกรรมกำรของกิจกำร สรุปดงันี ้
 

ชื่อ-นามสกุล 
ต าแหน่งใน Sojitz ต าแหน่งในกิจการ 

กรรมการ ผู้บริหาร กรรมการ ผู้บริหาร 

นำย ยจูิ ยอูำสะ - 

ประธำนเจำ้หนำ้ที่
ปฏิบตัิกำร ในธุรกจิกลุ่ม
อปุโภคบรโิภคและธุรกิจ

กำรเกษตร 

ประธำนกรรมกำรบรษิัท - 
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3.4.2 รายการระหว่างกนั 
 

กิจกำรและบรษิัทย่อยของกิจกำรมีกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนักบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีดงันี ้ 
 

หน่วย: ลา้นบาท (เวน้แต่จะระบไุวเ้ป็นอย่างอืน่) 

บริษัทที่
เกี่ยวข้อง 

ลักษณะ
รายการ 

กิจการหรือ
บริษัทย่อย 

ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด 31 ธันวาคม 
ไตรมาสที ่1  

สิน้สุด 31 มนีาคม 

2562 2563 2564 2565 2565 2566 

Sojitz ผูท้  ำ
ค ำเสนอซือ้ 
(ผูถื้อหุน้
รำยใหญ่
ของกิจกำร) 

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 

บรษิัท เอ็มซี 
อะโกร-เคมิคลั 
จ ำกดั 

2.9 4.3 5.1 5.1 - 3.5 

ซือ้สินคำ้เคมี
เกษตรจำก 
Sojitz 

บรษิัท เอ็มซี 
อะโกร-เคมิคลั 
จ ำกดั 

9.6 8.3 11.8 9.7 - 3.5 

รำยไดจ้ำก
กำรใชบ้รกิำร
ให ้Sojitz 

บรษิัท เอ็น.
ไอ.เอ็ม. จ ำกดั 

3.7 - - - - - 

 
3.4.3 การด าเนินธุรกิจร่วมกนั หรือการร่วมลงทนุในบริษัทอื่น 
 
– ไม่มี – 
 
3.5 ข้อมูลอืน่ทีเ่กี่ยวขอ้งตอ่การตดัสินใจของผู้ถือหลกัทรัพย ์
 
3.5.1 หลักทรัพยใ์นกิจการทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ถืออยู่ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 
3.5.1.1 หุ้นสามัญ 
 

ชื่อ ประเภทหุน้ จ านวนหุ้น 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
จ านวนหุ้นทีอ่อกและ
จ าหน่ายแล้วและสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมด 

1.  ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ หุน้สำมญั 487,993,273 83.46 
- Sojitz Corporation หุน้สำมญั 256,833,457 43.92 
- บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั หุน้สำมญั 231,159,816 39.53 

2.  บคุคลกลุ่มเดยีวกบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้ - - - 
3.  บคุคลตำมมำตรำ 258 ของบคุคลตำม 1 และ 2 - - - 
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ชื่อ ประเภทหุน้ จ านวนหุ้น 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับ
จ านวนหุ้นทีอ่อกและ
จ าหน่ายแล้วและสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมด 

4.  ขอ้ตกลงอื่นที่จะท ำใหบ้คุคลตำม 1 ถึง 3 ไดหุ้น้
เพิ่มขึน้ 

- - - 

รวม 487,993,273 83.46 
 
3.5.1.2 หลักทรัพยแ์ปลงสภาพ 

 
- ไม่มี- 
 
3.6 แหล่งเงนิทนุทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ใช้ในการเข้าซือ้กิจการ 
 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งซือ้หุน้สำมญัจ ำนวน 96,720,795 หุน้ของ TCCC คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของ TCCC ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 40.00 บำท โดยจะตอ้งใชเ้งินเป็นจ ำนวนเงินทั้งสิน้ 3,868,831,800 
บำท (สำมพนัแปดรอ้ยหกสิบแปดลำ้นแปดแสนสำมหมื่นหนึ่งพนัแปดรอ้ยบำท) 
 
โดยแหล่งเงินทนุเพื่อใชช้ ำระเงินค่ำหลกัทรพัยท์ี่เสนอซือ้ดงักล่ำวมีรำยละเอียดสรุปไดด้งันี ้
1. เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของ Sojitz ณ วนัท่ี 1 พฤษภำคม 2566 มียอดรวมเป็นเงินเยน 10,000,103,911 

เยนหรือเทียบเท่ำกบัเงินบำทประมำณ 2,524,656,234 บำท ที่อตัรำแลกเปล่ียน 3.96 เยนต่อบำท โดยอำ้งอิงจำก
อตัรำแลกเปล่ียนรำยวนัโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 โดยมีหนงัสือยนืยนักำรสนบัสนนุ
ทำงกำรเงินท่ีออกโดย Sojitz เพื่อส ำรองแหล่งเงินทนุส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ใหแ้ก่ Sojitz และ 

2. วงเงินกูจ้ำก ธนำคำรกรุงศรีอยธุยำ จ ำกดั (มหำชน) ในวงเงินไมเ่กิน 2,800,000,000 บำท 
 
เมื่อพิจำรณำรำยละเอียดของแหล่งเงินทนุจำก เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของ Sojitz ณ วนัท่ี 1 พฤษภำคม 2565 
และวงเงินกูจ้ำก ธนำคำรกรุงศรี คณะกรรมกำรของกิจกำรมีควำมเห็นว่ำ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีแหล่งเงินทุนเพียงพอส ำหรบั
กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
 
3.7 แผนการขายหุน้ของกิจการ 
 
ณ วนัที่ท  ำค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีควำมประสงคท์ี่จะขำยหรือโอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรในจ ำนวนที่มีนยัส ำคญั
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัท่ีสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปนี  ้
 
1. ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้มีหน้ำที่ตอ้งปฏิบัติให้เป็นไปตำมกฎหมำย และ/หรือ กฎระเบียบที่เก่ียวข้องที่มีผลบังคับใช้ ณ 

ขณะนัน้ 
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2. ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ขำยหรือ โอนหุน้ในกิจกำรใหแ้ก่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้กนัเอง ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ หรือบุคคลตำมมำตรำ 258 
เพื่อกำรปรบัโครงสรำ้งทำงธุรกิจ ตำมควำมเหมำะสมในกำรด ำเนินธุรกิจ และเพิ่มประสิทธิภำพในกำรแข่งขนั เพื่อให้
เกิดประโยชนส์งูสดุในกำรด ำเนินธุรกิจในฐำนะบรษิัทในกลุ่มของผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นส ำคญั 

 
3.8 ข้อมูลจ าเป็นอื่น 
 
- ไม่มี-   
 
4. ความเหน็ของคณะกรรมการของกิจการต่อผู้ถือหลักทรัพย ์ 

 
กิจกำรไดจ้ัดให้มีกำรประชุมคณะกรรมกำรบริษัท ครัง้ที่  6/2566 เมื่อวันที่ 6 มิถุนำยน 2566 เพื่อพิจำรณำค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ่งจดัท ำโดยบรษิัท เจย ์
แคปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกัด (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ” หรือ “IFA”) โดยมีกรรมกำรท่ีไม่มีส่วนไดเ้สียพิจำรณำและออก
เสียงลงคะแนนในวำระที่เก่ียวขอ้งกบักำรพิจำรณำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีจ้  ำนวน 5 ท่ำน ดงันี ้
 

ล าดับ รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 
การมีส่วนได้เสียกับ
ผู้ท าค าเสนอซือ้ 

สัดส่วนการถือหุ้น
ในกิจการ ณ วันที ่ 

12 พฤษภาคม 2566 
1 นำยชำนนัท ์โสภณพนิช กรรมกำร ไม่มี ไม่มี 
2 นำยเอกฤทธ์ิ บญุปิติ กรรมกำร ไม่มี ไม่มี 

3 นำยสวุฒัน ์สืบสนัติกลุ 
กรรมกำรอิสระ / ประธำน
กรรมกำรตรวจสอบ 

ไม่มี ไม่มี 

4 นำยโอภำส ศรีพรกิจขจร 
กรรมกำรอิสระ / กรรมกำร

ตรวจสอบ 
ไม่มี ไม่มี 

5 นำยเกษมศกัดิ์ มสัยวำณิช 
กรรมกำรอิสระ / กรรมกำร

ตรวจสอบ 
ไม่มี ไม่มี 

 
ทัง้นี ้กรรมกำรของกิจกำรซึ่งเป็นกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย ไดแ้ก่ นำยยจูิ ยอูำสะ นำยทำคำฮิโระ ยำมำชิตะ นำยทำคำยกูิ  
โทเฮ และนำยทำคจูิ นำคำกำว่ำ ไม่ไดร้ว่มพิจำรณำและออกเสียงลงคะแนนในวำระที่เก่ียวขอ้งกบักำรพิจำรณำค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
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4.1 เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับ และ/หรือ เหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำรทุกรำย (ซึ่งไม่นบัรวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) 
และควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระของผู้ถือหุ้นของกิจกำรแลว้ ท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษัทมีควำมเห็น
สอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำผูถื้อหุน้ควรตอบรบัค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 
1) ราคาเสนอซือ้หลักทรัพย ์
 
รำคำเสนอซือ้หลักทรัพยท์ี่ 40.00 บำทต่อหุ้น เป็นรำคำที่เหมำะสม เนื่องจำกสูงกว่ำช่วงมูลค่ำยุติธรรมของกิจกำรที่
ค  ำนวณโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีรวมมลูค่ำของแต่ละกิจกำร ซึ่งอยู่ในช่วง 33.74 – 38.67 บำทต่อหุน้ โดยมี
รำคำตำมกรณีฐำน (Base case) เท่ำกับ 36.16 บำทต่อหุน้ (โปรดพิจำรณำรำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ
กิจกำร ในรำยงำนควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ 
ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์) อีกทัง้ รำคำเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่ำวยงัเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำ
กว่ำรำคำสงูสดุของรำคำที่ค  ำนวณไดต้ำมหลกัเกณฑท์ี่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดไวใ้นกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของ
รำคำเสนอซือ้ในกรณีกำรท ำค ำเสนอซือ้เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้  56 ของประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกับตลำดทนุ ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัท่ี 
13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่มีกำรแกใ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร”) 
 
2) การตอบรับค าเสนอซือ้เป็นทางเลือกให้แก่ผู้ถือหุ้นรายย่อยในการลดความเสี่ยงหรือผลกระทบต่างๆ ทีจ่ะ

เกิดขึน้ภายหลังกิจการ พ้นสภาพจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
 
ผูถื้อหุน้รำยย่อยจะไดร้บัผลกระทบที่จะเกิดขึน้ภำยหลักกำรเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ ดังนั้น กำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจกำรจำกกำรเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จึงเป็นกำรเสนอทำงเลือกใหก้บัผูถื้อหุน้รำยย่อยในกำรขำยหุน้ของกิจกำรใน
รำคำที่เหมำะสมเพื่อลดควำมเส่ียงจำกผลกระทบ ดงัต่อไปนี ้

 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพยแ์ละไม่มีราคาตลาดส าหรับอ้างอิงในการซือ้ขาย 
 
ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หุน้ของกิจกำร 
จะไม่สำมำรถซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลำดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ที่ตอ้งกำรซือ้ขำยหุน้ของกิจกำร จะไม่
สำมำรถท ำกำรซือ้ขำยหุน้ไดอ้ย่ำงรวดเร็วและคล่องตวั และจะส่งผลใหหุ้น้ของกิจกำร ไม่มีรำคำตลำดซึ่งเป็นรำคำซือ้ขำย
ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ส ำหรบัอำ้งอิงในกำรซือ้ขำย  
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2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 
 
ผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในหุน้ของกิจกำร ที่ผูถื้อหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ำกดัในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกำสที่ผูถื้อหุน้จะ
ไดร้บัผลตอบแทนจำกก ำไรจำกกำรขำยหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดจำกส่วนต่ำงของรำคำซือ้ขำยหุน้อำจลดลง เนื่องจำกหุน้ของ
กิจกำร ไม่มีตลำดรองในกำรซือ้ขำยและไม่มีรำคำตลำดอำ้งอิงเพื่อกำรซือ้ขำย ทัง้นี ้นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลในอนำคต
ของกิจกำร อำจจะมีกำรเปล่ียนแปลงตำมนโยบำยของ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจกำร  
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 
 
ในกรณีที่กิจกำร ยงัเป็นบรษิัทจดทะเบียน หุน้ของกิจกำร ถือเป็นหุน้ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผลก ำไรท่ีไดร้บัจำก
กำรขำยหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้บักำรยกเวน้ภำษี ผูข้ำยหุน้ไม่มีหนำ้ที่ที่จะตอ้งน ำผลก ำไรจำกกำรขำยหุน้ไปค ำนวณเพื่อยื่น
แบบและเสียภำษีเงินไดบุ้คคลธรรมดำ ตำมกฎกระทรวงฉบับที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลังกำรเพิกถอน
หลักทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำจะไม่ไดร้บั
สิทธิประโยชนท์ำงภำษี ส ำหรบักำรยกเวน้ก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ที่เป็น
บคุคลธรรมดำที่ท  ำกำรซือ้ขำยหุน้ จะตอ้งน ำเอำก ำไรจำกกำรขำยหุน้ไปรวมค ำนวณเพื่อยื่นแบบและเสียภำษีเงินไดบุ้คคล
ธรรมดำตำมอตัรำกำ้วหนำ้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของกิจการน้อยลง 
 
ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่ำวสำรหรือขอ้มลูของกิจกำร 
ลดลง เนื่องจำกภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยสำรสนเทศในฐำนะบริษัทจดทะเบียนของกิจกำร สิน้สดุลง และหนำ้ที่ในกำร
รำยงำนส่วนไดเ้สียของกรรมกำร และ ผูบ้ริหำร เป็นตน้ รวมถึง กรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูส้อบบญัชีของกิจกำร ก็จะสิน้สดุ
หน้ำที่ในกำรจัดท ำและเปิดเผยรำยงำนกำรถือหลักทรัพยข์องกิจกำร ตำมประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับ
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัยท์ี่ สจ. 38/2561 เรื่อง กำรจดัท ำรำยงำนกำรเปล่ียนแปลงกำรถือหลกัทรพัยแ์ละสญัญำซือ้ 
ขำยล่วงหนำ้ของกรรมกำร ผูบ้รหิำร ผูส้อบบญัชี ผูท้  ำแผน และผูบ้รหิำรแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
 
นอกจำกนี ้ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สรจ็
สิน้ หำกกิจกำร มีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (Concert Party) และ
บคุคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร 
หรือมีจ ำนวนผูถื้อหุน้รวมกนัไม่เกิน 100 รำย จะส่งผลใหก้ิจกำรสิน้สดุหนำ้ที่ในกำรจดัท ำและน ำส่งรำยงำนที่แสดงฐำนะ
กำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง 
หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรรำยงำนกำรเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทที่ออก
หลักทรพัย ์อีกทั้งกิจกำร รวมถึงกรรมกำรและผูบ้ริหำรของกิจกำร จะไม่อยู่ภำยใตบ้งัคบัเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำรของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพยต์ำมที่ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระรำชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น กำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั กำรเขำ้ท ำธุรกรรมที่มีนยัส ำคญัของกิจกำร เป็นตน้  
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อย่ำงไรก็ดี กิจกำรยังคงมีหนำ้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มูล และจัดส่งขอ้มูลในฐำนะบริษัทมหำชนจ ำกัด ตำมพระรำชบัญญัติ
บริษัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น รำยงำนประจ ำปี พรอ้มงบแสดงฐำนะทำงกำรเงินและงบ
ก ำไรขำดทนุ และถำ้ผูถื้อหุน้รำยย่อยตอ้งกำรทรำบขอ้มลูเก่ียวกบัหนงัสือรบัรอง รำยชื่อผูถื้อหุน้ และงบกำรเงินของกิจกำร 
ผูถื้อหุน้รำยย่อยสำมำรถคดัถ่ำยส ำเนำเอกสำรดงักล่ำวไดท้ี่กระทรวงพำณิชย  ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของกิจการ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
 
ปัจจุบนั กิจกำร อยู่ภำยใตก้ำรควบคุมของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ คือ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่ง ณ วนัที่ 12 พฤษภำคม 2566  
Sojitz และ ไอเอสทีเอส ถือหุน้กิจกำร เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 83.46 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจกำร ส่งผล
ให ้Sojitz และ ไอเอสทีเอส มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำรจัดกำรหรือกำรด ำเนินงำนของกิจกำร ได ้รวมถึงกำร
ควบคุมมติของที่ประชุมผูถื้อหุน้ในเรื่องทั่วไปที่ตอ้งไดร้บักำรอนุมัติจำกที่ประชุมดว้ยเสียงขำ้งมำก อำทิ กำรรบัรองงบ
กำรเงินประจ ำปี กำรแต่งตัง้กรรมกำร และกำรแต่งตัง้ผูส้อบบญัชี เป็นตน้  
 
ดงันัน้ ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้เสร็จสิน้ และหำกผูถื้อหุน้รำยย่อยของกิจกำร ถือหุน้รวมกนันอ้ยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของ
จ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจกำร จะท ำใหไ้ม่สำมำรถรวมกันเขำ้ชื่อท ำหนังสือขอใหค้ณะกรรมกำรบริษัท
เรียกประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร ซึ่งก ำหนดใหต้อ้งมีคะแนนเสียงรวมกนัไม่นอ้ยกวำ่รอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำย
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจกำร จึงส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รำยย่อยของกิจกำร มีควำมเส่ียงจำกกำรไม่สำมำรถตรวจสอบ ถ่วงดุล
อ ำนำจ และควบคมุทิศทำงกำรด ำเนินงำนของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ได  ้
 
4.2 ความเหน็และเหตุผลของกรรมการของกิจการแตล่ะราย และจ านวนหุน้ทีก่รรมการแต่ละรายน้ันถือ

อยู่ (เฉพาะในกรณีทีค่วามเหน็ของคณะกรรมการของกิจการตาม 4.1 ไม่เป็นเอกฉันท)์ 
 
– ไม่มี – 
 
4.3 ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่ท าค าเสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้ รวมทัง้

ความเป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ซึ่งไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำแผนงำนและนโยบำยภำยหลงักำรท ำค ำเสนอ
ซือ้ที่ไดร้ะบไุวใ้นค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) และมีควำมเห็นดงันี ้ 
   
4.3.1 สถานภาพของกิจการ 
 
ตำมที่ระบใุนค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงัจำกที่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สำมญัของกิจกำรออก
จำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ แลว้ สถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง แต่กิจกำรจะยงัคงด ำเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถำนภำพเป็นบรษิัทมหำชนจ ำกดั อย่ำงไรก็ตำม 
หำกในอนำคตมีกำรแกไ้ขกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งกบักำรแปรสภำพของกิจกำรและกิจกำรเขำ้เงื่อนไขที่จะด ำเนินกำรไดต้ำมที่
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กฎหมำยก ำหนดไว้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำด ำเนินกำรดังกล่ำว ทั้งนี ้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะพิจำรณำตำมควำม
เหมำะสมและจะปฏิบตัิตำมขอ้ก ำหนดของกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
 
อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกกิจกำรยงัคงมีสถำนะเป็นบรษิัทมหำชนจ ำกดั จึงมีหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูตำมที่
พระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชน จ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ก ำหนดไวต้่อไป แต่ภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผย
สำรสนเทศในฐำนะบรษิัทจดทะเบียนตำมกฎหมำยหลกัทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บงัคบัของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์
เงื่อนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง 
 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้ในบริษัทก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้รอ้ยละ 83.46 ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร ดงันัน้ 
หลังจำกเสร็จสิน้ระยะเวลำรบัซือ้หลักทรัพยแ์ละตลำดหลักทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สำมัญของกิจกำรออกจำกกำรเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หำกกิจกำรจะมีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมใิช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บคุคลที่กระท ำกำร
รว่มกบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตำมมำตรำ 258 ของบคุคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจกำร ซึ่งจะส่งผลให ้(1) กิจกำรจะสิน้สุดหนำ้ที่ในกำรจัดท ำและน ำส่งรำยงำน
เก่ียวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 
44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรรำยงำนกำรเปิดเผยขอ้มลูเก่ียวกบัฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน
ของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์(2) กิจกำรรวมถึงกรรมกำรและผูบ้ริหำรของกิจกำรจะไม่อยู่ภำยใตบ้งัคบัเก่ียวกับกำรบรหิำร
กิจกำรของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัยต์ำมที่ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระรำชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น กำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั กำรเขำ้ท ำธุรกรรมที่มีนยัส ำคญัของกิจกำร และ
หนำ้ที่ในกำรรำยงำนส่วนไดเ้สียของกรรมกำร และผูบ้รหิำร เป็นตน้และ (3) กรรมกำร ผูบ้รหิำรและผูส้อบบญัชีของกิจกำร
และบคุคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนำ้ที่กำรจดัท ำและเปิดเผยรำยงำนกำรถือครองหลกัทรพัยต์ำมประกำศส ำนกังำน ก.ล.ต. 
ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง กำรจัดท ำรำยงำนกำรเปล่ียนแปลงกำรถือหลักทรพัย ์และสัญญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ของกรรมกำร 
ผูบ้รหิำร ผูส้อบบญัชี ผูท้  ำแผน และผูบ้รหิำรแผน 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำสถำนภำพของกิจกำรตำมที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ แมว้่ำกิจกำรจะไม่ไดเ้ป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์
ฯ คณะกรรมกำรบริษัทยงัคงมีหนำ้ที่ในกำรก ำกับดแูลกิจกำรใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึง
พระรำชบัญญัติบริษัทมหำชนจ ำกัดและหลักกำรก ำกับดูแลกิจกำรที่ดี เนื่องจำกกิจกำรยังคงมีหน้ำที่ปฏิบัติตำม
พระรำชบญัญัติบริษัทมหำชนจ ำกัด ผูถื้อหุน้ของกิจกำรจึงยงัคงมีสิทธิตำมที่พระรำชบญัญัติบริษัทมหำชนจ ำกดัก ำหนด 
เช่น กำรเขำ้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ กำรออกเสียงเลือกตัง้กรรมกำร กำรไดร้บัเงินปันผล และกำรไดร้บัขอ้มูลข่ำวสำร เป็นตน้ 
 
ภำยหลงัจำกกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะท ำใหก้ิจกำรไม่
สำมำรถเสนอขำยหลกัทรพัยต์่อประชำชนผ่ำนตลำดหลกัทรพัยฯ์ อย่ำงไรก็ดี  กิจกำรก็ยงัสำมำรถบริหำรสภำพคล่องโดย
กำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน กำรใช้กระแสเงินสดภำยในกิจกำรเพื่อสนบัสนุนกำรด ำเนินธุรกิจ นอกจำกนี ้ในกรณีที
จ ำเป็นและเหมำะสม กิจกำรสำมำรถขอกำรสนบัสนนุทำงกำรเงินจำก Sojitz และ/หรือ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้
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4.3.2 นโยบายและแผนการบริหารกจิการ 
 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจของกิจการ 
 
ตำมที่ระบใุนค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรใน
กำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ำร
ด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั แต่อำจพิจำรณำปรบัแผนกำรด ำเนินงำนในบำงส่วนเพื่อ เพิ่มประสิทธิภำพ
และศกัยภำพในกำรแข่งขนัในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
อย่ำงไรก็ตำม เพื่อประโยชน์สูงสุดของกิจกำรและหำกมีควำมจ ำเป็น ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกันกับกิจกำร ในกำร
พิจำรณำปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจกำร หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสภำวะทำงธุรกิจของ
กิจกำร หรือกำรเปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำทบทวนและปรบัปรุงนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจของ
องคก์รเพื่อใหม้ีควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใดๆ ที่จะ
กระทบกับกำรด ำเนินงำนของกิจกำรหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและศกัยภำพในกำรแข่งขันในอนำคต โดยหำกผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จะด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมีนัยส ำคัญ ที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไว้ในค ำเสนอซือ้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะ
ด ำเนินกำรใหไ้ดร้บักำรอนุมตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร และไดร้บักำรอนมุตัิอื่นๆ 
ที่จ  ำเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำวตัถุประสงคใ์นกำรประกอบธุรกิจตำมที่ระบุใน
แบบ 247-4 และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำกิจกำรยงัคงมุง่เนน้กำรด ำเนินธุรกิจหลกัไดเ้ชน่เดมิ  
ดงันัน้ คณะกรรมกำรของกิจกำรคำดว่ำกิจกำรจะไม่ไดร้บัผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัในภำพรวมกำรประกอบธุรกิจ แมว้่ำ
อำจมีควำมเป็นไปไดท้ี่กิจกำรและผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะพิจำรณำปรบัแผนกำรด ำเนินงำนและโครงสรำ้งทำงกำรเงิน เพื่อใหม้ี
ควำมเหมำะสมและเป็นประโยชนใ์นกำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำรมำกที่สดุ  
 
ในกรณีที่กิจกำรจะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ำรประกอบธุรกิจอย่ำงมีนัยส ำคญัที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไวใ้นค ำเสนอซือ้
หลักทรัพย์ กิจกำรจะตอ้งไดร้ับกำรอนุมัติจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรบริษัท และ /หรือ ที่ประชุมผู้ถือหุ้น และ /หรือ 
หน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  ำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบั
ใชใ้นขณะนัน้ 
 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
 
ตำมที่ระบใุนค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรใน
กำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ฯ สิน้สุดลงแลว้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยำยกำรลงทุนอย่ำงมี
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นยัส ำคญัที่ไม่สอดคลอ้งกบัแผนกำรลงทนุตำมปกติของธุรกิจของกิจกำรภำยในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุ
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
อย่ำงไรก็ตำม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำรและหำกมีควำมจ ำเป็น ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจรว่มกนักบักิจกำรในกำรทบทวน
และปรบัปรุงแผนกำรขยำยกำรลงทุนตำมที่จ ำเป็นและเหมำะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน กำรบริหำร
จัดกำร และกำรพัฒนำทำงธุรกิจในแต่ละสำยธุรกิจในปัจจุบันของกิจกำร โดยหำกผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำร
เปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมีนัยส ำคัญ ที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไว้ในค ำเสนอซือ้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะขออนุมัติจำกที่ประชุม
คณะกรรมกำรและ/หรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้และกำรอนมุตัิอื่นที่จ  ำเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตำมกฎเกณฑแ์ละขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งซึ่ง
มีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำแผนกำรขยำยกำรลงทุนหรือก ำลงักำรผลิตตำมที่
ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ ในปัจจบุนักิจกำร มีกิจกำรมีก ำลงักำรผลิต
ปุ๋ ยเคมีทัง้หมด 1.2 ลำ้นตนัต่อปี ซึ่งเพียงพอกบักำรผลิตสินคำ้เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรของลกูคำ้และเหมำะสมกบัสภำวะ
ตลำดในปัจจบุนัแลว้ ดงันัน้ กิจกำรจะไม่ไดร้บัผลกระทบที่มีนยัส ำคญัเก่ียวกบักำรไม่มีแผนขยำยกำรลงทุนหรือก ำลงักำร
ผลิตแต่อย่ำงใด นอกเหนือจำกแผนกำรลงทนุปกติเพื่อซ่อมบ ำรุงรกัษำสภำพเครื่องจกัรใหส้ำมำรถใชง้ำนไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหาร 
 
ตำมที่ระบใุนค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรใน
กำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยฯ์ สิน้สุดลงแลว้ ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้ง
คณะกรรมกำรและ/หรือ ผูบ้ริหำรของกิจกำร ในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ทัง้นี ้
หำกมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรและ/หรือ  ผู้บริหำรของกิจกำร ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรภำยใต้
กฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำแผนกำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร และกำรบรหิำรงำน  
ตำมที่ระบุในแบบ 247-4 และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ กิจกำรไม่ไดร้บัผลกระทบใดๆ จำก
กำรปรบัโครงสรำ้งองคก์ร ซึ่งในปัจจุบันกิจกำรมีกรรมกำรตวัแทนจำกจำก Sojitz และ ไอเอสทีเอส จ ำนวน 4 ท่ำน จำก
จ ำนวนกรรมกำรทั้งหมด จ ำนวน 9 ท่ำน โดยกรรมกำรที่เหลือเป็นกรรมกำรที่มำจำกกำรแต่งตั้งบุคคลที่มีควำมรู ้ 
ควำมสำมำรถ และประสบกำรณใ์นธุรกิจของกิจกำร จ ำนวน 2 ท่ำน และเป็นกรรมกำรอิสระ จ ำนวน 3 ท่ำน ส่งผลให้ 
Sojitz และ ไอเอสทีเอส มีส่วนส ำคัญในกำรก ำหนดนโยบำย แผนธุรกิจ และกำรด ำเนินงำนต่ำงๆ ของกิจกำร ทั้งนี ้ 
ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจกำรไม่ไดม้ีสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนแลว้ กิจกำรอำจพิจำรณำไม่ต่อวำระ
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กำรด ำรงต ำแหน่งของกรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบเมื่อครบวำระกำรด ำรงต ำแหน่ง ทั้งนี ้ กำรพิจำรณำ
ปรบัเปล่ียนจ ำนวนกรรมกำรดงักล่ำวจะเป็นไปเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำร 
 
อีกทัง้ คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย) เห็นว่ำ ปัจจบุนักรรมกำรและผูบ้รหิำรของกิจกำรจ ำนวน 
4 ท่ำน จำกจ ำนวนกรรมกำรทัง้หมด จ ำนวน 9 ท่ำน เป็นกลุ่มเดียวกันกับผูบ้ริหำรของ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ไดแ้ก่ (1) 
นำยยูจิ ยูอำสะ (2) นำยทำคำฮิโระ ยำมำชิตะ (3) นำยทำคำยกูิ โทเฮ และ (4) นำยทำคจูิ นำคำกำ ส่งผลใหภ้ำยหลงัจำก
กำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจกำรไม่ไดม้ีสถำนะเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้ กำรบรหิำรงำนของกิจกำรยงัคงเป็นไปตำม
นโยบำยและแผนธุรกิจที่ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ไดก้ ำหนดไวต้ำมที่เป็นอยู่ในปัจจบุนัเช่นเดิม 
 
ในกรณีที่กิจกำร จะมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งองคก์ำร กำรบริหำรงำน และกำรจำ้งงำนใด ๆ กิจกำร และผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้จะด ำเนินกำรตำมควำมเหมำะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบัของกิจกำร มติของที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท มติของ
ที่ประชมผูถื้อหุน้ และ/หรือกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  ำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง และประโยชนส์งูสดุ
ของกิจกำร 
 
แผนการจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องกิจการและ/หรือ ของบริษัทย่อยของกิจการ และ/หรือ ของบริษัทร่วมของ
กิจการ 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอ
ซือ้ หลักทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ สิน้สุดลงแลว้ ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะใหก้ิจกำรมีกำรไดม้ำ และ/หรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรพัยข์องกจิกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัที่ไม่สอดคลอ้งกบั
แผนกำรลงทนุตำมปกติของธุรกิจของกิจกำร ทัง้นี ้หำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมีนยัส ำคญัที่
แตกต่ำงจำกที่ระบไุวใ้นค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรใหไ้ดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือ
ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร และไดร้บักำรอนุมตัิอื่นๆ ที่จ  ำเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ 
ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำแผนกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยห์ลกัตำมที่ระบุในแบบ
247-4 และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกบัที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ กิจกำรจะไม่ไดร้บัผลกระทบใดๆเนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้ไม่มีแผนท่ีจะจ ำหน่ำยสินทรพัยห์ลกัของกิจกำรในช่วง 12 เดือนนบัจำกวนัท่ีท ำค ำเสนอซือ้ ซึ่งสินทรพัยห์ลกัของกิจกำร 
เช่น ที่ดินที่ตัง้โรงงำน อำคำรโรงงำน เครื่องจกัร และอำคำรส ำนกังำน ซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่กิจกำรยงัคงใชใ้นกำรประกอบ
ธุรกิจผลิตและจดัจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี 
 
ในกรณีที่ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้มีควำมประสงคจ์ะจ ำหน่ำยสินทรัพยห์ลักของกิจกำร ที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไวใ้นแบบ 247-4 
ในช่วง 12 เดือนนบัจำกวนัท่ีท ำค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท และ/
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หรือ ที่ประชมุผูถื้อหุน้ และหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  ำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบักฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ 
ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
โครงสร้างทางการเงนิ 
 
ตำมที่ระบใุนค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินอย่ำงมีนัยส ำคัญ อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่จะมีกำร
เปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินเพื่อเสริมสรำ้งประสิทธิภำพในกำรบริหำรจดักำรกิจกำรและเพื่อประโยชนส์งูสุดของ
กิจกำรในภำพรวม ซึ่งรวมถึงกำรกูเ้งิน กำรท ำธุรกรรมดงักล่ำวตอ้งไดร้บักำรพิจำรณำอนมุตัิตำมอ ำนำจกำรอนมุตัิ (DOA) 
ของกิจกำร และตอ้งปฏิบตัิตำมเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำโครงสรำ้งทำงกำรเงินตำมที่ระบุในแบบ 247-4 
และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกบัท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ กิจกำรจะไม่ไดร้บัผลกระทบใดๆเนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มี
แผนที่จะปรบัเปล่ียนโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัในช่วง 12 เดือนนบัจำกวนัที่ท  ำค ำเสนอซือ้ ซึ่งใน
ปัจจุบันโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำรมีควำมเหมำะสมกับลักษณะธุรกิจ และกำรบริหำรงำนโดยทั่วไป โดยกิจกำร
สำมำรถบริหำรสภำพคล่องในกำรประกอบธุรกิจไดโ้ดยกำรใชก้ระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนภำยในกิจกำร และกูย้ืม
เงินจำกสถำบนักำรเงินเพื่อสนบัสนนุกำรด ำเนินธุรกิจ และเป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจกำรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
 
นโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ปัจจุบนั กิจกำรมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 60 ของก ำไร
สทุธิ (เฉพำะกิจกำร) ยกเวน้ กรณีที่บรษิัทฯ มีแผนกำรขยำยธุรกิจ หรือกิจกำรมีควำมตอ้งกำรใชเ้งินทุน หรือกรณีกิจกำรมี
ก ำไรนอ้ยจนไม่คุม้ค่ำที่จะจ่ำยเงินปันผล ทั้งนี ้ในปัจจุบันผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบำยที่จะเสนอเปล่ียนแปลง
นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในระยะเวลำ 12 เดือน นบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
อย่ำงไรก็ตำม ในอนำคตหำกมีควำมจ ำเป็น หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของสถำนภำพทำงกำรเงิน 
หรือสภำวะธุรกิจของกิจกำร หรือกำรเปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเสนอเปล่ียนแปลงนโยบำยกำร
จ่ำยเงินปันผลของกิจกำร ใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร โดยเป็นไป
เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำรและผูถื้อหุน้ทัง้หมด ทัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยดงักล่ำว จะตอ้งด ำเนินกำรใหเ้ป็นไป
ตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ อย่ำงไรก็ตำม หำกมีกำรเปล่ียนแปลง
อย่ำงมีนยัส ำคญัต่อนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำร กำรเปล่ียนแปลงดงักล่ำวจะตอ้งไดร้บักำรอนุมตัิโดยที่ประชมุ
คณะกรรมกำรและที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร (แลว้แต่กรณี) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมหลักเกณฑแ์ละกฎระเบียบที่เก่ียวขอ้ง
และมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
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ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลตำมที่ระบใุนแบบ 247-
4 และมีควำมเห็นสอดคลอ้งกับท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ กิจกำรและผูถื้อหุน้จะไม่ไดร้บัผลกระทบใดๆเนื่องจำก ผูท้  ำ
ค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัในระยะเวลำ 12 เดือน นบั
จำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้นัน้ ไม่ไดม้ีผลกระทบใด ๆ กบักิจกำร ทัง้นี ้กำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรยงัไม่มี
ควำมแน่นอนซึ่งขึน้อยู่กบัผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำร และนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
 
หำกมีควำมจ ำเป็น หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญของสถำนภำพทำงกำรเงินหรือสภำวะธุรกิจ ของ
กิจกำร หรือกำรเปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่น ๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจปรบัเปล่ียนนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรใน
อนำคต เพื่อให้มีควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำรหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและ
ศกัยภำพในกำรแข่งขนัในอนำคต ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของ
กิจกำรต่อไป จะไดร้บัผลกระทบหำกมีกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในอนำคต อนัเป็นปัจจยัหนึ่ง
ที่ผูถื้อหุน้ควรพิจำรณำในกำรตดัสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้
 
4.3.3 รายการระหว่างกนั 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) ปัจจุบนั กิจกำรมีกำรก ำหนดนโยบำยและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอน
กำรอนุมัติรำยกำรระหว่ำงกันตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลักทรพัยฯ์ และส ำนักงำน  ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดควำม
ขดัแยง้ทำงผลประโยชนใ์นกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันของกิจกำรกับบริษัทใหญ่ บริษัทย่อย บริษัทร่วม บริษัทที่เก่ียวขอ้ ง 
และ/หรือบคุคลที่อำจมีควำมขดัแยง้ 
 
ภำยในระยะเวลำ 12 เดือน นบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และสถำนะของกิจกำรใน
กำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลง ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันกับกิจกำร
และ/หรือบริษัทย่อยของกิจกำรซึ่งรวมถึงกำรใหแ้ละ/หรือรบัควำมช่วยเหลือทำงกำรเงินเพื่อประโยชนใ์นกำรบรหิำรสภำพ
คล่องของกิจกำร ตำมนโยบำยกำรบริหำรจดักำรทำงกำรเงินของกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันตำมแนวทำงกำรด ำเนิน
ธุรกิจของกิจกำรท่ีผ่ำนมำ 
 
อย่ำงไรก็ตำม เนื่องจำกภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นีแ้ลว้ และสถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ สิน้สุดลง หำกกิจกำรมีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ รวมถึงบุคคลที่กระท ำกำร
รว่มกบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (concert party) และบคุคลตำมมำตรำ 258 ของบคุคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 
ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร กิจกำรรวมถึงกรรมกำรและผูบ้รหิำรของกจิกำรจะไม่อยูภ่ำยใตบ้งัคบัเก่ียวกบั
กำรบริหำรกิจกำรของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ำมที่ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระรำชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลำด
หลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งรวมถึงกำรยกเวน้กำรปฏิบตัิตำมหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรที่เก่ียวโยงกันดว้ย ซึ่งในส่วนนี ้หำกมีรำยกำรระหว่ำงกันอื่น ๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต กิจกำรจะไม่มีหนำ้ที่ตอ้ง
ปฏิบตัิตำมขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัยฯ์ และส ำนกังำน ก.ล.ต. อีกต่อไป โดยกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกนัดงักล่ำวจะ



รำยงำนควำมเห็นของกิจกำรเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 250-2) 

35 
 

ค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น ควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร และจะจดัขึน้โดยมีวตัถปุระสงคท์ี่เช่นเดียวกบัรำยกำรที่เก่ียวโยงกัน
ที่แสดงในส่วนที่ 2 ขอ้ 4.4.2 ในค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์(แบบ 247-4) ทั้งนี ้กำรด ำเนินกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจะตอ้ง
เป็นไปตำมขอ้บงัคับของกิจกำรและบทบัญญัติแห่ง พ.ร.บ.บริษัทมหำชน รวมถึงขอ้ก ำหนดและกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งใน
ขณะนัน้ 
 
ควำมเห็นของคณะกรรมกำรของกิจกำร 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรท่ีมีส่วนไดเ้สีย) ไดพ้ิจำรณำรำยกำรระหว่ำงกนัตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมี
ควำมเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระว่ำ กำรเข้ำท ำรำยกำรระหว่ำงกันที่อำจเกิดขึน้ในอนำคตจะมีกำร
ด ำเนินกำรโดยค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น ควำมสมเหตุสมผลของกำรเขำ้ท ำรำยกำรและผลประโยชนข์องกิจกำรเป็นส ำคญั 
โดยจะปฏิบตัิใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบัของกิจกำร รวมทัง้กฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง 
 
4.4 ความเหน็เพิ่มเติมของคณะกรรมการของกิจการ (เฉพาะกรณีทีค่ าเสนอซือ้น้ันเป็นค าเสนอซือ้เพือ่เพกิ

ถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนตามข้อบงัคับตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 
 

4.4.1 ประโยชนท์ีผู้่ถือหุ้นจะได้รับและผลกระทบทีจ่ะเกิดขึน้ต่อผู้ถือหุ้นในกรณีทีผู้่ถือหุ้นปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
คณะกรรมกำรกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) พิจำรณำแลว้และมีควำมเห็นว่ำ ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัย์
จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีปฏิเสธค ำเสนอซือ้ในครัง้นีจ้ะยงัคงมีสถำนะเป็นผูถื้อหุน้
ของกิจกำรต่อไป และจะมีสิทธิในฐำนะผูถื้อหุน้ของกิจกำรตำมที่ก ำหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของกิจกำรและตำมพระรำชบญัญตัิ
บริษัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น กำรเขำ้ร่วมประชมุผูถื้อหุน้ กำรไดร้บัเงินปันผล กำรไดร้บั
ขอ้มูลและข่ำวสำรที่ตอ้งเปิดเผยในกำรประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร รำยงำนประจ ำปี และหำกผูถื้อหุน้รำยย่อยตอ้งกำร
ทรำบขอ้มลูเก่ียวกับหนงัสือรบัรอง รำยชื่อผูถื้อหุน้ และงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบของกิจกำร ผูถื้อหุน้รำยย่อยสำมำรถคดั
ส ำเนำขอ้มลูของทำงกิจกำรเพิ่มเติมไดท้ี่กรมพฒันำธุรกิจกำรคำ้ กระทรวงพำณิชย ์ 
 
อย่ำงไรก็ตำม ผู้ถือหุ้นที่ปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครั้งนีจ้ะไดร้ับผลกระทบจำกกำรที่กิจกำรไม่ไดเ้ป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป เช่น กำรขำดสภำพคล่องในกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์โอกำสที่จะไดร้บัผลตอบแทน
จำกกำรลงทนุในรูปแบบของก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยถ์กูจ ำกดัลงเนื่องจำกไม่มีตลำดรองในกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย์ ผู้
ถือหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีบนก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์กำรเขำ้ถึงขอ้มลูข่ำวสำร
ของกิจกำรลดลง และผูถื้อหุน้รำยย่อยจะไม่สำมำรถถ่วงดลุอ ำนำจของผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้เป็นตน้ 
 
4.4.2 ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
คณะกรรมกำรของกิจกำร (ไม่รวมกรรมกำรที่มีส่วนไดเ้สีย) มีควำมเห็นสอดคลอ้งกับที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระซึ่งมี
ควำมเห็นว่ำ รำคำเสนอซือ้หลักทรพัยข์องกิจกำรที่ 40.00 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำที่เหมำะสม เนื่องจำกสูงกว่ำช่วงมลูค่ำ
ยุติธรรมของกิจกำรที่ค  ำนวณโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีกำรรวมมูลค่ำของแต่ละกิจกำร ซึ่งอยู่ในช่วง 33.74 -
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ค าย่อ ชื่อเต็ม 
บรษิัทฯ หรือ กิจกำร หรือ TCCC บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
TCCCM บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั 
MCA บรษิัท เอ็มซี อะโกร-เคมิคลั จ ำกดั 
NIM บรษิัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. จ ำกดั 
CTP บรษิัท เซ็นทรำปิค (ประเทศไทย) จ ำกดั 
Sojitz Sojitz Corporation 
ไอเอสทีเอส บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ Sojitz Corporation และ บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ หรือ IFA  บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั 
ตลำดหลกัทรพัยฯ์  ตลำดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
ส ำนกังำน ก.ล.ต. ส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์
ประกำศของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่องกำร
เพิกถอนหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ขอ้บังคับตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรเพิกถอนหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2564 ลงวนัท่ี 5 ตลุำคม 2564 

เกณฑก์ำรด ำรงสถำนะ ข้อบังคับตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง กำรรับหุ้นสำมัญหรือหุ้น
บรุมิสิทธิเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 หมวด 6 กำรด ำรงสถำนะเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ ซึ่งบริษัทจดทะเบียนต้องด ำรง
คุณสมบัติเรื่องกำรกระจำยกำรถือหุน้ โดยตอ้งมีจ ำนวนผูถื้อหุน้สำมัญรำย
ย่อยไม่นอ้ยกว่ำ 150 รำย และผูถื้อหุน้ดงักล่ำวตอ้งถือหุน้รวมกันไม่นอ้ยกว่ำ
รอ้ยละ 15 ของทนุช ำระแลว้ของบรษิัทจดทะเบียน 

ประกำศกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อ
ครอบง ำกิจกำร 

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่  ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวันที่ 13 
พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ 
 
 
 
 

ผูป้ระเมินรำคำอิสระท่ีไดร้บักำรอนมุตัิโดย ส ำนกังำน ก.ล.ต. (ยกเวน้ Japan 
Valuers (Myanmar) Company Limited) ซึง่ไดแ้ก ่

• บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั 

• บรษิัท ไทยประเมินรำคำ ลินน ์ฟิลลิปส ์จ ำกดั 

• Japan Valuers (Myanmar) Company Limited 

• บรษิัท เอเจนซี่ ฟอร ์เรียลเอสเตท แอฟแฟรส์ จ ำกดั 
UK Valuation บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั 
Lynn บรษิัท ไทยประเมินรำคำ ลินน ์ฟิลลิปส ์จ ำกดั 
JVM Japan Valuers (Myanmar) Company Limited 
AREA บรษิัท เอเจนซี่ ฟอร ์เรียลเอสเตท แอฟแฟรส์ จ ำกดั 
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16 มิถนุำยน 2566 
 
เรียน ผูถื้อหุน้ของบรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
 
เรื่อง รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรพัย์เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์อง บริษัท ไทย

เซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
 
ตำมที่ที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ประจ ำปี 2566 ครัง้ที่ 51 ของบริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกัด (มหำชน) (“TCCC” หรือ “กิจกำร” 
หรือ “บริษัท”) เมื่อวันที่ 28 เมษำยน 2566 ไดม้ีมติอนุมัติใหเ้พิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำร ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลกัทรพัยฯ์”) และคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัย ์ไดอ้นุมตัิค  ำขอเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนเมื่อวนัท่ี 12 พฤษภำคม 2566 โดยมีเงื่อนไขใหก้ิจกำร ด ำเนินกำร
ใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยค์ือ Sojitz Corporation (“Sojitz”) และ บริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (“ไอเอสทีเอส”) 
(เรียกรวมกันว่ำ“ผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย”์) จดัท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ำกผูถื้อหุน้ตำมเกณฑท์ี่ส  ำนกังำนคณะกรรมกำร
ก ำกับหลักทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัย์ (“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) ก ำหนด โดยมีระยะเวลำรบัซือ้หลักทรพัย์ 45 วันท ำกำรก่อนที่
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจำรณำก ำหนดวนัเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 
 
ทัง้นี ้เพื่อใหก้ำรด ำเนินกำรดงักล่ำวเป็นไปตำมหลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรท่ีส ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดคณะกรรมกำรบรษิัท
ฯ จึงไดแ้ต่งตัง้ให ้บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ” หรือ “IFA”) เป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงนิ
อิสระ ในกำรใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้รำยย่อยเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำรโดย Sojitz และไอเอสทีแอส ตำมส ำเนำ
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ฉบบัลงวนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 รวมทัง้ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติมครัง้ที่ 1 ฉบบัลงวนัที่ 
8 มิถนุำยน 2566 (“แบบ 247-4”) 
 
ในกำรพิจำรณำเพื่อใหค้วำมเห็นดังกล่ำว ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดศ้ึกษำและจัดท ำขอ้มูลที่ไดจ้ำกกำรสัมภำษณ ์และ
เอกสำรที่ไดร้บัจำกบริษัทฯ รวมถึงขอ้มลูที่เผยแพร่ต่อสำธำรณชนทั่วไป นอกจำกนี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำถึง
สภำวะเศรษฐกิจ ณ ปัจจบุนั ในกำรพิจำรณำเพื่อใหค้วำมเห็นในกำรเขำ้ท ำรำยกำรในครัง้นี ้ดงันัน้ หำกขอ้มลูที่ใชใ้นกำรศกึษำ
นีม้ีกำรเปล่ียนแปลงไปอย่ำงมีนยัส ำคัญในอนำคต อำจส่งผลใหค้วำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระเก่ียวกับกำรเขำ้ท ำ
รำยกำรเปล่ียนแปลงตำมไปดว้ย ซึ่งขอ้มลูที่ใชใ้นกำรจดัท ำรำยงำนฉบบันี ้ไดแ้ก่ 
• มติที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัทของบรษิัทฯ และสำรสนเทศที่เก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร 
• ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) และฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติม 
• ขอ้มลูข่ำวสำรท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำร ซึ่งเผยแพรผ่่ำนระบบขอ้มลูของตลำดหลกัทรพัยฯ์  และ/หรือเว็บไซตข์อง

บรษิัท และ/หรือท่ีเปิดเผยในสำธำรณะ 
• แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี 2565 (แบบ 56-1) ของบรษิัทฯ  
• งบกำรเงินของบริษัทฯ ที่ผ่ำนกำรตรวจสอบหรือสอบทำนจำกผู้สอบบัญชีไดร้ับอนุญำต ส ำหรับปีสิน้สุดวันที่  31 

ธันวำคม 2563 - 2565 และส ำหรบังวด 3 เดือนแรกปี 2566 สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 
• ขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำรและเจำ้หนำ้ที่ของบรษิัทฯ 
• ขอ้มลูและเอกสำรที่ไดร้บัจำกบรษิัทฯ 
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นอกจำกนี ้กำรจดัท ำควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้อยู่ภำยใตส้มมติฐำน ดงันี ้
• ขอ้มลูและเอกสำรทัง้หมด ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดร้บัจำกบริษัท  รวมถึงขอ้มลูที่ไดจ้ำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร

ของบรษิัท มีควำมครบถว้น ถกูตอ้ง เป็นจรงิ และควำมเห็นที่แสดงไวส้ำมำรถเชื่อถือไดแ้ละใกลเ้คียงกบัสภำพควำมจรงิ 
ณ ปัจจบุนั  

• ไม่มีเหตกุำรณใ์ดที่ไดเ้กิดขึน้ หรือก ำลงัจะเกิด หรือมีควำมเป็นไปไดว้่ำจะเกดิ ที่อำจจะส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัตอ่
ผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของบรษิัท  

 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระขอรบัรองว่ำไดท้ ำหนำ้ที่ศกึษำและวิเครำะหข์อ้มลูต่ำงๆ ดงัที่ไดก้ล่ำวมำขำ้งตน้ ตำมมำตรฐำน
วิชำชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐำนของขอ้มลูและกำรวิเครำะหอ์ย่ำงเที่ยงธรรม โดยค ำนึงถึงประโยชนข์องผูถื้อหุน้ของบรษิัท 
เป็นส ำคญั  
 
ในกรณีที่ขอ้มูลและเอกสำรที่ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดร้ับดังกล่ำวขำ้งตน้ไม่ถูกตอ้ง และ/หรือไม่เป็นจริง และ/หรือไม่
ครบถว้น และ/หรือมีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัในอนำคต อำจส่งผลกระทบต่อควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ในกำรใหค้วำมเห็นในครัง้นี ้ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไม่อำจยืนยันถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ต่อบรษิัท และผูถื้อหุน้
ในอนำคตจำกปัจจยัดงักล่ำวได ้อีกทัง้ ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในครัง้นี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหค้วำมเห็นแก่ผูถื้อ
หุน้ของบริษัท ต่อกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงัรำยละเอียดขำ้งตน้เท่ำนั้น โดยกำรตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติส ำหรบักำรเขำ้ท ำ
รำยกำรในครัง้นี ้อยู่ในดลุพินิจของผูถื้อหุน้ของบรษิัท เป็นส ำคญั ซึ่งผูถื้อหุน้ควรศกึษำขอ้มลูและพิจำรณำเหตผุล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย 
ปัจจัยควำมเส่ียง ข้อจ ำกัด และควำมเห็นในประเด็นพิจำรณำต่ำงๆ ท่ีเก่ียวข้องกับกำรเข้ำท ำรำยกำรดังกล่ำว ดว้ยควำม
รอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวไดอ้ย่ำงเหมำะสม ทัง้นี ้กำรใหค้วำมเห็นนีม้ิได้
เป็นกำรรบัรองผลส ำเร็จของกำรเขำ้ท ำรำยกำรต่ำงๆ รวมถึงผลกระทบที่อำจเกิดขึน้ และที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไม่ตอ้ง
รบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อำจเกิดขึน้จำกกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำว ไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงออ้ม 
 
ทัง้นี ้กำรตดัสินใจที่จะตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  ำค ำเสนอซือ้นัน้ ผูถื้อหุน้ควรศกึษำขอ้มลูและควำมเห็น
ของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระในแง่มมุต่ำงๆ เพื่อใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบในกำรพิจำรณำตดัสินใจ อย่ำงไรก็ตำม กำรตดัสินใจ
สดุทำ้ยในกำรตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ขึน้กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้แต่ละรำย 
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บทสรุปผู้บริหาร 

 
ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ Sojitz Corporation (“Sojitz”) ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 26 มกรำคม 2566 ไดพ้ิจำรณำแผนกำร
เพิกถอนหลักทรพัยข์อง บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกัด (มหำชน) (“TCCC” หรือ “กิจกำร” หรือ “บริษัทฯ”) ออกจำกกำรเป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) และมีมติอนุมติให้ Sojitz Corporation 
(“Sojitz”) และ บริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (“ไอเอสทีเอส”) (เรียกรวมกนัว่ำ“ผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย”์)  เขำ้ท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง TCCC จ ำนวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
ของกิจกำร เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 
40.00 บำท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมำณ 3,868.83 ลำ้นบำท โดยปัจจุบนัผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ TCCC โดย
ถือหุน้ใน TCCC จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 487,993,273 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 83.46 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของ TCCC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 12 พฤษภำคม 2566) ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำก
กำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะท ำค ำเสนอซือ้หุน้ของ  TCCC ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 
40.00 บำท โดยรำคำเสนอซือ้ดงักล่ำวเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำรำคำสูงสุดที่ค  ำนวณไดจ้ำกวิธีกำรก ำหนดรำคำซือ้เพื่อเพิกถอน
หลักทรพัยต์ำมหลักเกณฑท์ี่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่  ทจ. 12/2554 เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัที่ 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศกำร
เขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร”) ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของ TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ภำยหลงัจำกที่เงื่อนไขดงัต่อไปนีส้  ำเรจ็ครบถว้น 
 
1) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทมีมติอนุมัติกำรเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยฯ์ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของบรษิัท และตอ้งไม่มีผูถื้อ
หุ้นคัดคำ้นกำรเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทดว้ยคะแนนเสียงเกินรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุ้นที่ออกจ ำหน่ำยแลว้
ทัง้หมดของบรษิัท และ 

2) กำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะตอ้งไดร้บักำรอนุมัติ 
และ/หรือผ่อนผนัจำกหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง รวมถึงตลำดหลกัทรพัยฯ์ สถำบนักำรเงินและคู่สญัญำอื่นใด ภำยใตส้ญัญำที่
เก่ียวขอ้ง (ในกรณีที่จ  ำเป็น) 
 

เนื่องดว้ยในปัจจบุนั เงื่อนไขบงัคบัก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้ดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็ครบถว้นแลว้ กล่ำวคอื ที่ประชมุวิสำมญัผูถื้อหุน้ของ 
TCCC ครัง้ที่ 51/2566 มีมติอนมุตัิกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
เมื่อวันที่ 28 เมษำยน 2566 และผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดร้บัหนังสืออนุมตัิกำรขอเพิกถอนหุน้สำมัญของ  TCCC ออกจำกกำรเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนจำกคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที่ 12 พฤษภำคม 2566 ดงันัน้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จึงมีควำม
ประสงคท์ี่จะท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของ TCCC เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ โดยมีเงื่อนไขให้บริษัทฯ ด ำเนินกำรใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยค์ือ Sojitz และไอเอสทีเอส 
จดัท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ำกผูถื้อหุน้ตำมเกณฑท์ี่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนด โดยมีระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัย ์45 วนัท ำกำร
ก่อนที่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจำรณำก ำหนดวนัเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป 
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เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 บรษิัทฯ ไดร้บัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (แบบ 247-4) จำก Sojitz และไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรำยละเอียดที่ส  ำคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ำกดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ของกิจกำร จ ำนวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บำทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนำขำยจะมีภำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้น
ดงักล่ำวในอตัรำรอ้ยละ 0.25 ของรำคำเสนอซือ้ และภำษีมลูค่ำเพิ่มในอตัรำรอ้ยละ 7.00 
ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้สำมญัดงักล่ำว  ดังนั้นรำคำเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนำขำยจะไดร้บัคือ 39.893 บำทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภำคม 2566 ถึงวนัท่ี 2 
สิงหำคม 2566 ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 
น. ซึ่งระยะเวลำดังกล่ำวเป็นระยะเวลำรับซือ้สุดท้ำยที่จะไม่ขยำยระยะเวลำรับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขำ้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หำกมีกำรประกำศวันหยุดของสถำบันกำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรับซื ้อ
ดงักล่ำว ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขยำยระยะเวลำรบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซือ้ครบ 45 วนัท ำ
กำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  ำกำรของ
ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภำคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนำยน 
2566 ทกุวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท ำกำร 
 
ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดของสถำบนักำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย ผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อจะขยำยระยะเวลำรับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลำดงักล่ำว
ครบ 20 วนัท ำกำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 

การช าระราคา : ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระรำคำใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยในวันท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวนัสิน้สดุ
ระยะเวลำรบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหำคม 2566 

เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้ หรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้ หำกมี

เหตกุำรณร์ำ้ยแรงต่อฐำนะหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร ในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ หรือ 
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• ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้เพื่อแข่งขันกับ
บุคคลอื่นนั้น หำกมีบุคคลอื่นยื่นค ำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของกิจกำรในระหว่ำง
ระยะเวลำรบัซือ้ 

เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลิกค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใดๆ เกิดขึน้ภำยหลงัจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. รบัค ำเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลำรบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออำจเป็นเหตุใหเ้กิดควำมเสียหำยอย่ำง
รำ้ยแรงต่อฐำนะทำงกำรเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร โดยเหตุกำรณ ์หรือกำรกระท ำ
ดงักล่ำวมิไดเ้กิดจำกกำรกระท ำของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ หรือกำรกระท ำที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุำรณอ์ื่นใดที่ท  ำใหก้ำรขอเพิกถอนหุน้ของกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 
ทัง้นี ้กิจกำร ไดแ้ต่งตัง้ บรษิัท เจย ์แคปปิตอล แอดไวเซอรี จ ำกดั (“ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ”) เป็นท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
เพื่อใหค้วำมเห็นต่อผูถื้อหุน้ของกิจกำร เก่ียวกบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้โดยสำมำรถสรุปเหตผุลที่สมควรจะตอบ
รบั และ/หรือเหตผุลที่สมควรปฏิเสธค ำเสนอซือ้ และประโยชนห์รือผลกระทบอื่น ๆ ในกำรประกอบกำรพิจำรณำไดด้งันี ้
 
สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ 40.00 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำที่เหมาะสม เนื่องจำกเป็น
รำคำที่สงูกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของบรษิัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีกำรรวมมลูค่ำของ
แต่ละกิจกำร โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีกำรประเมินที่เหมำะสม เนื่องจำก  วิธีดงักล่ำวเป็นวิธีที่
สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคตของบรษิัทฯ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั (“TCCCM”) บรษิัท เอ็มซี 
อะโกร - เคมิคลั จ ำกัด (“MCA”) และ บริษัท เอ็น. ไอ. เอ็ม. จ ำกัด (“NIM”) และสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของทรพัยสิ์นที่ใชใ้นกำร
ประกอบธุรกิจของบริษัท เซ็นทรำปิค (ประเทศไทย) จ ำกัด (“CTP”) ดังนั้น กำรประเมินมูลค่ำบริษัทวิธีนีจ้ึงสะท้อนมูลค่ำ
ยุติธรรมของบริษัทฯ โดยช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของบริษัทฯ ตำมวิธีดงักล่ำว เท่ำกับ 33.74 – 38.67 บำทต่อหุน้ โดย
มีรำคำตำมกรณีฐำน (Base case) ที่ 36.16 บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำยตุธิรรมของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ดว้ยวิธีดงักล่ำวปรำกฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 ของรำยงำนฉบบันี)้ อีกทัง้ รำคำเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งักล่ำวยงัเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำ
รำคำสงูสดุของรำคำที่ค  ำนวณไดต้ำมหลกัเกณฑท์ี่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดไวใ้นกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอ
ซือ้ในกรณีกำรท ำค ำเสนอซือ้เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย ์ดงัแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุ ที่ 
ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัที่ 13 พฤษภำคม 2554 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
 
ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ หำกผูถื้อหุน้รำย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่ำวจะไดร้ับผลกระทบจำกกำรที่บริษัทฯ ไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 
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• หุน้สำมญัของบริษัทฯ จะไม่สำมำรถซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลำดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ที่ตอ้งกำรซือ้
ขำยหุน้สำมญัของบริษัทฯ จะไม่สำมำรถท ำกำรซือ้ขำยหุน้ไดอ้ย่ำงรวดเร็วและคล่องตวั เนื่องจำกไม่มีตลำดรองในกำร
ซือ้ขำยหลกัทรพัย ์และไม่มีรำคำตลำดซึ่งเป็นรำคำซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ส ำหรบัอำ้งอิงในกำรซือ้ขำย 

• โอกำสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในรูปของก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยถ์กูจ ำกัด เนื่องจำกไม่มีตลำดรอง
ในกำรซื ้อขำยหลักทรัพย์ และไม่มีรำคำอ้ำงอิงในกำรซื ้อขำย รวมถึงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลอำจจะมีกำร
เปล่ียนแปลงตำมนโยบำยของ Sojitz และไอเอสทีเอส ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 

• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีบนก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์รวมถึงผู้ถือหุน้ท่ีเป็น
บคุคลธรรมดำและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อำกรแสตมป์ในกำรโอนหุน้ 

• ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่ำวสำรหรือขอ้มลูของบรษิัทฯ ลดลง เนื่องจำกภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยสำรสนเทศในฐำนะบรษิัทจด
ทะเบียนของบริษัทฯ จะสิน้สดุลง อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีหนำ้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู และจดัส่งขอ้มลูในฐำนะบริษัท
มหำชนจ ำกดั ตำมพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

• ปัจจุบัน Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  ำค ำเสนอซือ้และผูถื้อหุน้รำยใหญ่ ถือหุน้ของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนร้อยละ 
83.46 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ ส่งผลใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยม์ีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำร
จดักำรหรือกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ และควบคมุเสียงส่วนใหญ่ในท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งภำยหลงักำรท ำค ำ
เสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้รำยย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกนันอ้ยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดแ้ลว้
ทั้งหมดของบริษัทฯ ท ำใหผู้ถื้อหุน้รำยย่อยจะไม่สำมำรถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดุลอ ำนำจและตรวจสอบกำร
ควบคมุกิจกำรของผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ด ้

 
ดว้ยเหตุผลที่กล่ำวมำขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ควรพิจารณาตอบรับค าเสนอซื้อ

หลักทรัพย ์เพื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์  อย่ำงไรก็ตำม 
กำรตดัสินใจสดุทำ้ยขึน้อยู่กบัดลุยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส ำคญั 
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ส่วนที ่1 ความเป็นมาและรายละเอียดการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 
1.1 ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 
 
ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของ Sojitz Corporation (“Sojitz”) ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 26 มกรำคม 2566 ไดพ้ิจำรณำแผนกำร
เพิกถอนหลักทรพัยข์อง บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกัด (มหำชน) (“TCCC” หรือ “กิจกำร” หรือ “บริษัทฯ”) ออกจำกกำรเป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) และมีมติอนุมติให้ Sojitz Corporation 
(“Sojitz”) และ บริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกัด (“ไอเอสทีเอส”) (เรียกรวมกนัว่ำ“ผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย”์)  เขำ้ท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง TCCC จ ำนวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
ของกิจกำร เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 
40.00 บำท รวมเป็นเงินทัง้สิน้ประมำณ 3,868.83 ลำ้นบำท โดยปัจจุบนัผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของ TCCC โดย
ถือหุน้ใน TCCC จ ำนวนรวมทัง้สิน้ 487,993,273 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 83.46 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของ TCCC (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 12 พฤษภำคม 2566) ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำก
กำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะท ำค ำเสนอซือ้หุน้ของ  TCCC ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 
40.00 บำท โดยรำคำเสนอซือ้ดงักล่ำวเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำรำคำสูงสุดที่ค  ำนวณไดจ้ำกวิธีกำรก ำหนดรำคำซือ้เพื่อเพิกถอน
หลักทรพัยต์ำมหลักเกณฑท์ี่ก ำหนดในประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่  ทจ. 12/2554 เรื่องหลักเกณฑ ์เงื่อนไข และ
วิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัที่ 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศกำร
เขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร”) ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของ TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ภำยหลงัจำกที่เงื่อนไขดงัต่อไปนีส้  ำเรจ็ครบถว้น 
 
(1) ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ TCCC มีมติอนมุตัิกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยฯ์ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของ TCCC และตอ้งไม่มีผู้
ถือหุน้คัดคำ้นกำรเพิกถอนหลักทรัพยข์อง TCCC เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของ 
TCCC ตำมหลกัเกณฑก์ำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ 

(2) กำรเพกิถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิ และ/
หรือ ผ่อนผนัจำกหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงตลำดหลกัทรพัยฯ์ สถำบนักำรเงิน และคู่สญัญำอื่นๆ ตำมสญัญำที่
เก่ียวขอ้ง (ในกรณีที่จ  ำเป็น)  

 
เนื่องดว้ยในปัจจบุนั เงื่อนไขบงัคบัก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้ดงักล่ำวไดส้ ำเรจ็ครบถว้นแลว้ กล่ำวคือ ที่ประชมุสำมญัผูถื้อหุน้ของ 
TCCC ครัง้ที่ 51/2566 มีมติอนมุตัิกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง TCCC จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
เมื่อวันที่ 28  เมษำยน 2566 และผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดร้บัหนังสืออนุมตัิกำรขอเพิกถอนหุน้สำมญัของ TCCC ออกจำกกำรเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนจำกคณะกรรมกำรตลำดหลกัทรพัยฯ์ เมื่อวนัที่ 12 พฤษภำคม 2566 ดงันัน้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จึงมีควำม
ประสงคท์ี่จะท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ัง้หมดของ TCCC เพื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ โดยมีเงื่อนไขใหบ้ริษัทฯ ด ำเนินกำรใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยค์ือ Sojitz และ ไอเอสทีเอส 
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จดัท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ำกผูถื้อหุน้ตำมเกณฑท์ี่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนด โดยมีระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัย ์45 วนัท ำกำร
ก่อนที่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจำรณำก ำหนดวนัเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนต่อไป 
 
เมื่อวนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 บรษิัทฯ ไดร้บัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) จำก Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้มีรำยละเอียดที่ส  ำคญัดงันี ้
 
สาระส าคัญของค าเสนอซือ้หลักทรัพยโ์ดย Sojitz และ ไอเอสทเีอส 
ผู้ท าค าเสนอซือ้ : - บรษิัท Sojitz Corporation จ ำกดั (“Sojitz”) 

- บรษิัท ไอเอสที เอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ผู้จัดเตรียมค าเสนอซือ้ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) 
ตัวแทนรับซือ้หลกัทรัพย ์ : บรษิัทหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) 
ประเภทหลกัทรัพย ์
ในค าเสนอซือ้ 

: หุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ของกิจกำร จ ำนวน 96,720,795 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 
ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร  

ราคาเสนอซือ้ : 40.00 บำทต่อหุ้นโดยผู้แสดงเจตนำขำยจะมีภำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้น
ดงักล่ำวในอตัรำรอ้ยละ 0.25 ของรำคำเสนอซือ้ และภำษีมลูค่ำเพิ่มในอตัรำรอ้ยละ 7.00 
ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้สำมญัดงักล่ำว  ดังนั้นรำคำเสนอซือ้สุทธิที่ผูแ้สดง
เจตนำขำยจะไดร้บัคือ 39.893 บำทต่อหุน้  

ระยะเวลารับซือ้ : ระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัยท์ัง้สิน้ 45 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤษภำคม 2566 ถึงวนัที่ 2 
สิงหำคม 2566 ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย์ เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 
น. ซึ่งระยะเวลำดังกล่ำวเป็นระยะเวลำรับซือ้สุดท้ำยที่จะไม่ขยำยระยะเวลำรับซือ้อีก 
(Final Period) (เวน้แต่จะเขำ้เงื่อนไขที่ระบใุนแบบ 247-4) 
 
ทั้งนี ้ หำกมีกำรประกำศวันหยุดของสถำบันกำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรับซื ้อ
ดงักล่ำว ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขยำยระยะเวลำรบัซือ้ เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซือ้ครบ 45 วนัท ำ
กำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 

ระยะเวลารับซื้อที่ ผู้ถือ
ห ลั ก ท รั พ ย์ ส า ม า ร ถ
ยกเลิกการแสดงเจตนา
ขาย 

: ผู้แสดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลักทรัพยไ์ด ้ณ ที่ท  ำกำรของ
ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย ์ตั้งแต่วันที่ 29 พฤษภำคม 2566 ถึงวันที่ 26 มิถุนำยน 
2566 ทกุวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 รวมทัง้สิน้  
20 วนัท ำกำร 
 
ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดของสถำบนักำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ที่ผูถื้อ
หุ้นสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย ผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อจะขยำยระยะเวลำรับซือ้
หลกัทรพัยท์ี่ผูถื้อหุน้สำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยออกไปเพื่อใหร้ะยะเวลำดงักล่ำว
ครบ 20 วนัท ำกำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศที่ ทจ. 12/2554 

การช าระราคา : ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระรำคำใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยในวันท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวนัสิน้สดุ
ระยะเวลำรบัซือ้ ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 4 สิงหำคม 2566 
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เงือ่นไขในการ
เปลี่ยนแปลงค าเสนอซือ้ 

: ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขเปล่ียนแปลงค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี ้
• ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้ หรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้ หำกมี

เหตกุำรณร์ำ้ยแรงต่อฐำนะหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร ในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ หรือ 
• ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยำยระยะเวลำในกำรเสนอซือ้เพื่อแข่งขนักับบุคคล

อื่นนัน้ หำกมีบคุคลอื่นยื่นค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำรในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ 
เงือ่นไขในการยกเลกิค า
เสนอซือ้ 

: ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลิกค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึงดงันี  ้
• มีเหตุกำรณห์รือกำรกระท ำใดๆ เกิดขึน้ภำยหลงัจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. รบัค ำเสนอซือ้

และยังไม่พน้ระยะเวลำรบัซือ้อนัเป็นเหตุหรืออำจเป็นเหตุใหเ้กิดควำมเสียหำยอย่ำง
รำ้ยแรงต่อฐำนะทำงกำรเงินหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร โดยเหตุกำรณ ์หรือกำรกระท ำ
ดงักล่ำวมิไดเ้กิดจำกกำรกระท ำของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ หรือกำรกระท ำที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

• มีเหตกุำรณอ์ื่นใดที่ท  ำใหก้ำรขอเพิกถอนหุน้ของกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบัไป 

 
1.2 ข้อมูลสรุปของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
1.2.1 ข้อมูลทั่วไปของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
• ข้อมูลทั่วไปของ Sojitz Corporation 
 
ชื่อบริษทั : Sojitz Corporation (“Sojitz”) 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 1-1, Uchisaiwaicho 2-chome Chiyoda-ku, Tokyo, 100-8691, Japan 
ประเภทนิติบุคคล : บรษิัทมหำชนจดทะเบียนอยูใ่นตลำดหลกัทรพัยโ์ตเกียว (Tokyo Stock Exchange 

(TSE: 2768) 
โทรศัพท ์ : +81 3 6871 5000 
โทรสาร : +81 3 6871 2430  
เว็บไซต ์ : https://www.sojitz.com/en/ 
เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 010401049977 

 
• ข้อมูลทั่วไปของบริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ชื่อบริษทั : บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั (“ไอเอสทีเอส”) 
ทีต่ั้งส านักงานใหญ่ : 98 อำคำรสำทร สแควร ์ออฟฟิศ ชัน้ 37 หอ้ง 3725 ถนนสำทรเหนือ แขวงสีลม  

เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 
ประเภทนิติบุคคล : บรษิัทจ ำกดั 
โทรศัพท ์ : + 66 (0) 2105 6366 
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โทรสาร : -ไม่มี-  
เว็บไซต ์ : -ไม่มี- 
เลขทีจ่ดทะเบียนบริษัท : 0105547162468 

 
หุน้ที่เสนอซือ้อำจโอนระหว่ำงผูท้  ำค ำเสนอซือ้เพื่อรกัษำสถำนะกำรเป็นบริษัทไทยตำมพระรำชบญัญัติกำรประกอบธุรกิจของ
คนต่ำงดำ้ว พ.ศ. 2542 (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) และประมวลกฎหมำยที่ดิน (ตำมที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งระบุนอกเหนือจำก
เงื่อนอื่นๆ ว่ำ คนต่ำงดำ้วสำมำรถถือหุน้ในบริษัทไดไ้ม่เกินรอ้ยละ 49.00 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไปแลว้ทั้งหมดของบริษัท 
และเพื่อวตัถปุระสงคก์ำรปฏิบตัิตำมกฎหมำยอื่น ๆ โดยสำมำรถสอบถำมขอ้มลูใด ๆ โดยตรงไปยงัผูจ้ดัเตรียมค ำเสนอซือ้และ
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์
 
1.2.2 ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยสังเขป 
 
• Sojitz Corporation 
 
ปัจจุบัน Sojitz Corporation ด ำเนินงำนประกอบธุรกิจกำรคำ้ทั่วไปที่มีหลำกหลำยธุรกิจทั่วโลก โดยด ำเนินงำนผ่ำน 7 กลุ่ม
ธุรกิจ ดงัต่อไปนี ้
 
(1) กลุ่มยานยนต์ (Automotive Division) ด ำเนินธุรกิจหลัก คือ กำรประกอบ กำรขำยส่ง และค้ำปลีก ธุรกิจดังกล่ำว

ด ำเนินงำนในตลำดที่อยู่ระหว่ำงกำรเติบโต เช่น เอเชีย และ ละตินอเมริกำ รวมถึงในตลำดที่เติบโตเต็มที่แลว้ เช่น ญ่ีปุ่ น
และสหรฐัอเมริกำ เป็นตน้ กลุ่มธุรกิจดงักล่ำวยงัแบ่งออกเป็นกลุ่มธุรกิจย่อย ซึ่งด ำเนินกำรโดยบริษัทย่อยและบริษัทรว่ม 
ไดแ้ก่ ธุรกิจผูจ้ดัจ ำหน่ำย ธุรกิจผูแ้ทนจ ำหน่ำย ธุรกิจสินเชื่อรถยนต ์และธุรกิจใหบ้รกิำร 
 

(2) กลุ่มการบินและอวกาศและการขนส่ง (Aerospace & Transportation Project Division) พฒันำธุรกิจอุตสำหกรรม
กำรบินและอวกำศในฐำนะตวัแทนขำยเครื่องบินพำณิชยแ์ละระบบป้องกันภยั ผ่ำนธุรกิจเช่ำซือ้ แยกส่วน และเครื่องบิน
เจ็ตทำงธุรกิจ นอกจำกนีก้ลุ่มธุรกิจยังด ำเนินธุรกิจดำ้นกำรบริหำรจัดกำรสนำมบิน รถไฟ และโครงสรำ้งพืน้ฐำนกำร
คมนำคมอื่นๆ ตลอดจนบริกำรอำหำรบนเครื่องบิน บริกำรใหเ้ช่ำรถบรรทุกสินคำ้ และธุรกิจต่อพ่วงอื่นๆ รวมถึงธุรกิจเรือ
เดินทะเลส ำหรบัใหบ้รกิำรเรือใหม่และเรือมือสองหลำยประเภท 
 

(3) กลุ่มโครงสร้างพื้นฐานและการแพทย์และสุขภาพ (Infrastructure & Healthcare Division) มุ่งเน้นที่พลังงำน 
โทรคมนำคม โครงสรำ้งพืน้ฐำน และกำรแพทยแ์ละกำรดแูลสขุภำพ ส ำหรบัธุรกิจพลงังำนหมนุเวียนเป็นกำรด ำเนินงำนใน
โครงกำรผลิตไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย ์พลงังำนลม และพลงังำนชีวมวลในญ่ีปุ่ นและต่ำงประเทศ ส ำหรบัธุรกิจโครงสรำ้ง
พืน้ฐำนดำ้นเทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นกำรพฒันำศนูยข์อ้มลูและระบบโครงสรำ้งพืน้ฐำนดำ้นงำนเทคโนโลยีสำรสนเทศ ซึ่ง
รวมถึงเสำโทรคมนำคมที่รองรบั cloud computing ส ำหรบัธุรกิจ กำรท ำงำนระยะไกล และเครือข่ำย 5G ในขณะที่ธุรกิจ
โครงสรำ้งพืน้ฐำนอื่นๆ มีกำรพัฒนำและกำรด ำเนินงำนนิคมอุตสำหกรรมและกำรพฒันำโครงกำรเมืองในประเทศกลุ่ม
ตลำดเกิดใหม่ของประเทศที่ก ำลงัพฒันำในเอเชีย นอกจำกนี ้Sojitz Corporation ยงัสรำ้งแพลตฟอรม์และกำรแกปั้ญหำ
ดำ้นกำรดแูลสขุภำพและด ำเนินธุรกิจโรงพยำบำลในประเทศตรุกีและออสเตรเลีย 
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(4) กลุ่มโลหะ ทรัพยากรแร่และรีไซเคิล (Metal, Mineral Resources & Recycling Division) กลุ่มธุรกิจมีกำรเขำ้ซือ้

กิจกำรถ่ำนหินและพฒันำธุรกจิเหมืองถำ่นหินดว้ยเหมอืงถำ่นหินของบรษิัทในออสเตรเลีย กลุ่มธุรกิจนีย้งัมีกำรขยำยธุรกจิ
เศรษฐกิจหมนุเวียนโดยเนน้ไปท่ีธุรกิจรีไซเคิลโลหะ พลำสติก และขยะอื่นๆ และกำรลงทนุในบรษิัทรีไซเคิลคอมพิวเตอร์
และทรพัยสิ์นไอทอีย่ำงบรษิัท TES-AMM JAPAN K.K. บรษิัทรีไซเคิลสำรเคมีอยำ่งบรษิัท PET REFINE TECHNOLOGY, 
Co., Ltd. และผูใ้หบ้รกิำรแพลตฟอรม์กำรจดัหำทรพัยำกรหมนุเวยีนอย่ำงบรษิัท Recotech Co., Ltd. 
 

(5) กลุ่มเคมีภัณฑ ์(Chemicals Division) ด ำเนินธุรกิจกำรคำ้และธรุกิจที่หลำกหลำย ตัง้แต่สำรเคมพีืน้ฐำน เช่น เมทำนอล 
ไปจนถึงสำรเคมีส ำหรบัใชง้ำนโดยเนน้ท่ีเมด็พลำสติก รวมถึงสำรเคมีอนินทรีย ์ เช่น เกลืออตุสำหกรรมและธำตหุำยำก 
แผนกนีย้งัท ำกำรลงทนุหลำยอยำ่งที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ กำรซือ้กจิกำรของบรษิัท solvadis deutschland gmbh ซึ่งเป็นบรษิัท
ดำ้นกำรตลำดและกำรจดัจ ำหน่ำยเคมีภณัฑใ์นยโุรป 
 

(6) กลุ่มอุปโภคบริโภคและธุรกิจการเกษตร (Consumer Industry & Agriculture Business Division) พัฒนำกำร
ด ำเนินงำนในดำ้นธุรกิจกำรเกษตร อำหำร อำหำรสตัว ์ปศุสตัว ์ผลิตภณัฑจ์ำกป่ำ และกำรพฒันำเศรษฐกิจระดบัภมูิภำค 
กลุ่มธุรกิจนีข้ยำยจำกผลิตภณัฑก์ำรเกษตรในเวียดนำม ฟิลิปปินส ์และไทย และเขำ้สู่ธุรกิจกระดำษส ำหรบัครวัเรือนและ
อุตสำหกรรมตัง้แต่ปี พ.ศ. 2561 ผ่ำนกำรลงทุนใน Saigon Paper Corporation เมื่อไม่นำนนีบ้ริษัทก่อตัง้ Sojitz Nogyo 
Corporation ซึ่งสรำ้งระบบที่ช่วยใหส้ำมำรถจดัหำวตัถุดิบทำงกำรเกษตรทั่วประเทศตลอดทัง้ปีที่มีกำรรบัรองมำตรฐำน
กำรเกษตร GAP โดยมีกำรรเิริ่มในสำยกำรผลิตของหอมใหญ่ในภมูิภำค Tohoku 
 

(7) กลุ่มค้าปลกีและบริการ (Retail & Consumer Service Division) ใหบ้รกิำรท่ีหลำกหลำยแก่ผูบ้รโิภคในญ่ีปุ่ นและ
ต่ำงประเทศ โดยประกอบธุรกิจหลกัรวมถึงกำรจ ำหน่ำยอำหำร กำรจ ำหน่ำยสินคำ้อปุโภคบรโิภค กำรเพำะเลีย้งสตัวน์ ำ้ 
กำรจดักำรศนูยก์ำรคำ้ และอสงัหำรมิทรพัย ์

 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ไอเอสทีเอส เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจกำรเขำ้ถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยลงทุนในธุรกิจที่ไม่เก่ียวขอ้งกับ
ธุรกิจกำรเงิน จดทะเบียนในประเทศไทยเมื่อวนัที่ 8 ธันวำคม 2547 มีเงินลงทุนในบริษัทในเครือ คือ บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี 
จ ำกดั (มหำชน) ซึ่ง ไอเอสทีเอส ถือหุน้รอ้ยละ 39.53 
 
1.2.3 ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแล้ว 
 
• บริษัท Sojitz Corporation จ ากดั 
ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 ทนุจดทะเบียนและทนุช ำระแลว้ของ Sojitz คือ 160,339 ลำ้นเยน หรือคิดเป็นประมำณ 40,480 ลำ้น
บำท ท่ีอัตรำแลกเปล่ียน 3.96 เยนต่อบำท โดยอำ้งอิงจำกอตัรำแลกเปล่ียนรำยวนัโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 25 
พฤษภำคม 2566 
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• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2566 ไอเอสทีเอส มีทนุจดทะเบียนและทนุจดทะเบียนช ำระแลว้ทัง้สิน้จ ำนวน 2.00 ลำ้นบำท 
 
1.2.4 รายชื่อกลุ่มผู้ถือหุน้ทีถื่อหุ้นสงูสุด 10 รายแรก 
 
• บริษัท Sojitz Corporation จ ากดั 
 
ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 ผูถื้อหุน้ของ Sojitz มีรำยละเอียดดงันี ้ 
 
ล าดับ 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น  
(พนัหุน้) 

ร้อยละ 

1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /1 34,546 13.80 
2 ICHIGO TRUST PTE LTD. (Trust Account) /2 20,726 8.28 
3 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust Account) /3  14,883 5.95 
4 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd /4 4,638 1.85 
5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 4,342 1.73 
6 Japan Securities Finance Co., Ltd. /5 3,997 1.60 
7 STATE STREET BANK AND TRUST COMPANY 505103 3,727 1.49 
8 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044/6 3,363 1.34 
9 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. /7  2,619 1.05 
10 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 2,472 0.99 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 95,313 38.08 
ผูถื้อหุน้อื่นและหุน้ทนุซือ้คืน 154,987 61.92 
รวม 250,300 100.00 

ทีม่า: เว็บไซต ์Sojitz (https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/) 
หมายเหต:ุ  
/1 ผูถ้ือหุน้ของ The Master Trust Bank of Japan, Ltd., ณ วนัที ่1 เมษายน 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation/1.1 55,800 46.50 
2 Nippon Life Insurance Company 40,200 33.50 
3 Meiji Yasuda Life Insurance Company 12,000 10.00 
4 The Norinchukin Trust & Banking Co., Ltd. 12,000 10.00 

รวม 120,000 100.00 
ทีม่า: The Master Trust Bank of Japan (https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html) 
/1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation มีดงัต่อไปนี ้

https://www.sojitz.com/en/ir/stkholder/stock/
https://www.mastertrust.co.jp/english/corporate.html
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

1 Mitsubishi UFJ Trust & Banking Corporation/1.1.1 -ไม่มี- 100.00 
/1.1.1 ผูถ้ือหุน้ของ Mitsubishi UFJ Financial Group ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account)  1,945,291,400 16.13 
2 Custody Bank of Japan, Ltd.  (Trust account) 741,362,200 6.15 
3 SSBTC CLIENT OMNIBUS ACCOUNT 257,748,540 2.13 

4 
THE BANK OF NEW YORK MELLON AS DEPOSITARY 
BANK FOR DR HOLDERS 

241,322,875 2.00 

5 STATE STREET BANK WEST CLIENT - TREATY 505234 218,331,191 1.81 

6 
The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Meiji Yasuda Life 
Insurance Company retirement benefit trust account) 

175,000,000 1.45 

7 JP MORGAN CHASE BANK 385781 166,053,638 1.37 
8 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. 152,600,825 1.26 
9 Toyota Motor Corporation 149,263,153 1.23 
10 GOVERNMENT OF NORWAY 147,989,424 1.22 

รวม 4,194,963,246 34.75 
ทีม่า: เนือ่งจาก Mitsubishi UFJ Financial Group เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศญีป่ ุ่ น รายละเอียดเพิ่มเตมิเกีย่วกบัรายชือ่ผูถ้ือหุน้สามารถดูได้
จากเว็บไซต ์https://www.mufg.jp/english/ir/stock/stock_information/index.html 
/2 ไม่เปิดเผยชือ่ผูร้บัผลประโยชน ์
/3 ผูถ้ือหุน้ของ Custody Bank of Japan, Ltd. ณ วนัที ่1 มกราคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 680,000 33.33 
2 Mizuho Financial Group, Inc. 550,800 27.00 
3 Resona Bank, Limited 340,000 16.67 
4 The Dai-ichi Life Insurance Company, Limited 163,200 8.00 
5 Asahi Mutual Life Insurance Company 102,000 5.00 
6 Meiji Yasuda Life Insurance Company 91,800 4.50 
7 Japan Post Insurance Co., Ltd. 71,400 3.50 
8 Fukoku Mutual Life Insurance Company 40,800 2.00 

รวม 2,040,000 100.00 
ทีม่า: Custody Bank of Japan, Ltd. (https://www.custody.jp/english/corporate/index.html) 
/4 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญี่ป ุ่ นซ่ึงด าเนินงาน

ในฐานะบริษัทในเครือของ Mitsubishi UFJ Securities Holdings Co., Ltd. 
/5 Japan Securities Finance Co., Ltd. ประกอบธุรกิจสนิเชือ่หลกัทรพัย์ ธนาคารทรสัต ์และธุรกิจอสงัหาริมทรพัย์ในญีป่ ุ่ นและต่างประเทศ โดย

ผูถ้ือหุน้ของ Japan Securities Finance Co., Ltd. ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 THE SFP VALUE REALIZATION MASTER FUND LTD. 12,674 14.0 
2 The Master Trust Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 10,946 12.1 

https://www.custody.jp/english/corporate/index.html
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

3 Capital Market Promotion Foundation 4,654 5.1 
4 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account) 4,228 4.7 
5 Mizuho Bank, Ltd. 3,536 3.9 

6 
THE CHASE MANHATTAN BANK, N.A. LONDON 
SPECIAL OMNIBUS SECS LENDING ACCOUNT 

3,530 3.9 

7 
INTERTRUST TRUSTEES(CAYMAN) LIMITED SOLELY IN 

ITS CAPACITY AS TRUSTEE OF JAPAN－UP 
3,109 3.4 

8 STATE STREET CLIENT OMNIBUS ACCOUNT OM44 2,006 2.2 
9 Custody Bank of Japan, Ltd. (Trust account 4) 1,874 2.1 

10 
INTERTRUST TRUSTEES CAYMAN LIMITED AS 

TRUSTEE OF JAPAN－UP UNIT TRUST 
1,725 1.9 

รวม 48,282 53.3 
ทีม่า: Japan Securities Finance Co., Ltd. (https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/) 
/6 THE BANK OF NEW YORK MELLON 140044 ประกอบธุรกิจเป็นบริษัทย่อยภายใต้ The Bank of New York Mellon Corporation โดย

รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรกของ The Bank of New York Mellon Corporation มีดังนี ้ 
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 Vanguard Group, Inc. 72,583,632 9.20 
2 Blackrock Inc. 65,986,790 8.36 
3 Dodge & Cox Inc 59,834,458 7.58 
4 State Street Corporation 30,906,852 3.92 
5 Artisan Partners Limited Partnership 20,428,636 2.59 
6 First Eagle Investment Management, LLC 16,793,152 2.13 
7 FMR, LLC 16,699,598 2.12 
8 Geode Capital Management, LLC 15,302,537 1.94 
9 Davis Selected Advisers, LP 13,005,799 1.65 
10 Longview Partners (Guernsey) LTD 12,459,610 1.58 

รวม 324,001,064 41.07 
ทีม่า: Capital IQ (ล่าสดุ ณ วนัที ่2 มิถนุายน 2566) 
/7 JPMorgan Securities Japan Co., Ltd. ใหบ้ริการนายหนา้ซือ้ขายหลกัทรพัย์และวาณิชธนกิจในประเทศญีป่ ุ่ นซ่ึงด าเนนิงานในฐานะบริษัทใน

เครือของ J.P. Morgan International Finance Limited 
 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ณ วนัท่ี 19 มีนำคม 2566 ผูถื้อหุน้ของ ไอเอสทีเอส  มีรำยละเอยีดดงันี ้ 
 

ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
ร้อยละ 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับสทิธิ
การออกเสียงทัง้หมด 

1 บรษิัท Sojitz Corporation จ ำกดั 4,900 49.00 55.54 
2 บรษิัท โกลบอล บิสซิเนส แมเนจเมนท ์จ ำกดั/1 1,700 17.00 14.82 

https://www.jsf.co.jp/english/ir/rating/situation/
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ล าดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น 
จ านวนหุ้น 

(หุน้) 
ร้อยละ 

ร้อยละเม่ือเทยีบกับสทิธิ
การออกเสียงทัง้หมด 

3 บรษิัท ไทยแอดจสัติง้ จ ำกดั/2 1,700 17.00 14.82 
4 บรษิัท บำงกอกชโยรตัน ์จ ำกดั/3 1,670 16.70 14.56 
5 นำย ชวลิต อตัถศำสตร ์ 10 0.10 0.09 
6 นำงสำว นิโลบล ตัง้ประสิทธ์ิ 10 0.10 0.09 
7 นำย วีระ ค ำม ี 10 0.10 0.09 

รวม 10,000 100.00 100.00 
ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
หมายเหต:ุ  
/1 รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของ บริษัท โกลบอล บิสซิเนส แมเนจเมนท ์จ ำกดั ณ วนัที่ 10 เมษำยน 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 นาย อิโรโนบ ุอิริยา 3,400 17.00 
2 นาย ชาตรี ภุ่ยงยทุธ ์ 1,660 8.30 
3 นางสาว กรรตกิา ตนัธุวนิติย ์ 1,660 8.30 
4 นาย เสน่ห์ ภูริสตัย ์ 1,660 8.30 
5 นางสาว สรุตันา ตฤณรตนะ 1,660 8.30 
6 นาย วนัชยั รตนิธร 1,660 8.30 
7 นางสาว พรจนัทร์ เกษจุฬาศรีโรจน ์ 1,660 8.30 
8 นาย ทวิา จารึก 1,660 8.30 
9 นาย พริิยะ ว่องพยาบาล 1,660 8.30 
10 นาย สวุิทย์ มโนมยัยานนท ์ 1,660 8.30 
11 นาย ยูคโิอ โกเบ 1,660 8.30 

รวม 20,000 100.00 
ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
/2 รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของ บริษัท ไทยแอดจสัติง้ จ ำกดั ณ วนัที่ 26 กรกฎำคม 2565 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 บริษัท นปิปอน ไคจิ เคนเตอิ (ไทยแลนด)์ จ ากดั/2.1 98 49.00 
2 นาย เกียรตชิยั โฆวฒันวินฑะ 37 18.50 
3 บริษัท เอสบีซีเอส จ ากดั 27 13.50 
4 นาย โฆษิต โพสทิธิว์ิญญ ู 14 7.00 
5 นาย ประสทิธิ ์โศภิษฐ์สริิกลุ 14 7.00 
6 นาย สมชาย แซ่โงว้ 10 5.00 

รวม 200 100.00 
ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
/2.1 รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของ บริษัท นิปปอน ไคจิ เคนเตอิ (ไทยแลนด)์ จ ำกดั ณ วนัที่ 26 กรกฎำคม 2565 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 NIPPON KAIJI KENTEI KYOKAI 9,998 99.98 
2 Mr. Takeshi Saito 1 0.01 

https://www.corpusx.bol.co.th/
https://www.corpusx.bol.co.th/
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ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 
และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

3 Mr. Akio Harada 1 0.01 
รวม 10,000 100.00 

ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
/3 รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของ บริษัท บำงกอกชโยรตัน ์จ ำกดั ณ วนัที่ 17 พฤษภำคม 2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 AIOI NISSAY DOWA INSURANCE CO.,LTD. 39,000 39.00 
2 มูลนธิิกรุงเทพประกนัภยั 24,900 24.90 
3 บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) (3.1) 10,000 10.00 
4 บริษัท โตโยตา้ มอเตอร์ ประเทศไทย จ ากดั(3.2) 10,000 10.00 
5 นาย ชยั โสภณพนชิ 1,600 1.60 
6 นาย อภิสทิธิ ์อนนัตนาถรตัน 1,600 1.60 
7 นางสาว ปวีณา จูชวน 1,500 1.50 
8 นาย จกัรกริช ชีวนนัทพรชยั 1,500 1.50 
9 นาย ชวาล โสภณพนชิ 1,100 1.10 
10 หม่อมหลวง ชลิตพงศ ์สนทิวงศ ์ 1,100 1.10 

รวม 92,300 100.00 
ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
/3.1 สำมำรถดรูำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกบัรำยชื่อผูถ้ือหุน้ไดจ้ำกเว็บไซตต์ลำดหลกัทรพัยฯ์ (www.set.or.th) 
/3.2 รำยชื่อผูถ้ือหุน้ของ บริษัท โตโยตำ้ มอเตอร ์ประเทศไทย จ ำกดั ณ วนัที่ 24 กุมภำพนัธ ์2566 มีดงัต่อไปนี ้
ล ำดับที ่ รำยช่ือผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทียบกับจ ำนวนหุ้นทีอ่อก 

และจ ำหน่ำยแล้วและสิทธิออกเสียงทัง้หมด 
1 TOYOTA MOTOR CORPORATION CO.,LTD. 6,499,672 86.43 
2 บริษัท ปนูซิเมนตไ์ทย จ ากดั (มหาชน) 752,000 10.00 
3 บริษัท วรจกัร์ยนต ์จ ากดั 101,231 1.35 
4 บริษัท ธนาคารกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 98,247 1.31 
5 บริษัท โตโยตา้แพร่หล่อตระกูล ผูจ้ าหน่ายโตโยตา้ จ ากดั 9,982 0.13 
6 บริษัท พธิานพาณิชย์ จ ากดั 5,600 0.07 
7 บริษัท โตโยตา้ เชียงใหม่ จ ากดั 5,241 0.07 
8 บริษัท พาราวินเซอร์ จ ากดั 4,900 0.07 
9 บริษัท เจริญไทยมอเตอร์ เซลส ์จ ากดั 4,900 0.07 
10 บริษัท โตโยตา้ล าปาง จ ากดั 4,658 0.06 

รวม 7,486,431 100.00 
ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
 
 
 
 
 
 
 

https://www.corpusx.bol.co.th/
https://www.corpusx.bol.co.th/
https://www.corpusx.bol.co.th/
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1.2.5 รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 
 
• Sojitz Corporation 
 
ณ วนัท่ี 1 เมษำยน 2566 คณะกรรมกำรบรษิัทของ Sojitz มีรำยละเอียดดงันี ้ 
ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 

1 Mr. Masayoshi Fujimoto กรรมกำร / กรรมกำรผูอ้  ำนวยกำรใหญ่และประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำร 
2 Mr. Seiichi Tanaka กรรมกำร 
3 Mr. Ryutaro Hirai กรรมกำร / รองกรรมกำรผูอ้  ำนวยกำรใหญ่ 
4 Mr. Masaaki Bito กรรมกำร / เจำ้หนำ้ที่บรหิำรอำวโุส 
5 Mr. Norio Otsuka ประธำนกรรมกำรบรษิัท / กรรมกำรอิสระ  
6 Ms. Naoko Saiki กรรมกำรอิสระ 
7 Mr. Ungyong Shu กรรมกำรอิสระ 
8 Ms. Haruko Kokue กรรมกำรอิสระ 

ทีม่า: เว็บไซต ์Sojitz (https://www.sojitz.com/en/corporate/officer/)  
 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 

 
ณ วนัท่ี 19 มีนำคม 2566 คณะกรรมกำรบรษิัทของ ไอเอสทีเอส มรีำยละเอียดดงันี ้ 
 
ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 

1 นำงสำว วำรุณี อำชำมงคล กรรมกำร 
2 Mr. Hidemasa Miura กรรมกำร 
3 Mr. Jiro Nishiyama กรรมกำร 

ทีม่า: Corpus X (https://www.corpusx.bol.co.th/) 
 
1.2.6 สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนินงานของผู้ท าค าเสนอซือ้ 
 
• Sojitz Corporation 
 
ขอ้มลูฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ Sojitz ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2563 - 2566 ซึง่ผ่ำนกำรตรวจสอบจำก
ผูส้อบบญัชีแลว้ มีรำยละเอยีดโดยสรุปดงันี ้
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สรุปฐานะการเงนิและ
ผลการด าเนินงาน 
(หน่วย: ล้านเยน) 

สิน้สุดปีวนัที ่31 มนีาคม 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ปี 2565 

งบ
การเงนิ 
เฉพาะ
กิจการ 

งบการเงนิ 
รวม 

งบการเงนิ 
เฉพาะ
กิจการ 

งบการเงนิ 
รวม 

งบการเงนิ 
เฉพาะ
กิจการ 

งบการเงนิ 
รวม 

งบการเงนิ 
เฉพาะ
กิจการ 

งบการเงนิ 
รวม 

รวมสินทรพัย ์ 1,492,438 2,230,285 1,500,259 2,300,115 1,683,267 2,661,680 1,588,873  2,660,843 

รวมหนีสิ้น 1,100,804 1,608,387 1,079,853 1,645,476 1,222,630 1,897,802 1,107,289  1,784,266 

รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 391,634 621,898 420,405 654,639 460,636 763,878 481,583  876,576 

ทนุจดทะเบียน   160,339 160,339 160,339 160,339 160,339 160,339 160,339  160,339 

ทนุออกจ ำหน่ำย/ 
ช ำระแลว้  

160,339 160,339 160,339 160,339 160,339 160,339 160,339  160,339 

รวมรำยได ้ 2,411,526 1,754,825 2,334,428 1,602,485 678,262 2,100,752 763,373  2,479,840 

รวมคำ่ใชจ้ำ่ย /1 (2,436,515) (1,742,062) (2,360,759) (1,603,548) (705,390) (2,065,833) (790,589) (2,431,900) 

ก ำไรสทุธิ 32,116 64,573 39,462 29,417 50,389 85,471 81,927  115,824 

ก ำไรสทุธิ – ส่วนท่ีเป็น
ของผูถื้อหุน้ 

32,116 60,821 39,462 27,001 50,389 82,332 81,927  111,247 

ก ำไรสทุธิต่อหุน้ (เยน) /2 26 49 165 113 216 353 355  482 

เงินปันผลต่อหุน้ (เยน) 17 n.a. 10 n.a. 106 n.a. 130 n.a. 

มลูค่ำตำมบญัชี  
ต่อหุน้ (เยน) 

321 475 1,753 2,582 1,996 3,154 2,086 3,629 

ทีม่า: งบการเงนิเฉพาะกิจการและงบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบแลว้สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2563 2564 2565 และ 2566 ของ Sojitz  
ผูถ้ือหุน้สามารถดขูอ้มูลเพิ่มเตมิไดท้ีเ่ว็บไซตข์อง Sojitz (https://www.sojitz.com/en/ir/financial/) 

หมายเหตุ: /1 รวมค่าใชจ่้ายส าหรบังบการเงินรวมประกอบดว้ย ตน้ทุนขาย ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร ค่าใชจ่้ายในการด าเนินงานอื่น 
ค่าใชจ่้ายดอกเบีย้ ตน้ทุนทางการเงินอื่น และค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้และรวมค่าใชจ่้ายส าหรบังบการเงินเฉพาะกิจการประกอบดว้ย 
ตน้ทุนขาย ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร และ ค่าใชจ่้ายอื่นที่ไม่ใช่การด าเนินงาน (ค่าใชจ่้ายดอกเบีย้, ขาดทุนจากการ
ประเมินมูลค่าตราสารอนพุนัธ์และอืน่ๆ) 

/2 ตัง้แต่วนัที ่1 ตลุาคม 2564 Sojitz ด าเนนิการรวมหุน้สามญั หา้ต่อหนึ่งหุน้ โดยก าไรสทุธิต่อหุน้ และมูลค่าตามบญัชีต่อหุน้ ค านวณ
จากสมมตฐิานว่าการรวมหุน้นีด้  าเนนิการโดยมีผลตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2563 

 
• บริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากัด 
 
ขอ้มลูฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของ ไอเอสทีเอส ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 - 2565 ซึ่งผ่ำนกำรตรวจสอบ
จำกผูส้อบบญัชีแลว้ มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้
 

https://www.sojitz.com/en/ir/financial/
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สรุปฐานะการเงนิและ 
ผลการด าเนินงาน (หน่วย: บาท) 

ส าหรับปีบัญชี สิน้สุดวันที ่31 ธันวาคม 
2563 2564 2565 

รวมสินทรพัย ์ 1,293,144,366 1,332,385,346 1,369,686,301 
รวมหนีสิ้น 505,145 502,390 602,999 
รวมส่วนของผูถื้อหุน้ 1,292,639,221 1,331,882,956 1,369,083,302 
ทนุจดทะเบียน   2,000,000 2,000,000 2,000,000 
ทนุออกจ ำหน่ำยและช ำระแลว้  2,000,000 2,000,000 2,000,000 
รวมรำยได ้ 255,416,893 416,539,232 393,780,663 
รวมคำ่ใชจ้ำ่ย (2,905,599) (2,814,297) (2,905,687) 
ก ำไรสทุธิ 252,511,294 413,724,935 390,874,976 
ก ำไรสทุธิต่อหุน้ (บำท) /1 25,251 41,372 39,087 
เงินปันผลต่อหุน้สำมญั (บำท) 4,650 3,938 3,719 
เงินปันผลต่อหุน้บรุมิสิทธิ (บำท) 812,375 687,818 649,606 
มลูค่ำตำมบญัชี ต่อหุน้ (บำท) /1 129,264 133,188 136,908 
ทีม่า: งบการเงนิตรวจสอบหรือสอบทานแลว้ของไอเอสทเีอส 
หมายเหต:ุ /1 หุน้จ านวน 10,000 หุน้ รวมหุน้สามญัทีช่ าระเตม็จ านวน 9,510 หุน้ และหุน้บรุิมสทิธิ 490 หุน้ โดยมูลค่าหุน้ละ 200.00 บาท 
 
1.3 แหล่งเงนิทนุทีใ่ช้ในการท าค าเสนอซือ้ 
 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งซือ้หุน้สำมญัจ ำนวน 96,720,795 หุน้ของ TCCC คิดเป็นรอ้ยละ 16.54 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดแ้ลว้
ทัง้หมดของ TCCC ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 40.00 บำท โดยจะตอ้งใชเ้งินเป็นจ ำนวนเงินทัง้สิน้ 3,868,831,800 บำท (สำมพนั
แปดรอ้ยหกสิบแปดลำ้นแปดแสนสำมหมื่นหนึ่งพนัแปดรอ้ยบำท) 
 
โดยแหล่งเงินทนุเพื่อใชช้ ำระเงินค่ำหลกัทรพัยท์ี่เสนอซือ้ดงักล่ำวมีรำยละเอียดสรุปไดด้งันี ้
1. เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของ Sojitz ณ วนัท่ี 1 พฤษภำคม 2566 มียอดรวมเป็นเงินเยน 10,000,103,911 เยน

หรือเทียบเท่ำกบัเงินบำทประมำณ 2,524,656,234 บำท ที่อตัรำแลกเปล่ียน 3.96 เยนต่อบำท โดยอำ้งองิจำกอตัรำ
แลกเปล่ียนรำยวนัโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 25 พฤษภำคม 2566 โดยมีหนงัสือยืนยนักำรสนบัสนนุทำงกำรเงิน
ที่ออกโดย Sojitz เพื่อส ำรองแหล่งเงินทนุส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ใหแ้ก่ Sojitz และ 

2. วงเงินกูจ้ำก ธนำคำรกรุงศรีอยธุยำ จ ำกดั (มหำชน) ในวงเงินไมเ่กิน 2,800,000,000 บำท 
 
ทั้งนี ้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำข้อมูลแหล่งเงินทุนจำกเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดของ Sojitz ณ 1 
พฤษภำคม 2566 และวงเงินสินเชือ้จำกธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด (มหำชน) ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำแหล่ง
เงินทนุของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ที่จดัเตรียมไวม้ีจ ำนวนเพียงพอในกำรท ำค ำเสนอหุน้สำมญัทั้งหมดในครัง้นี ้  
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ส่วนที ่2 ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
2.1 ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระท ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของบริษัทฯ โดยอำ้งอิงขอ้มลูจำกงบกำรเงิน ขอ้มลูสำธำรณะ เอกสำร
เผยแพรต่่ำงๆ ของบรษิัทฯ ประมำณกำรทำงกำรเงินและแผนธุรกิจ สมมติฐำนในกำรด ำเนินงำนที่ส  ำคญัซึ่งจดัท ำโดยบรษิัทฯ กำร
สัมภำษณ์ผู้บริหำร ข้อมูลประกอบอื่นๆ ที่จัดเตรียมโดยบริษัทฯ ตลอดจนรำยงำนกำรประเมินมูลค่ำสินทรัพย์จำก  
ผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ ในขณะท่ีจดัท ำรำยงำนนี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไม่มีเหตุอนัควรสงสยัว่ำขอ้มลูและเอกสำรทัง้หมด
รวมถึงกำรสมัภำษณฝ่์ำยบริหำรของบรษิัทฯ ขำดควำมถกูตอ้งและครบถว้นในสำระส ำคญัอนัจะส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญั
ต่อกำรวิเครำะหข์อ้มลู และไม่มีเหตกุำรณท์ี่เกิดขึน้แลว้ ก ำลงัจะเกิด หรือมีควำมเป็นไปไดว้่ำจะเกิด บนสมมติฐำนที่ใชใ้นกำรให้
ควำมเห็นของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระที่ส่งผลกระทบอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อผลประกอบกำรและสถำนะทำงกำรเงินของกิจกำร 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดใ้ชว้ิจำรณญำณในกำรจัดท ำสมมติฐำนที่ส  ำคัญเพื่อใหก้ำรประมำณกำรเป็นไปดว้ยหลักควำม
ระมัดระวงั ดังนั้น ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจะไม่สำมำรถประเมินผลกระทบที่เกิดจำกกำรเปล่ียนแปลงของสถำนกำรณแ์ละ
องคป์ระกอบต่ำงๆ ภำยหลงัช่วงเวลำในกำรศึกษำ และไม่มีภำระผูกพนัในกำรเปล่ียนแปลงและปรบัปรุงขอ้มูลดงักล่ำวใหเ้ป็น
ปัจจบุนั 
 
ในกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของบริษัทฯ 
ดว้ยวิธีกำรประเมินรำคำตำมทฤษฎีทำงกำรเงินต่ำงๆ ดงันี ้
 
1) วิธีมลูคำ่ตำมบญัชี (Book Value Approach) 
2) วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 
3) วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด (Historical Market Price Approach) 
4) วิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนในตลำด (Market Comparable Approach) 
5) วิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกจิกำร (Sum of the Parts Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัในแต่ละวิธีมีรำยละเอียดดงันี ้
 
2.1.1 มูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเป็นกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของบริษัทฯ ซึ่งอำ้งอิงจำกมลูค่ำตำม
บัญชีที่ปรำกฏอยู่ในงบกำรเงินของบริษัทฯ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยที่ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระอำ้งอิงจำกงบกำรเงินฉบบั
สอบทำนส ำหรบัไตรมำส สิน้สดุวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 ซึ่งเป็นงบกำรเงินฉบบัสอบทำนล่ำสดุ  
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กำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีจะค ำนวณจำกส่วนของผูถื้อหุน้ตำมที่ปรำกฎอยู่ในงบกำรเงินรวมของ
บรษิัทฯ หำรดว้ยจ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธีมูลค่าตามบญัชี ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 1,754.14 
บวก ส่วนเกินมลูค่ำหุน้สำมญั (43.57) 
บวก ก ำไรสะสม 9,363.54 

ทนุส ำรองตำมกฎหมำย  175.42 
      ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 9,188.13 
ลด  องคป์ระกอบอื่นของสว่นของผูถื้อหุน้ (79.87) 
รวมส่วนของผู้ถือหุน้บริษัทใหญ่ 10,994.25 
จ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) - มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 3.00 บำท 584.71 
มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2566 (บาทต่อหุน้) 18.80 
ทีม่า: งบการเงนิฉบบัสอบทาน ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 
 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณ มูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ได้เท่ากับ 18.80 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที่ 40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 21.20 บาทต่อหุ้น หรือต ่ากว่า
ร้อยละ 52.99 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเป็นวิธีประเมินที่ไม่เหมำะสม 
เนื่องจำกวิธีดงักล่ำวแสดงใหเ้ห็นถึงมลูค่ำตำมบัญชีที่ปรำกฏอยู่ในงบกำรเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ไดค้  ำนึงถึงมลูค่ำ
ตลำดที่แทจ้รงิของสินทรพัย ์ผลกำรด ำเนินงำน ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และกระแสเงินสดในอนำคตของบรษิัทฯ 
 
2.1.2 วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมัญดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเป็นกำรน ำมูลค่ำตำมบัญชีของบริษัทฯ ซึ่งอำ้งอิงจำกมลูค่ำ
ตำมบญัชีที่ปรำกฏอยู่ในงบกำรเงินของบรษิัทฯ ณ ขณะใดขณะหน่ึง โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระอำ้งอิงขอ้มลูจำกงบกำรเงนิ
ฉบบัสอบทำนส ำหรบัไตรมำส สิน้สดุวนัที่ 31 มีนำคม 2566 ซึ่งเป็นงบกำรเงินฉบบัสอบทำนล่ำสดุ มำปรบัปรุงดว้ยรำยกำรท่ีมี
ควำมส ำคญั ภำระผูกพนั หนีสิ้นที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต และรำยกำรส่วนเพิ่มหรือส่วนลดของมลูค่ำสินทรพัยบ์ำงรำยกำรที่มี
กำรประเมินโดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ เพื่อสะทอ้นถึงมลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนัมำกที่สดุ 
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ แต่งตัง้ผูป้ระเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นอิสระที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ในกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น
ของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อำคำร เครื่องหมำยกำรคำ้และตรำสินคำ้ และ เครื่องจกัรและอุปกรณ ์โดย
รำยงำนกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นมีวตัถปุระสงคเ์พื่อสำธำรณะ (โปรดดรูำยละเอียดกำรประเมินทรพัยสิ์นตำมเอกสำรแนบ 2 
ขอ้มลูกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น) โดยมีรำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น ดงันี ้
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2.1.2.1 การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ TCCC ประกอบดว้ย อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อำคำร ส่ิงปลกูสรำ้งและส่วนปรบัปรุงอำคำร เครื่องจกัรและอปุกรณ ์และ 
เครื่องหมำยกำรคำ้ โดยมีรำยละเอียดมลูคำ่ทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(1) การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 9 แปลง มีรำยละเอียดดงันี ้

 
รายละเอียดของทีด่ินของ TCCC 

รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสำหกรรม
จ ำนวน 2 ส่วน 

ที่ดินเพื่ออยู่
อำศยั 

ที่ดินเพื่อกำรเกษตร 
ที่ดินเพื่อ
กำรเกษตร  
(นำขำ้ว) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
จ ำนวน 2 ส่วน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ  
(เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(เพื่อกำรเกษตร) 

ทีต่ั้ง ติดถนนสงขลำ-
ระโนด (ทำง
หลวงหมำยเลข 
408) ต ำบล หวั

เขำ 
อ ำเภอ สิงหนคร 
จงัหวดั สงขลำ 

ซอย หวำยอทุิศ 
ถนน เพชร
เกษม (ทำง

หลวงหมำยเลข 
4) ต ำบล 
หำดใหญ่ 
อ ำเภอ 
หำดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลำ 

ติดถนนลำด
หญำ้-บ่อพลอย
(ทำงหลวง
หมำยเลข 

3086) ต ำบล
หนองกุ่ม 
อ ำเภอ บ่อ

พลอย จงัหวดั
กำญจนบรุ ี

ถนนยำงตลำด-
โพนทอง (ทำง
หลวงหมำยเลข 
2116) ต ำบล 

หวังวั 
อ ำเภอ แยงซี 
จงัหวดัคลำสสิก 

ติดถนน
ขอนแก่น - ยำง
ตลำด (ทำง

หลวงหมำยเลข 
12) ยำงตลำด 
และคลองขำม 
ต ำบล ยำง
ตลำด อ ำเภอ 
ยำงตลำด 

ติดถนนเพชร
เกษม ต ำบล
กระบี่ใหญ่ 
อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดั กระบี่  

ติดถนน เกียรติ
คณุ ต ำบล

ปำกน ำ้ อ ำเภอ
เมือง จงัหวดั

กระบี ่

ถนนโคกคลี -
ควนป้อม (ทำง
หลวงหมำยเลข 
3032) ต ำบล
ต ำนำน 

อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดั พทัลงุ 

ซอยนอกนำ 
เลียบเมือง 
ชลประทำน - 
ช่องกำด บำ้น

นำยสี 
ถนนหแูร-่โตน
งำชำ้ง ต ำบล 
ทุ่มต ำเสำ - 
อ ำเภอ 
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รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
จงัหวดั 
กำฬสินธุ ์

หำดใหญ่ 
จงัหวดัสงขลำ 

ขนาดพืน้ที ่
(ไร่ - งาน - วา) 

181 - 0 - 50.4 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่อยู่ในแนว

ที่ดิน ขอ้มลู ณ 
วนัท่ี 1 มีนำคม 

2566 

ไม่อยู่ในแนวที่ดินเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 
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(2) การประเมินมูลค่าทีด่นิและสว่นปรับปรุงของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำที่ดินและส่วนปรบัปรุงของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 3 แปลง มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของทีด่ินและสว่นปรับปรุงของ TCCC 
รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินจ ำนวน 22 แปลง ที่ดินจ ำนวน 41 แปลง ที่ดินจ ำนวน 1 แปลง 

ทีต่ั้ง เลขที่ 284 ถนนสขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอ เมือง จงัหวดั
สมทุรปรำกำร 

เลขที่ 50 หมู่ 5 ถนนสำยอยธุยำ-
นครหลวง (ทล.3063) ต ำบล 
หนองสะแก อ ำเภอ นครหลวง 
จงัหวดั พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 ถนนกำญจนว
นิช (ทำงหลวงหมำยเลข 407) 
ต ำบล ท่ำขำ้ม อ ำเภอ หำดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลำ 
ขนาดพืน้ที ่

(ไร่ - งาน - วา) 
227 - 3 - 94.6 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่อยู่ในแนวเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 

 
(3) การประเมินมูลค่าอาคารของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำอำคำรจ ำนวน 3 แห่งของ TCCC มีรำยละเอยีดดงันี ้

รายละเอียดอาคารของ TCCC 
รายการ อาคารแห่งที ่1 ของ TCCC อาคารแห่งที ่2 ของ TCCC อาคารแห่งที ่3 ของ TCCC 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 20 หลงั  

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 42 หลงั  

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 7 หลงั  

ทีต่ั้ง 

เลขที่ 284 ถนนสขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอเมอืง จงัหวดั
สมทุรปรำกำร 

เลขที่ 50 หมู่ 5 ถนนสำย
อยธุยำ-นครหลวง (ทล.3063) 
ต ำบลหนองสะแก อ ำเภอนคร

หลวง จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 ถนนกำญ
จนวนิช (ทำงหลวงหมำยเลข 
407) ต ำบลท่ำขำ้ม อ ำเภอ
หำดใหญ่ จงัหวดัสงขลำ 

อายุของอาคาร 
สิ่งปลูกสร้าง 

11 - 49 ปี 7 - 34 ปี 33 ปี 

กรรมสิทธิ ์ TCCC TCCC TCCC 

การใช้ประโยชน ์ โรงงำนอตุสำหกรรม 
โรงงำนอตุสำหกรรม และ

คลงัสินคำ้เกษตร 
โรงงำนอตุสำหกรรม 

การเวนคนื ไม่อยู่ในแนวเวรคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 
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(4) การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะจ ำนวน 4 แห่งของ TCCC มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 
รายการ แห่งที ่1 แห่งที ่2 แห่งที ่3 แห่งที ่4 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
โรงงำนผลิตพระ
ประแดง ตัง้อยู่ที่ 

อ ำเภอพระสมทุรเจดีย ์
จงัหวดัสมทุรปรำกำร
จ ำนวน 2,428 รำยกำร 

ยำนพำหนะใชใ้น
ส ำนกังำนใหญ่ของ 

TCCC ตัง้อยู่ที่ เขตปทมุ
วนั จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 
จ ำนวน 10 รำยกำร 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
โรงงำนนครหลวง 
อ ำเภอนครหลวง 

จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ

จ ำนวน 1,034 รำยกำร 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
คลงัสินคำ้หำดใหญ่ 

ตัง้อยู่ที่ อ ำเภอหำดใหญ่ 
จงัหวดัสงขลำ 

จ ำนวน 9 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 

เลขที่ 284, 284/1 หมู่ที่ 
1 ถนน สขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอพระสมทุรเจดีย ์
จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

801-806, 809-810 ชัน้ 
8 อำคำรมิตรทำวน ์944 
ถนนพระรำม 4 แขวงวงั
ใหม่ เขตปทมุวนั จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 

เลขที่ 50 หมู่ที่ 5 ถนน
นครหลวง-ภำช ี

ต ำบลคลองสระแก 
อ ำเภอนครหลวง 

จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 
ต ำบลท่ำขำ้ม อ ำเภอ

หำดใหญ่ จงัหวดัสงขลำ 

 
(5) การประเมินมูลค่าเคร่ืองหมายการค้าและตราสินค้าของ TCCC 
 
TCCC เป็นหนึ่งในผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีรำยใหญ่ที่สดุในประเทศไทย บรษิัทฯ ไดโ้ปรโมทและท ำกำรตลำดภำยใตต้รำสินคำ้ 
ไดแ้ก่ “OX-Brand”, “Baby”, “Singha” และ “TCCC” กำรประเมินมลูค่ำเครื่องหมำยกำรคำ้ของ TCCC มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่เคร่ืองหมายการค้าและตราสนิค้าของ TCCC 
OX-Brand Baby Singha TCCC 

 

 
  

  

ทีม่า: รายงานการประเมินมูลค่าแบรนดข์อง TCCC ลงวนัที ่2 มีนาคม 2566 
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ผลกำรประเมินมลูคำ่สินทรพัยข์อง TCCC ที่ประเมินโดยผูป้ระเมนิรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง TCCC  

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญช ี
ณ วันที ่31 

มีนาคม 2566/1 
มูลค่าตลาด 

ผลต่างระหว่าง
มูลค่าตามบัญชี
กับมูลค่าตลาด 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำร
ลงทนุ 

วิธีกำรเปรียบเทยีบรำคำตลำด 29.21 59.45 30.24 

ที่ดินและส่วนปรบัปรุง วิธีมลูคำ่ตน้ทนุทดแทนสทุธิ 320.49 1,982.10 1,661.61 
อำคำร วิธีมลูคำ่ตน้ทนุทดแทนสทุธิ 254.11 853.22 599.11 

เครื่องจกัรและยำนพำหนะ วิธีกำรตน้ทนุ 448.80 994.79 545.98 
เครื่องหมำยกำรคำ้และตรำ

สินคำ้ 
วิธีรำยไดแ้บบไม่รวมค่ำสิทธิ 

(Relief from Royalty Method) 
545.90 2,831.06 2,285.16 

รวม 1,598.51 6,720.62 5,122.11 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิรวมของ TCCC 

 
2.1.2.2 สินทรัพยข์อง TCCCM 
 

กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ TCCCM ประกอบดว้ย ที่ดินและส่วนปรบัปรุง อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง โรงงำน เครื่องจกัร 
และยำนพำหนะ โดยมีรำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(1) การประเมินมูลค่าทีด่นิและสว่นปรับปรุงของ TCCCM 
 
กำรประเมินมลูค่ำที่ดินและส่วนปรบัปรุงจ ำนวน 1 แห่งของ TCCCM มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของทีด่ินของ TCCCM 
รายการ ทีด่นิ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ ใชเ้พื่อกำรอตุสำกหรรม 
ทีต่ั้ง C+15 + C-18 โซน A ติลำวำ เขตเศรษฐกจิพิเศษยำ่งกุง้ ประเทศเมียนมำ 

ขนาดพืน้ที ่(ไร่ - งาน - วา) 19-1-87.5 
เจ้าของกรรมสิทธิท์ีด่นิ TCCCM 

ภาระผูกพัน 

รฐับำลเป็นเจำ้ของกรรมสิทธ์ิและใหเ้ชำ่ชว่งแก่ Myanmar Japan Thilawa 
Development Limited ตัง้แต่ 5 มิถนุำยน 2557 เป็นระยะเวลำ 50 ปี และให้

สิทธ์ิต่อสญัญำครัง้ละ 25 ปี และใหเ้ชำ่ชว่งต่อแก่ TCCCM 
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(2) การประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 
กำรประเมินมลูค่ำสินทรพัยป์ระเภทอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งของ TCCCM 1 กลุ่ม มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดอาคารและสิ่งปลกูสร้างของ TCCCM 
รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง จ ำนวน 3 หลงั  

เครื่องชั่งน ำ้หนกัรถบรรทกุ ป้อมยำม และ อ่ืนๆ 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ C+15 + C-18 โซน (A) ติลำวำ 

เขตเศรษฐกิจพเิศษยำ่งกุง้ ประเทศเมียนมำ 
กรรมสิทธิ ์ TCCCM 

 

(3) การประเมินมูลค่าโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM 
 
กำรประเมินมลูค่ำสินทรพัยป์ระเภทโรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะของ TCCCM 1 กลุ่ม มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM 
รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
โรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะใชเ้พื่อประกอบกจิกำรในอตุสำหกรรม

ปุ๋ ยเคมี ของ TCCCM ในประเทศเมียนมำ จ ำนวน 17 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ C+15 + C-18 โซน (A) ติลำวำ 

เขตเศรษฐกิจพเิศษยำ่งกุง้ ประเทศเมียนมำ 
 
ผลกำรประเมินมลูคำ่สินทรพัยข์อง TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ 
วันที ่31 

มี.ค. 2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง วิธีมลูค่ำตน้ทนุทดแทนสทุธิ 93.11 176.28 99.99 83.17 

รวม 93.11 176.28 99.99 83.17 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของ ทีด่ิน และ โรงงาน เครื่องจกัร และ ยานพาหนะ ของ TCCCM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 48.54 ลา้นบาท และ 
24.71 ลา้นบาท ตามล าดบั ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 76.71 ลา้นบาท และ 30.43 ลา้นบาท ตามล าดบั ดงันัน้ ทีป่รึกษา
ทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใช้มูลค่าทางบัญชีของสินทรัพย์ดังกล่าวส าหรับการประเมินมูลค่าหุน้สามัญของ TCCCM ดว้ยวิธี
ปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   31  

2.1.2.3 สินทรัพยข์อง MCA  
 
กำรประเมินมูลค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ MCA ประกอบดว้ย ที่ดินและส่วนปรับปรุง อำคำรและส่ิงปลูกสรำ้ง เครื่องจักรและ
ยำนพำหนะ โดยมีรำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(1) การประเมินมูลค่าทีด่นิและสว่นปรับปรุงของ MCA 

 
กำรประเมินมลูค่ำที่ดินและส่วนปรบัปรุงจ ำนวน 1 แห่งของ MCA มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของทีด่ินและสว่นปรับปรุงของ MCA 
รายการ ทีด่นิ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ ที่ดินจ ำนวน 1 แปลง 

ทีต่ั้ง 

โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนน
พฒันำ) ถนนสขุมุวิท (สำยเก่ำ) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร 

จงัหวดัสมทุรปรำกำร 
ขนาดพืน้ที ่(ไร่ - งาน - วา) 6-0-44.6 
เจ้าของกรรมสิทธิท์ีด่นิ MCA 

ภาระผูกพัน 

จ ำนองเป็นหลกัประกนัวงเงินหมนุเวียนในสกลุเงินประเภทต่ำงๆ กบัธนำคำร 
โดยเริ่มจ ำนองเป็นประกนัตัง้แตปี่ 2551 และมีกำรต่ออำยวุงเงินปีต่อปีตำม

กำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของธนำคำร  
 
(2) การประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 

กำรประเมินมลูค่ำอำคำรและส่วนปรบัปรุงอำคำรของ MCA มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของอาคารและสิ่งปลูกสร้างของ MCA 
List อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง จ ำนวน 15 หลงั และส่วนปรบัปรุงอำคำร 1 หลงั 

ทีต่ั้ง 

โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนน
พฒันำ) ถนนสขุมุวิท (สำยเก่ำ) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร 

จงัหวดัสมทุรปรำกำร 
อายุของอาคาร / สิ่งปลกูสร้าง 24 ปี 

กรรมสิทธิ ์ MCA 

ภาระผูกพัน 

จ ำนองเป็นหลกัประกนัวงเงินหมนุเวียนในสกลุเงินประเภทต่ำงๆ กบัธนำคำร 
โดยเริ่มจ ำนองเป็นประกนัตัง้แตปี่ 2554 และมีกำรต่ออำยวุงเงินปีต่อปีตำม

กำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของธนำคำร  
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(3) การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักร อุปกรณ ์และยานพาหนะ 
 
กำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัร อปุกรณ ์และยำนพำหนะของ MCA มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักร อปุกรณแ์ละยานพาหนะของ MCA 
รายการ เคร่ืองจักร อุปกรณแ์ละยานพาหนะ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 

เครื่องจกัรและอปุกรณส์ ำหรบัธุรกิจรบับรรจภุณัฑย์ำเคมีเกษตรและ
ยำนพำหนะของ MCA ในอ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร จงัหวดัสมทุรปรำกำร  

รวม 269 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 

โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนน
พฒันำ) ถนนสขุมุวิท (สำยเก่ำ) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร 

จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

 
ผลกำรประเมินมลูคำ่สินทรพัยข์อง MCA ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง MCA  

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 มีนาคม 

2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

ที่ดินและส่วนปรบัปรุง 
วิธีกำรเปรียบเทยีบ

รำคำตลำด 
21.56 58.70 

100.00 

37.15 

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
วิธีมลูคำ่ตน้ทนุ 
ทดแทนสทุธิ 

- 23.62 23.62 

เครื่องจกัร อปุกรณแ์ละ
ยำนพำหนะ 

วิธีกำรตน้ทนุ 7.47 16.97 9.50 

รวม 29.03 99.29 100.00 70.26 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ MCA 
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2.1.2.4 สินทรัพยข์อง NIM  
 
กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ NIM ประกอบดว้ย อำคำร คลงัสินคำ้ และเครื่องจกัรและยำนพำหนะ โดยมีรำยละเอียด
มลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
(1) การประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 

รายละเอียดอาคารและสิ่งปลกูสร้างของ NIM 
รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง จ ำนวน 3 หลงั 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ 284 หมู่ที่ 1 ต ำบลปำกคลองบำงปลำกด อ ำเภอเมือง จงัหวดั

สมทุรปรำกำร 
อายุของอาคาร 

สิ่งปลูกสร้าง 
3 - 37 ปี 

กรรมสิทธิ ์ NIM 
การใช้ประโยชน ์ โรงงำนอตุสำหกรรม 

 

(2) การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะ 
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ NIM 
รายการ เคร่ืองจักรและยานพาหนะ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ เครื่องจกัรและยำนพำหนะที่ใชใ้นโรงงำนถงับรรจสุำรเคมเีหลวของ NIM ที่
อ  ำเภอเมอืง จงัหวดัสมทุรปรำกำร จ ำนวน 54 รำยกำร 

ทีต่ั้ง เลขที่ 284 หมู่ที่ 1 ถนนสขุสวสัดิ์ ต  ำบลปำกคลองบำงปลำกด อ ำเภอพระ
สมทุรเจดีย ์จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

 
ผลกำรประเมินมลูคำ่สินทรพัยข์อง NIM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง NIM  

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 

2565/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

อำคำรและคลงัสินคำ้/2 
วิธีมลูคำ่ตน้ทนุ
ทดแทนสทุธิ 

- 2.60 51.00 1.33 
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รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 

2565/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะ 

วิธีกำรตน้ทนุ 1.24 34.95 17.19 

รวม 1.24 37.55 51.00 18.52 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ NIM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของคลงัสินคา้ของ NIM มีมูลค่าตลาดเท่ากบั 10.24 ลา้นบาท ซ่ึงต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชีทีเ่ท่ากบั 13.96 ลา้น
บาท ดงันัน้ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชมู้ลค่าทางบญัชีของสินทรพัย์ดงักล่าวส าหรบัการประเมินมูลค่าหุน้สามญัของ 
NIM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 

2.1.2.5 สินทรัพยข์อง CTP 
 

บรษิัทฯ ถือหุน้ใน CTP ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 ของทนุจดทะเบียนท่ีเรียนช ำระแลว้ ดงันัน้ CTP จึงมีสถำนะเป็นบรษิัทรว่มของ
บรษิัทฯ กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ CTP โดยผูป้ระเมินอิสระส ำหรบัสินทรพัยถ์ำวรประเภท ที่ดิน มีรำยละเอียดมลูคำ่
ทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 

รายละเอียดของทีด่ินของ CTP 
รายการ ทีด่นิ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ ที่ดินเปล่ำ 
ทีต่ั้ง ถนนปู่ เจำ้สมิงพรำย ต ำบลส ำโรง อ ำเภอพระประแดง จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

ขนาดพืน้ที ่ 12-0-0 
เจ้าของกรรมสิทธิท์ีด่นิ CTP 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคืน ไม่อยู่ในแนวเวรคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 
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ผลกำรประเมินมลูคำ่สินทรพัยข์อง MCA ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าสนิทรัพยข์อง CTP 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 มีนาคม 

2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

ที่ดิน 
วิธีกำรเปรียบเทยีบ

รำคำตลำด 
105.00 451.20 49.00 169.64 

รวม 105.00 451.20 49.00 169.64 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ CTP 

 
จำกกำรประเมินมูลค่ำทรัพยสิ์นข้ำงตน้ ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรับปรุงมูลค่ำตำมบัญชีของ TCCC ณ วันที่  
31 มีนำคม 2566 โดยเพิ่มมูลค่ำยุติธรรมของทรัพยสิ์นของ TCCC TCCCM MCA และ NIM รวมถึงเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
CTP เพื่อใหส้ะทอ้นถึงมลูค่ำยตุิธรรมของมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี ณ วันที ่31 มีนาคม 2566 
รายการ มูลค่า (ล้านบาท) 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ของบริษทัใหญ่ ณ 31 มีนาคม 2566 10,994.25 
บวก ส่วนเพิม่จำกกำรประเมินรำคำทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินรำคำอสิระ/1 5,463.39 
ลบ เงินปันผลจ่ำย/2 (818.60) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่หลังปรับปรุง 15,639.34 
จ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) - มลูคำ่ที่ตรำไวหุ้น้ละ 3.00 บำท 584.71 
มูลค่าหุน้ตามวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญชี (บาทต่อหุน้) 26.75 

ทีม่า: งบการเงนิฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 ของ TCCC 
หมายเหต ุ: /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไร

ก็ด ีทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระไดศ้กึษา คณุสมบตัขิองผูป้ระเมินราคาอิสระ และพบว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้บัการจดทะเบียนโดย 
RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดงันัน้ จึงถือว่ามีคณุสมบตัเิพยีงพอทีจ่ะท าการประเมินสนิทรพัย์ได ้

/2 เมือ่วนัที ่28 เมษายน 2566 ทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้สามญัของบริษัทมีมตใิหจ่้ายเงนิปันผลแก่ผูถ้ือหุน้สามญัในอตัราหุน้ละ 1.40 บาท เป็น
จ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 818.60 ลา้นบาท โดยถือเป็นการจดัสรรก าไรของปี 2565 

 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีปรบัปรุงมลูค่ำหุน้ตำมบญัชี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณมูลค่าหุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ได้เท่ากับ 26.75 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 13.25 บาทต่อหุ้น หรือ
ต ่ากว่าร้อยละ 33.13 ของราคาเสนอซือ้ 
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ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีปรบัปรุงมลูค่ำหุน้ตำมบญัชีเป็นวิธีประเมินที่ไม่
เหมำะสม เนื่องจำกวิธีดงักล่ำวแสดงใหเ้ห็นถึงมลูค่ำทำงบญัชีที่ปรำกฎในงบกำรเงิน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซึ่งไดส้ะทอ้นมลูค่ำ
ยุติธรรมของสินทรัพยข์องบริษัทฯ ท่ีเป็นปัจจุบันแลว้ อย่ำงไรก็ดี วิธีกำรประเมินดังกล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินง ำน 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร และกระแสเงินสดในอนำคตของบรษิัทฯ 
 
2.1.3 วิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด (Historical Market Price Approach) 
 
กำรประเมินหุน้สำมญัดว้ยวิธีนี ้เป็นวิธีกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัดว้ยปริมำณกำรซือ้ขำยหุน้สำมญัของ  
TCCC ในตลำดหลักทรพัยฯ์ ยอ้นหลัง 15 - 360 วันท ำกำร จนถึงวันที่ 24 พฤษภำคม 2566 ซึ่งเป็นวันซือ้ขำยหลักทรพัยว์นั
สดุทำ้ยของ TCCC ก่อนกำรยื่นค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) โดยมลูค่ำหุน้ตำมรำคำตลำดสำมำรถสะทอ้นถึงอุปสงค์
และอุปทำนของหุน้สำมญัของ TCCC ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยนกัลงทุนไดร้ะดบัหนึ่ง จำกกำรพิจำรณำรบัรูข้อ้มลูข่ำวสำรท่ี
เก่ียวข้อง คำดกำรณ์ผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของบ TCCC สภำวกำรณ์ของตลำดและสภำพเศรษฐกิจโดยรวม โดย
รำยละเอียดกำรค ำนวณ VWAP ยอ้นหลงัของ TCCC เป็นดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธีมูลค่าหุน้ตามราคาตลาด 

วันท าการ
ย้อนหลัง 

(วนั) 

ราคาตลาด (บาทตอ่หุน้) 
มูลค่าซือ้ขาย 

เฉลี่ยต่อวัน (บาท) 

ปริมาณการซือ้
ขายเฉลี่ยตอ่
วัน (หุน้) 

ราคาปิดถัวเฉลี่ย
ถ่วงน ้าหนัก 
(บาทต่อหุน้) 
ราคาปิดต ่าสุด 

ราคาปิด
สูงสุด 

ราคาปิด
ต ่าสุด 

ราคา
เฉลี่ย 

15 วนั 39.50  39.00  39.27  1,227,195.00  31,240.00  39.28  
30 วนั  39.50  38.75  39.08  1,731,952.50  44,346.67  39.05  
60 วนั  40.00  38.50  39.04  3,087,830.08  78,806.78  39.18  
90 วนั 40.00  28.00  36.66  3,697,049.72  96,740.45  38.22  
180 วนั 40.00  25.50  31.92  1,947,790.36  52,098.88  37.39  
270 วนั 40.00  25.25  30.93  1,587,448.70  44,809.29  35.43  
360 วนั 40.00  25.25  31.58  1,552,384.96  44,159.89  35.15  

ช่วงราคาหุ้นสามัญของ TCCC (บาทต่อหุ้น) 35.15 – 39.28 
ทีม่า: www.setsmart.com ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
หมายเหต:ุ 15 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่วนัที ่2 พฤษภาคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 

30 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่5 เมษายน 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
60 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
90 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่10 มกราคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
180 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่29 สงิหาคม 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
270 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่8 เมษายน 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
360 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่25 พฤศจิกายน 2564 - 24 พฤษภาคม 2566 
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จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีมูลค่ำหุน้ตำมรำคำตลำด ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณ มูลค่าหุ้นสามัญของ 
บริษัทฯ ได้อยู่ในช่วงระหว่าง 35.15 – 39.28 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 0.72 
– 4.85 บาทต่อหุ้นของราคาเสนอซือ้หรือต ่ากว่าร้อยละ 1.79 – 12.12 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญตำมวิธีมลูค่ำหุน้ตำมรำคำตลำดเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสม
เนื่องจำกวิธีดังกล่ำวแสดงใหเ้ห็นถึงรำคำซือ้ขำยหุน้ในตลำดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งสำมำรถสะทอ้นถึงอุปสงคแ์ละอุปทำนของนกั
ลงทุนต่อหุ้นสำมัญของบริษัทฯ มุมมองต่อปัจจัยพืน้ฐำน ผลกำรด ำเนินงำนและกำรเติบโตของบริษัทฯ กำรรับรูข้่ำวสำรที่
เก่ียวขอ้งและขอ้มูลต่ำงๆ ที่ไดเ้ปิดเผย อย่ำงไรก็ดี เมื่อพิจำรณำปริมำณกำรซือ้ขำยหุ้นเฉล่ียต่อวันในช่วงเวลำที่ใชใ้นกำร
ประเมินมลูค่ำหุน้ จะเห็นว่ำบริษัทฯ มีปริมำณซือ้ขำยเฉล่ียต่อวนัประมำณ 56,028.85 หุน้ หรือ รอ้ยละ 0.005 - 0.017 ซึ่งเป็น
อัตรำที่ค่อนข้ำงต ่ำ จึงส่งผลให้รำคำตลำดของหุ้นสำมัญของบริษัทฯ ท่ีซือ้ขำยในตลำดหลักทรัพยฯ์ อำจไม่สะท้อนมูลค่ำ
ยตุิธรรมไดด้ีเท่ำที่ควร 
 
2.1.4 วิธีเปรียบเทยีบอัตราสว่นในตลาด (Market Comparable Approach) 
 
กำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนในตลำดเป็นกำรประเมินโดยพิจำรณำจำกอตัรำส่วนในตลำดของ
บรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยมีสมมติฐำนว่ำ บรษิัทท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ท่ีมีลกัษณะกำรประกอบ
ธุรกิจและกำรด ำเนินธุรกิจในสภำพแวดลอ้มที่คลำ้ยคลงึกนั ควรจะมีอตัรำส่วนในตลำดที่ใกลเ้คียงกนัอย่ำงไรก็ดี บรษิัทท่ีน ำมำ
เปรียบเทียบอำจมีควำมแตกต่ำงกนักบับรษิัทฯ ไดแ้ก่ ขนำดของบรษิัท อตัรำกำรเติบโตควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โครงสรำ้ง
ทำงกำรเงิน และนโยบำยทำงบญัชี เป็นตน้ ซึ่งอำจเป็นขอ้จ ำกดัของกำรประเมินมลูค่ำหุ้นสำมญัดว้ยวิธีนี ้
 
ในกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนในตลำด ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำประเมินมลูค่ำหุน้
สำมัญของบริษัทฯ จ ำนวน 3 วิธี ไดแ้ก่ วิธีอัตรำส่วนรำคำต่อมูลค่ำตำมบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) วิธี
อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach) และวิธีอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน
ก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EV/EBITDA Ratio Approach)  
 
ทัง้นี ้บริษัทฯ ด ำเนินธุรกิจเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงไดพ้ิจำรณำเลือกบริษัทจดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัยจ์ ำนวน 5 บริษัท ซึ่งมีลกัษณะกำรประกอบธุรกิจ ผลิตภณัฑท์ี่จ  ำหน่ำย และกลุ่มลกูคำ้เป้ำหมำยที่คลำ้ยคลงึ
กบับรษิัทฯ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียด TCCC และบริษัทเทยีบเคียง 

ชื่อบริษทั 
ลักษณะการ 
ประกอบธุรกิจ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ รายได้ EBITDA ก าไรสุทธ ิ

Thai Central Chemical 
Public Company Limited 
(“SET: TCCC”) /1 

TCCC ผลิ ต  น า เข้ า  และจั ด
จ าหน่ายปุ๋ ยเคมีต่างๆ ในประเทศ
ไทย และน าเข้าและจัดจ าหน่าย
สารก าจัดวัชพืช ยาก าจัดเชือ้รา 

12,739.50 1,851.97 35.42 (26.51) 

รายละเอียดบริษัทเทยีบเคียง 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   38  

หมายเหต:ุ /1 งบการเงนิฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 ของ TCCC  
/2 ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 12 เดอืน นบัจาก 24 พฤษภาคม 2566  

 

ชื่อบริษทั 
ลักษณะการ 
ประกอบธุรกิจ 

(หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรัพย ์ รายได้ EBITDA ก าไรสุทธ ิ

Petrovietnam Camau 
Fertilizer Joint Stock 
Company 
(“HOSE: DCM”) /2 

DCM ผลิ ตและซื ้ อขำยปุ๋ ย เพื่ อ
กำรเกษตร และประกอบธุ รกิ จ
อุตสำหกรรมน ้ำมันและก๊ำซใน
เวียดนำม DCM ผลิตและกำรขำย
สำรประกอบไนโตรเจนและสำรเคมี
พืน้ฐำน 

21,157.20 21,176.64 6,282.53 4,398.31 

PetroVietnam Fertilizer 
and Chemicals 
Corporation - JSC 
(“HOSE: DPM”) /2 

DPM ผ ลิ ต แ ล ะ ซื ้ อ ข ำ ย ปุ๋ ย 
แอมโมเนียเหลว ก๊ำซอุตสำหกรรม 
และผลิตภัณฑ์เคมีอื่นๆ ส ำหรับ
กำรเกษตร และอตุสำหกรรมน ำ้มนั
และก๊ำซในเวียดนำมและประเทศ
อื่นๆ 

22,900.27 23,323.13 6,585.53 5,388.24 

Lam Thao Fertilizers & 
Chemicals Joint Stock 
Company (“HNX: LAS”) /2 

LAS ผ ลิตและซื ้อ ข ำยปุ๋ ย และ
เคมีภัณฑ์ในเวียดนำม มีซุปเปอร์
ฟอสเฟต , NPK - S, axit sunfuric 
และผลิตภณัฑอ์ื่นๆ 

34,277.16 21,491.24 3,314.47 2,319.69 

Anhui Sierte Fertilizer 
industry Limited Company 
(“SZSE: 002538” หรือ 
“ANHUI”) /2 

ANHUI ผลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี
ในประเทศจีน ให้บริกำรปุ๋ ยผสม
ฟอสเฟต ปุ๋ ยสูตรทดสอบดิน และ
ปุ๋ ยระบบนิเวศ บริษัทยังท ำธุรกิจ
เหมืองแรแ่ละจ ำหน่ำยหินฟอสเฟต 

2,865.18 4,812.20 272.92 131.33 

บรษิัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย 
โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 
(“SET: PMTA”) /2 

PMTA ประกอบธุรกิจกำรถือหุน้ใน
บริษั ทอื่ น  (Holding Company) 
โดยมีBaconco CompanyLimited 
(“Baconco”) ในประเทศเวียดนำม
เ ป็ นบ ริ ษั ท แ กน  ซึ่ ง  Baconco 
ประกอบธุรกิจหลักในกำรพัฒนำ 
ผลิต ด ำเนินกิจกรรมทำงกำรตลำด 
ก ำ ร ข ำ ย  แ ล ะ จั ด จ ำ ห น่ ำ ย
ผลิตภณัฑเ์คมีเพื่อกำรเกษตร 

2,392.13 3,931.89 162.52 37.77 
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จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเห็นว่ำ บริษัทจดทะเบียนที่เหมำะสมในกำรเทียบเคียงกับ TCCC คือ DCM, 
DPM, LAS, ANHUI และ PMTA เนื่องจำกทัง้ 5 บริษัท มีธุรกิจหลกัและมีรำยไดห้ลกัจำกธุรกิจผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี โดย
กำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมัญของ TCCC ด้วยวิธีเปรียบเทียบกับอัตรำส่วนในตลำด (Market Comparable Approach) มี
รำยละเอียดดงันี ้
 
2.1.4.1 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่มูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach) 
 
ส ำหรบักำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC โดยใชว้ิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (“P/BV”) ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระได้ก ำหนดให้วันที่  24 พฤษภำคม 2566 ซึ่งเป็นวันท ำกำรสุดท้ำยก่อนวันที่คณะกรรมกำรบริษัทมีมติเพิกถอน
หลักทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ เป็นวันที่ใชใ้นกำรค ำนวณ P/BV เฉล่ีย
ยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณ P/BV เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 – 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอยีด
ดงันี ้
 

ค่า P/BV เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
HOSE: DCM 1.17 1.18 1.20 1.25 1.46 1.66 1.91 
HOSE: DPM 1.03 1.00 0.99 1.07 1.20 1.39 1.56 

SZSE: 002538 1.13 1.18 1.25 1.28 1.33 1.41 1.45 
HNX: LAS 0.83 0.78 0.74 0.72 0.77 0.91 1.12 
SET: PMTA 0.56 0.58 0.59 0.59 0.60 0.65 0.69 
ค่าเฉลี่ย 0.94 0.94 0.95 0.98 1.07 1.20 1.35 

ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
หมายเหต:ุ 15 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่วนัที ่2 พฤษภาคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 

30 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่5 เมษายน 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
60 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
90 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่10 มกราคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
180 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่29 สงิหาคม 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
270 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่8 เมษายน 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
360 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่25 พฤศจิกายน 2564 - 24 พฤษภาคม 2566 
 

จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC โดยน ำค่ำเฉล่ีย P/BV ของบริษัทเทียบเคียง 
ยอ้นหลงั 15 – 360 วนัท ำกำร จนถึงวนัที่ 24 พฤษภำคม 2566 มำคูณกับมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ของ TCCC โดยอำ้งอิงมลูค่ำ
ตำมบัญชีของส่วนของผูถื้อหุน้ตำมงบกำรเงินฉบับสอบทำน ส ำหรบัไตรมำสที่ 1 ปี 2566 ซึ่งมีมูลค่ำเท่ำกับ 10,994.25 ลำ้น
บำท หรือคิดเป็นมลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้เท่ำกบั 18.80 บำท โดยมีรำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC โดยวิธี
อตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชีดงันี ้
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การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธอีัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 

วันท าการย้อนหลัง 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย P/BV 
(เท่า) (1) 

มูลค่าตามบัญชีตอ่หุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2) 

มูลค่าต่อหุน้สามัญ  
(บาท) 

(3) = (1) x (2) 

15 วนั 0.94 

18.80 

17.75 
30 วนั 0.94 17.76 
60 วนั 0.95 17.88 
90 วนั 0.98 18.47 
180 วนั 1.07 20.16 
270 วนั 1.20 22.62 
360 วนั 1.35 25.34 

ช่วงมูลคา่หุน้สามัญของ TCCC (หน่วย: บาทต่อหุน้) 17.75 – 25.34 
 

จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัช ีที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระค ำนวณมูลคา่หุ้นสามัญ
ของบริษัทฯ ได้อยู่ในช่วงระหว่าง 17.75 – 25.34 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 
14.66 – 22.25 บาทต่อหุ้นของราคาเสนอซือ้หรือต ่ากว่าร้อยละ 36.65 - 55.63 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัตำมวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อมลูค่ำตำมบญัชีเป็นวิธีประเมิน
ที่ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน แนวโนม้กำรเติบโตของบรษิัทฯ จึงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯ ในอนำคต อีกทั้ง บริษัทที่น ำมำเปรียบเทียบอำจมีควำมแตกต่ำงกันกับบริษัทฯ ไดแ้ก่ ขนำดของ
บรษิัท อตัรำกำรเติบโต ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และนโยบำยทำงบญัชี เป็นตน้ 
 
2.1.4.2 วิธีอตัราส่วนราคาตอ่ก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach) 
 
ส ำหรบักำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของ TCCC โดยใชว้ิธีอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิต่อหุน้ (“P/E”)  ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระไดก้ ำหนดใหว้นัที่ 24 พฤษภำคม 2566 ซึ่งเป็นวนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนวนัที่คณะกรรมกำรบริษัทมีมติเพิกถอนหลกัทรพัย์
ของบริษัทฯ ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นวนัที่ใชใ้นกำรค ำนวณ P/E เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณ P/E เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 – 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอียดดงันี ้
 

ค่า P/E เฉลี่ยย้อนหลังของบริษัทเทยีบเคียง ณ วันที ่24 พฤษภาคม 2566 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
HOSE: DCM 4.51 4.01 3.57 3.51 3.85 4.78 7.47 
HOSE: DPM 3.57 3.10 2.78 2.80 2.88 3.39 4.92 

SZSE: 002538 13.12 12.52 12.36 12.37 12.02 13.15 13.82 
HNX: LAS 13.72 12.91 12.22 12.12 13.77 17.10 21.31 
SET: PMTA 25.04 18.97 15.81 13.46 11.41 10.99 11.09 
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บริษัทเทยีบเคียง 
(เท่า) 

วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

ค่าเฉลี่ย 11.99 10.30 9.35 8.85 8.79 9.88 11.72 
ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
หมายเหต:ุ 15 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่วนัที ่2 พฤษภาคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 

30 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่5 เมษายน 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
60 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
90 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่10 มกราคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
180 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่29 สงิหาคม 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
270 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่8 เมษายน 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
360 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่25 พฤศจิกายน 2564 - 24 พฤษภาคม 2566 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมูลค่ำหุน้สำมญัของ TCCC โดยน ำค่ำเฉล่ีย P/E ของบริษัทเทียบเคียง 
ยอ้นหลงั 15 – 360 วนัท ำกำร จนถึงวนัที่ 24 พฤษภำคม 2566 มำคูณก ำไรสทุธิต่อหุน้ของ TCCC ส ำหรบัผลประกอบกำรของ
บรษิัทฯ ยอ้นหลงั 12 เดือน ตัง้แต่วนัท่ี 1 เมษำยน 2565 ถึงวนัท่ี 31 มีนำคม 2566 โดยอำ้งอิงงบกำรเงินฉบบัตรวจสอบส ำหรบั
ปี สิน้สุด 30 กันยำยน 2565 และงบกำรเงินฉบับสอบทำนส ำหรับไตรมำสที่ 1 สิน้สุด ณ วันที่  31 มีนำคม 2565 และ 31 
มีนำคม 2566 โดยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้ ดงันี ้
 

การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธอีัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 

วันท าการย้อนหลัง 
(วนัท าการ) 

ค่าเฉลี่ย P/E 
(เท่า) (1) 

ก าไรต่อหุน้ 
(บาทต่อหุน้) (2)/1 

มูลค่าต่อหุน้สามัญ  
(บาทต่อหุน้) 
(3) = (1) x (2) 

15 วนั 11.99 

1.51 

18.09 
30 วนั 10.30 15.53 
60 วนั 9.35 14.10 
90 วนั 8.85 13.35 
180 วนั 8.79 13.25 
270 วนั 9.88 14.90 
360 วนั 11.72 17.68 

ช่วงมูลคา่หุน้สามัญของ TCCC (หน่วย: บาทต่อหุน้) 13.25 – 18.09 
 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำตอ่ก ำไรสทุธิต่อหุน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณมูลค่าหุน้สามัญ
ของบริษัทฯ ได้อยู่ในช่วงระหว่าง 13.25 – 18.09 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 
21.91 – 26.75 บาทต่อหุ้นของราคาเสนอซือ้หรือต ่ากว่าร้อยละ 54.78 - 66.87 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิต่อหุน้เป็นวิธีประเมิน
ที่ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีดงักล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน แนวโนม้กำรเติบโตของบรษิัทฯ จึงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถ
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ในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯ ในอนำคต อีกทั้ง บริษัทที่น ำมำเปรียบเทียบอำจมีควำมแตกต่ำงกันกับบริษัทฯ ไดแ้ก่ ขนำดของ
บรษิัท อตัรำกำรเติบโต ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และนโยบำยทำงบญัชี เป็นตน้ 
 
2.1.4.3 วิธีอตัราส่วนมูลค่าบริษทัฯ ตอ่ก าไรจากการด าเนินงานกอ่นหกัดอกเบีย้จ่าย ภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อมราคา และ 

ค่าใช้จ่ายตดัจ าหน่าย (EV/EBITDA Ratio Approach) 
 

ส ำหรบักำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC โดยใชว้ิธีอตัรำส่วนมลูค่ำบรษิัทฯ ต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้
จ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำ และ ค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย (EV/EBITDA) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระได้ก ำหนดให้ 24 
พฤษภำคม 2566 ซึ่งเป็นวนัท ำกำรสดุทำ้ยก่อนวนัท่ีคณะกรรมกำรบรษิัทมีมติเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ ออกจำกกำรเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นวนัที่ใชใ้นกำรค ำนวณ EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระไดค้  ำนวณ EV/EBITDA เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 – 360 วนัท ำกำร ซึ่งมีรำยละเอียดดงันี ้
 

ค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลงัของบริษทัเทยีบเคียง ณ วันที ่24 พฤษภาคม 2566 
บริษัทเทยีบเคียง 

(เท่า) 
วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 

15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั 180 วัน 270 วัน 360 วัน 
HOSE: DCM 0.79 0.75 0.71 0.80 1.23 1.75 2.70 
HOSE: DPM 1.39 1.13 0.96 1.02 1.13 1.51 2.46 

SZSE: 002538 7.80 7.29 7.25 7.28 7.01 7.36 7.62 
HNX: LAS 6.36 6.48 6.95 7.06 7.38 8.79 10.53 
SET: PMTA 6.55 6.89 7.00 6.49 6.29 6.05 6.37 
ค่าเฉลี่ย 4.58 4.51 4.58 4.53 4.61 5.09 5.94 

ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
หมายเหต:ุ 15 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่วนัที ่2 พฤษภาคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 

30 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่5 เมษายน 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
60 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่21 กุมภาพนัธ์ 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
90 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่10 มกราคม 2566 - 24 พฤษภาคม 2566 
180 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่29 สงิหาคม 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
270 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่8 เมษายน 2565 - 24 พฤษภาคม 2566 
360 วนัท าการยอ้นหลงั นบัตัง้แต่วนัที ่25 พฤศจิกายน 2564 - 24 พฤษภาคม 2566 

 
การประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC ตามวิธอีัตราส่วน EV/EBITDA 

รายการ 
(ล้านบาท) 

วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

ค่ำเฉล่ีย EV/EBITDA (เทำ่) (1) 4.58 4.51 4.58 4.53 4.61 5.09 5.94 

EBITDA (2) 1,399.71 

มลูค่ำกจิกำร (3) = (1) x (2) 6,407.82 6,309.92 6,404.68 6,340.91 6,446.99 7,127.78 8,309.10 

บวก: เงินสดและรำยกำร
เทียบเทำ่เงินสด (4)/1 6,293.31 
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รายการ 
(ล้านบาท) 

วันท าการย้อนหลัง (วันท าการ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

หกั หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ (5)/1 (280.53) 
หกั เงินปันผลจ่ำย (6)/1 (818.60) 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้  
(7) = ((3)+(4) – (5) – (6)) 

11,602.00 11,504.11 11,598.86 11,535.09 11,641.17 12,321.96 13,503.28 

จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) (8) 584.71 

รำคำหุน้สำมญั (บำทต่อหุน้) 19.84 19.67 19.84 19.73 19.91 21.07 23.09 
ช่วงมูลคา่หุน้สามัญของ 
TCCC (บาทต่อหุ้น) 

19.67 – 23.09 

หมายเหต:ุ /1 งบการเงนิฉบบัสอบทาน สิน้สดุ ณ วนัที ่31 มีนาคม 2566 ของ TCCC  
 /2 เมื่อวนัที่ 28 เมษายน 2566 ที่ประชุมผูถ้ือหุน้สามัญของบริษัทมีมติใหจ่้ายเงินปันผลแก่ผูถ้ือหุน้สามัญในอตัราหุน้ละ 1.40 บาท 

เป็นจ านวนเงนิรวมทัง้สิน้ 818.60 ลา้นบาท โดยถือเป็นการจดัสรรก าไรของปี 2565 

 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัดว้ยวิธีอตัรำส่วนมลูค่ำบริษัทฯ ต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้
ค่ำเส่ือมรำคำ และ ค่ำใชจ้่ำยตัดจ ำหน่ำย ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระค ำนวณมูลค่าหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้อยู่ในช่วง
ระหว่าง 19.67 – 23.09 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่า 16.91 – 20.33 บาทต่อหุน้
ของราคาเสนอซือ้หรือต ่ากว่าร้อยละ 42.27 - 50.81 ของราคาเสนอซือ้ 
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำกำรประเมินมูลค่ำหุ้นสำมัญด้วยวิธีอัตรำส่วนมูลค่ำบริษัทฯ ต่อก ำไรจำกกำร
ด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้จ่ำย ภำษีเงินได ้ค่ำเส่ือมรำคำ และ ค่ำใชจ้่ำยตดัจ ำหน่ำย เป็นวิธีประเมินที่ไม่เหมำะสม เนื่องจำก
วิธีดังกล่ำวไม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน แนวโนม้กำรเติบโตของบริษัทฯ จึงไม่สะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บรษิัทฯ ในอนำคต อีกทัง้ บรษิัทท่ีน ำมำเปรียบเทียบอำจมีควำมแตกต่ำงกนักบับริษัทฯ ไดแ้ก่ ขนำดของบรษิัท อตัรำกำรเติบโต 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร โครงสรำ้งทำงกำรเงิน และนโยบำยทำงบญัชี เป็นตน้ 
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2.1.5 วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (Sum of The Parts Approach) 
 
โครงสรำ้งกำรถือหุน้ในบรษิัทตำ่งๆ ของกลุ่มบรษิัท สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 
 
 
 
 
 
 
 
กำรประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ตำมวิธีนี ้ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำจำกผลรวมของมลูค่ำยตุิธรรมของ
ส่วนของผู้ถือหุ้นของแต่ละกลุ่มธุรกิจ  โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระเลือกใช้วิธีกำรประเมินมูลค่ำให้สอดคล้องกับกำร
ด ำเนินงำนของแต่ละบรษิัทท่ีแตกต่ำงกัน ทัง้นี ้ผลกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของแต่ละบรษิัทสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

มูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษทัตามสัดสว่นการถือหุ้นโดย TCCC 

ล าดับ บริษัท 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ TCCC 

(หน่วย: ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 

(หน่วย: ล้านบาท) 

1 TCCC วิธีกำรรวมมลูค่ำของ
แต่ละกิจกำร 

18,739.54 - 21,365.29 100.00 18,739.54 - 21,365.29 

2 TCCCM วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

333.39 - 506.33 100.00 333.39 - 506.33 

3 MCA วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

76.69 - 116.36 100.00 76.69 - 116.36 

4 NIM วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

343.56 - 382.54 51.00 343.56 - 382.54 

5 CTP  วิธีปรบัปรุงมลูคำ่
ตำมบญัช ี

237.81 49.00 237.81 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ TCCC 19,731.00 - 22,608.33 

จ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) – มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 3.00 บำท 584.71 

มูลค่าหุน้สามัญ (บาทต่อหุ้น) 33.74 - 38.67 
หมายเหต:ุ /1  รายละเอียดการประเมินมูลค่าส่วนของผูถ้ือหุน้ของ CTP สามารถพจิารณาไดใ้นหวัขอ้ 2.1.2 ของรายงานฉบบันี ้

 

99.99% 51.00% 49.00% 99.99% 

บรษิัท เอ็มซี อะโกร-
เคมิคลั จ ำกดั 

บรษิัท เซ็นทรำปิค 
(ประเทศไทย) จ ำกดั 

บรษิัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. 
จ ำกดั 

บรษิัท ทีซีซีซี เมียน
มำร ์จ ำกดั 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน)  
(“TCCC”)  
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ทัง้นี ้กำรประเมินมลูคำ่ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ตำมที่กลำ่วขำ้งตน้มีรำยละเอียด ดงันี ้
 
1. การประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ TCCC 
  
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนิน
ธุรกิจ (DCF) ซึ่งพิจำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต (FCFF) ของ TCCC ส ำหรบัระยะเวลำ 4 ปี 9 
เดือน ตัง้แต่ 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 และน ำมำคิดลดใหเ้ป็นมลูค่ำปัจจบุนัของส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ณ วนัที่ 
24 พฤษภำคม 2566 ดว้ยอตัรำตน้ทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (“Weighted Average Cost of Capital” หรือ “WACC”) 
ของบริษัทฯ ภำยใตส้มมติฐำนว่ำธุรกิจของ TCCC จะยังคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิน้สุดปีที่ประมำณกำร 
(Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ภำยใตส้ภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจบุนั   
 
ในกำรประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ในครัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินภำยใต้
สมมติฐำนทำงกำรเงินต่ำงๆ ที่มีสำระส ำคัญต่อกำรประเมินมูลค่ำ โดยอ้ำงอิงจำกข้อมูล  และข่ำวสำรต่ำงๆ ที่เปิดเผยสู่
สำธำรณะ รวมถึงขอ้มลูที่ไดร้บัจำกกิจกำร และขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำรของ TCCC 
 
ทัง้นี ้สมมติฐำนทำงกำรเงิน มีรำยละเอียด ดงันี:้ 
 
ก) สมมติฐานภาพรวม 
 

สรุปสมมติฐานภาพรวม 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

วนัท่ีประเมินมลูค่ำ 24 พฤษภำคม 2566 (วนัซือ้ขำยหลกัทรพัยว์นัสดุทำ้ยก่อนกำรยื่น
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4)) 

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
(แบบ 247-4) ฉบบัลงวนัที่ 
25 พฤษภำคม 2566 

ระยะเวลำประมำณกำร 4 ปี 9 เดือน โดยเริ่มจำก 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 
อตัรำเงินเฟ้อ • โลก: รอ้ยละ 2.38 ต่อปี (อ้ำงอิงตำมอัตรำเงินเฟ้อของโลก

เฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ 2556 - 2565) 

• ไทย: รอ้ยละ 1.21 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศ
ไทยเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ 2556 - 2565) 

• กัมพูชำ: ร้อยละ 2.03 ต่อปี (อ้ำงอิงตำมอัตรำเงินเฟ้อของ
ประเทศกมัพชูำเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ 2554 - 2564) 

• เมียนมำ: รอ้ยละ 4.56 ต่อปี (อ้ำงอิงตำมอัตรำเงินเฟ้อของ
ประเทศเมียนมำเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ 2554 - 2564) 

World Bank 
 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 
World Bank 
 
World Bank 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรจำกอัตรำภำษีรอ้ยละ 
20.00 อ้ำงอิงจำกอัตรำภำษีเงินได้นิติบุคคล ตลอดระยะเวลำ
ประมำณกำร 

กรมสรรพำกร 
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ข) สมมติฐานรายได ้
 
TCCC เป็นผู้ผลิตและจัดจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีชั้นน ำของประเทศไทย ภำยใต้ตรำสินคำ้ “OX-Brand”, “Baby”, “Singha” และ 
“TCCC” บริษัทฯ มีโรงงำนขนำดใหญ่ที่ทนัสมยัและไดม้ำตรฐำนระดบัสำกลจ ำนวน 2 แห่ง โดยมีก ำลงักำรผลิตปุ๋ ยเคมีรวมกนั 
1.20 ลำ้นเมตรกิตนัต่อปี 
 
รำยไดข้อง TCCC สำมำรถแบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้ 
1. รำยไดจ้ำกกำรขำย เช่น รำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ ยขำ้ว ปุ๋ ยพืชไร่ และสินคำ้อื่นๆ ซึ่ง TCCC มีช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยทัง้

ตลำดในประเทศ และตลำดต่ำงประเทศ 
2. รำยไดอ้ื่นๆ เช่น ดอกเบีย้รบั ค่ำเช่ำที่ และรำยไดอ้ื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนรำยไดข้อง TCCC สำมำรถสรุปได ้ดงันี:้ 
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการขาย 

รำยไดจ้ำกกำรขำยของ TCCC มำจำกปุ๋ ยเคมี ซึ่งสำมำรถจ ำแนกไดเ้ป็น 3 กลุ่มผลิตภณัฑ ์ไดแ้ก่ 

• ปุ๋ ยขำ้ว 
• ปุ๋ ยพืชไร ่
• สินคำ้อื่นๆ เช่น ปุ๋ ยเดี่ยว ยเูรีย ปุ๋ ยเชิงประกอบ และอื่นๆ 

 
TCCC มีช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำยทั้งตลำดในประเทศ และตลำดต่ำงประเทศ เช่น ประเทศ
กัมพูชำและประเทศเมียนมำ ส ำหรับกำรจัดจ ำหน่ำยในตลำดประเทศเมียนมำ TCCC 
ด ำเนินกำรผ่ำน TCCCM ซึ่งก่อตั้งสำขำที่เมืองย่ำงกุ้ง ประเทศเมียนมำ ตั้งแต่ปี 2559 เพื่อ
สนับสนุนกำรขยำยธุรกิจไปยงัตลำดประเทศเมียนมำ โดยรูปแบบกำรขำยจะเป็นลักษณะกำร
ส่งออกสินคำ้จำก TCCC ไปยงั TCCCM ขณะที่กำรจดัจ ำหน่ำยในตลำดประเทศกมัพชูำ TCCC 
ใชว้ิธีกำรขำยผ่ำนตวัแทนจ ำหน่ำยในประเทศไทย เพื่อส่งออกสินคำ้ไปขำยยงัประเทศกมัพชูำ 
 
สืบเนื่องจำกสภำวะของตลำดในปี 2565 รำคำวัตถุดิบที่ใชใ้นกำรผลิตปุ๋ ยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกปัญหำดำ้นอปุทำน เช่น กำรชะลอกำรผลิตของฝ่ังทวีปยโุรป กำรคว ่ำ
บำตรรสัเซีย-เบลำรุส และกำรกีดกันทำงกำรคำ้ของประเทศจีน จำกปัจจัยขำ้งตน้จึงส่งผลให้
รำคำขำยเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ขณะที่ปรมิำณกำรขำยลดลง  
 
ในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงิน  ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำร
ขำยจำก 2 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ ปริมำณกำรขำย และค่ำเฉล่ียรำคำขำยต่อตนั โดยอำ้งอิงจำกกำร

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- ดชันีอตุสำหกรรม
กำรเกษตรปี 2556 – 
2565 (อตัรำกำรเติบโต
แบบทบตน้) 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

กำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร กำรพิจำรณำงบกำรเงิน ขอ้มลูทำงกำรเงินในอดีตของบริษัทฯ และดชันี
อตุสำหกรรมกำรเกษตร   

 

• ปริมาณการขาย 
จำกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของบริษัทฯ พบว่ำปริมำณกำรขำยขึน้อยู่กับควำมผันผวนของ
ปัจจัยต่ำงๆ เช่น ปัญหำดำ้นห่วงโซ่อุปทำน และรำคำวัตถุดิบ ซึ่งส่งผลต่อทั้งรำคำขำยและ
ปรมิำณกำรขำย  

 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
ในอดีต รวมถึงดัชนีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำปริมำณกำร
ขำยภำพรวมของปี 2566 มีแนวโน้มเพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2565 จำกปัจจัยควำม
เสถียรภำพของรำคำวัตถุดิบและอุปทำนของตลำดโลก ทั้งนี ้ ส ำหรับปี 2567 เป็นต้นไป ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำปรมิำณกำรขำยตำมแต่ละช่องทำงกำรขำย ดงันี ้(1) กำรขำย
ภำยในประเทศ: ประมำณกำรอัตรำกำรเติบโตร้อยละ 1.00 ต่อปี โดยอ้ำงอิงจำกดัชนี
อตุสำหกรรมกำรเกษตร (2) กำรขำยส่งออกต่ำงประเทศ - ประเทศกมัพชูำ: ประมำณกำรเท่ำกบั
ปี 2566 เนื่องจำก TCCC ยังคงจ ำหน่ำยปุ๋ ยให้แก่ประเทศกัมพูชำผ่ำนตัวแทนจ ำหน่ำยของ
ประเทศไทย และ (3) กำรขำยส่งออกต่ำงประเทศ - ประเทศเมียนมำ: ประมำณกำรเท่ำกับ
ปรมิำณกำรขำยที่ TCCC จ ำหน่ำยใหแ้ก่ TCCCM ตำมล ำดบั 

 

• ราคาขาย 
จำกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของบริษัทฯ พบว่ำรำคำขำยขึน้อยู่กับควำมผนัผวนของปัจจยั
ต่ำงๆ เช่น ปัญหำดำ้นห่วงโซ่อุปทำน และรำคำวตัถดุิบ ซึ่งส่งผลต่อรำคำขำยและปริมำณกำร
ขำย นอกจำกนีร้ำคำจ ำหน่ำยสินคำ้ประเภทสำรเคมีก ำจดัศตัรูพืช วชัพืช หรืออื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง
กบักำรเกษตรจะตอ้งเป็นรำคำที่ไดร้บักำรอนมุตัิจำกกระทรวงพำณิชยต์ำมพระรำชบญัญัติว่ำ
ดว้ยรำคำสินคำ้และบรกิำร พ.ศ. 2542  

 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
ในอดีต รวมถึงดัชนีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำรำคำขำย
ภำพรวมของปี 2566 มีแนวโนม้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2565 จำกปัจจยัควำมเสถียรภำพ
ของรำคำวตัถุดิบและอุปทำนของตลำดโลก ทั้งนี ้ส ำหรบัปี 2567 เป็นตน้ไป ที่ปรึกษำทำงกำร
เงินอิสระพิจำรณำรำคำขำยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ตำมอตัรำเงินเฟ้อของโลก เนื่องจำก TCCC น ำเขำ้
วตัถดุิบจำกหลำกหลำยประเทศต่ำงๆ ทั่วโลก 
 
ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำรขำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 – 2570 
ปริมาณขาย (ตัน) 
582,004.16 - 881,003.23 78,160.68 649,243.83 739,123.62 - 764,231.42 
ราคาขายต่อหน่วย (บาท / ตัน) 

11,442.60 - 21,088.38 22,101.56 16,975.81 17,968.95 - 19,296.65 
รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 

8,283.40 - 12,273.52 1,727.47 11,021.44 13,281.27 - 14,747.11 

 
 
2. รายได้อืน่ๆ 

รำยไดด้อกเบีย้รบั จำกกำรพิจำรณำแหล่งข้อมูลอ้ำงอิง ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรรำยไดด้อกเบีย้รบัท่ีรอ้ยละ 0.26 ตลอดประมำณกำร โดย
อำ้งอิงจำกอตัรำดอกเบีย้เฉล่ียในอดีตจำกสถำบนักำรเงิน  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

รำยไดอ้ื่นๆ รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกค่ำเช่ำ รำยไดจ้ำกค่ำบริกำร และ
ก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยสินทรพัย ์ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
รำยไดอ้ื่นๆ เดือนเมษำยน - ธันวำคม 2566 ที่ 23.40 ลำ้นบำท และในปี 
2567 – 2570 มูลค่ำเท่ำกับปี 2565 ที่  28.93 ล้ำนบำทต่อปี โดยไม่มี
อตัรำเติบโต 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ค) สมมติฐานตน้ทุนขาย 
ตน้ทนุขำยของ TCCC สำมำรถแบ่งเป็น 3 ประเภท ดงันี:้ 
 
1. ตน้ทนุแปรผนั เช่น ค่ำวตัถดุิบ และ ค่ำบรรจภุณัฑ ์
2. ตน้ทนุคงที่ เช่น ค่ำใชจ้่ำยพนกังำน ค่ำใชจ้่ำยฝึกอบรบและควำมปลอดภยั ค่ำซ่อมแซมบ ำรุงรกัษำ และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
3. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
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ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนตน้ทนุขำยของ TCCC สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุขำยหลกัของ TCCC ประกอบดว้ย 
 

• ต้นทุนแปรผัน  
ตน้ทนุแปรผนั เช่น ค่ำวตัถดุิบ ค่ำเชือ้เพลิง ค่ำไฟฟ้ำ ค่ำบรรจภุณัฑ ์และอื่นๆ เป็นตน้ 
 
ค่ำวัตถุดิบของ TCCC ประมำณร้อยละ 75 - 80 ของวัตถุดิบทั้งหมดต้องน ำเข้ำมำจำก
ต่ำงประเทศ และสืบเนื่องจำกสภำวะของตลำดในปี 2565 รำคำวัตถุดิบที่ใชใ้นกำรผลิตปุ๋ ยมี
แนวโนม้เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกปัญหำดำ้นห่วงโซ่อปุทำน เช่น กำรชะลอกำรผลิตของ
ฝ่ังทวีปยโุรป กำรคว ่ำบำตรรสัเซีย-เบลำรุส และกำรกีดกนัทำงกำรคำ้ของประเทศจีน  
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
ในอดีต รวมถึงรำยละเอียดตน้ทุนปี 2561-2565 และดัชนีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำว่ำในปี 2566 เป็นปีของกำรเปล่ียนผ่ำนเข้ำสู่สถำนกำรณ์ปกติ  
กล่ำวคือ ตน้ทุนแปรผันของแต่ละกลุ่มผลิตภัณฑม์ีแนวโนม้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2565 
จำกปัจจยัควำมเสถียรภำพของรำคำวตัถดุิบ เช่น ค่ำปุ๋ ยเดี่ยวและค่ำขนส่ง ทัง้นี ้ส ำหรบัปี 2567 
เป็นตน้ไป ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำว่ำตน้ทุนแปรผันดังกล่ำวจะเขำ้สู่ตน้ทุนแปรผัน
เป้ำหมำย ภำยใตส้ถำนกำรณป์กติ  

 

• ต้นทุนคงที ่
ตน้ทุนคงที่ เช่น ค่ำแรงงำนจำ้งเหมำ ค่ำธรรมเนียมประกัน ค่ำสำธำรณูปโภค และค่ำซ่อมแซม
บ ำรุงรกัษำ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ 
ในอดีต รวมถึงรำยละเอียดตน้ทุนปี 2561-2565 และดัชนีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ท่ีปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทุนคงที่ของปี 2566 เท่ำกับปี 2565 ทัง้นี ้ส ำหรบัปี 2567 เป็น
ตน้ไป ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอัตรำกำรเติบโตที่รอ้ยละ 1.21 ต่อปี โดยอำ้งอิง
จำกอตัรำเงินเฟ้อของประเทศไทย 
 

• ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 
 
ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทนุของสินทรพัยแ์ละตดัค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณกำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- ดชันีอตุสำหกรรม
กำรเกษตรปี 2556 – 
2565 (อตัรำกำรเติบโต
แบบทบตน้) 

- รำยละเอียดตน้ทนุปี 
2561-2565 

- ทะเบียนทรพัยสิ์นปี 
2565 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

 

 
ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทนุขำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 - 2570 
74.06 - 89.99 95.50 85.37 83.67 - 84.28 

 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของสินทรัพย ์

(หน่วย: ปี) 
กำรปรบัปรุงท่ีดิน 10 
อำคำร 20 

เครื่องจกัรและเครื่องมือเครื่องใช ้ 5 - 20 
ยำนพำหนะ 5 - 10 

 
ง) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยของ TCCC สำมำรถแบ่งเป็น 7 ประเภท ดงันี ้
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรอง 
3. ค่ำโฆษณำและค่ำส่งเสรมิกำรตลำด 
4. ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน 
5. ค่ำธรรมเนียม 
6. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
7. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอยีดของสมมตฐิำนค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำยของ TCCC สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร เช่น เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มลูทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ในอดีต ปัจจุบนั TCCC มีพนกังำนกำร
ขำยทัง้หมด 33 คน และ TCCC ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนกังำน 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยบุคลำกรส ำหรบัปี  
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

 

  

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

33 33 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

54,525.80 
ต่อคนต่อเดือน 

56,706.83 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ TCCC 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ ำ เดิ นทำงและค่ ำ
รบัรอง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในอดีต  ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำเดินทำงและค่ำรับรองส ำหรบัเดือนเมษำยน 2566 เป็นตน้ไป 
โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียของสดัส่วนค่ำใชจ้่ำยดงักล่ำวต่อรำยไดจ้ำกกำร
ขำยช่วงก่อนเกิดกำรแพรร่ะบำดของโรคโควิด-19 รำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.03 - 0.19 0.10 0.19 0.18 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ ำ โฆษณำและค่ ำ
ส่งเสรมิกำรตลำด 

ค่ำโฆษณำและค่ำส่งเสรมิกำรตลำด เช่น ค่ำใชจ้่ำยในกำรส่งเสรมิกำร
ขำย และ ค่ำใชจ้่ำยในกำรโฆษณำ 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในอดีต TCCC วำงแผนเพิ่มกิจกรรม
ทำงกำรตลำดในช่วงหลังเกิดกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด-19 มำก
ขึน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำโฆษณำและค่ำ
ส่งเสริมกำรตลำดส ำหรบัเดือนเมษำยนถึงธันวำคม 2566 ที่รอ้ยละ 
2.16 ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย และส ำหรบัปี 2567 เป็นตน้ไปท่ีรอ้ยละ 
2.36 ต่อรำยได้จำกกำรขำย โดยอ้ำงอิงจำกค่ำเฉล่ียของสัดส่วน
ค่ำใช้จ่ำยดังกล่ำวต่อรำยได้จำกกำรขำยปี 2561 – 2563 โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.80 – 2.68 2.16 2.16 2.36  
ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน เช่น คำ่เชำ่อปุกรณส์ ำนกังำน และค่ำใชจ้ำ่ย

ธนำคำร 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.98 – 3.28 ต่อปี 0.33 2.16 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตำมอตัรำเงินเฟ้อ
ประเทศไทย 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ำธรรมเนียม ค่ำธรรมเนียม เช่น ค่ำธรรมเนียมธนำคำร 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.10 – 1.38 ต่อปี - 0.66 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตำมอตัรำเงินเฟ้อ
ประเทศไทย 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรพัย์
และตัดค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยด้วยวิธีเส้นตรงตำม
ประมำณกำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของ

สินทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำร 20 

เครื่องตกแต่งส ำนกังำนและ
เครื่องมือเครือ่งใช ้

3 - 20 

ยำนพำหนะ 5 - 10 

  

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ เช่น ค่ำใช้จ่ำยเก่ียวกับกำรขนส่ง โดยจำกกำร
สัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและข้อมูลทำง
กำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.17 – 0.45 0.22 0.33 
0.31 ต่อปี ตำม
ค่ำเฉลี่ยปี 2563 - 

2565 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
 
จ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรของ TCCC สำมำรถแบ่งเป็น 7 ประเภท ดงันี ้
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรอง 
3. ค่ำโฆษณำและค่ำส่งเสรมิกำรตลำด 
4. ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน 
5. ค่ำธรรมเนียม 
6. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
7. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรของ TCCC สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
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สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร เช่น เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในอดีต  ปัจจุบัน TCCC มีพนักงำน
ทั้งหมด 108 คน และ TCCC ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนักงำน ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยบุคลำกรส ำหรบัเดือน
เมษำยน 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

 
 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

108 108 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

52,103.90 
ต่อคนต่อเดือน 

54,188.06 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ TCCC 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ ำ เดิ นทำงและค่ ำ
รบัรอง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
8.01 – 21.80  

ต่อปี 
2.84 17.72 อตัรำกำรเติบโต

รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตำมอตัรำเงินเฟ้อ
ประเทศไทย 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ ำ โฆษณำและค่ ำ
ส่งเสรมิกำรตลำด 

ค่ำโฆษณำและค่ำส่งเสริมกำรตลำด เช่น ค่ำธรรมเนียมสมำชิก และ
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.44 - 0.65 0.81 0.48 0.45 ต่อปี ตำม
ค่ำเฉลี่ยปี 2563 - 

2565  

กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน เช่น คำ่ธรรมเนียมประกนั ค่ำบรกิำรส ำนกังำน และ
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

14.39 – 19.93  
ต่อปี 

3.71 11.37 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตำมอตัรำเงินเฟ้อ
ประเทศไทย 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำธรรมเนียม ค่ำธรรมเนียม เช่น ค่ำธรรมเนียมผูต้รวจสอบบญัชี ค่ำธรรมเนียมวิชำชพี 
และค่ำธรรมเนียมกรรมกำร 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

11.53 - 22.93  
ต่อปี 

6.50 9.72 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อปี 
ตำมอตัรำเงินเฟ้อ
ประเทศไทย 

 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรัพย์
และตัดค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยด้วยวิธี เส้นตรงตำม
ประมำณกำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์
 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของ

สินทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำร 20 

เครื่องตกแตง่ส ำนกังำน
และเครื่องมือเครื่องใช ้

3 - 20 

ยำนพำหนะ 5 - 10 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ เช่น กำรบรจิำคสำธำรณะ ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรส่ือสำร และ
ค่ำบ ำรุงรกัษำซอฟตแ์วร ์ 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มูลทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2563 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.16 - 0.25 0.38 0.16 0.19 ต่อปี ตำม
ค่ำเฉลี่ยปี 2563 - 

2565 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
 
 
 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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ฉ) สมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
 

ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร เช่น เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำตอบแทนผูบ้รหิำรของ TCCC สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ในอดีต รวมถึงนโยบำยของ TCCC ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำตอบแทนผู้บริหำรส ำหรับส ำหรบั
เดือนเมษำยนถึงธันวำคมปี 2566 ที่ 34.91 และปี 2567 เป็นตน้ไปที่ 
46.24 ลำ้นบำทต่อปี 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- นโยบำยของ TCCC 
- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ช) สมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน ตน้ทุนทำงกำรเงิน เช่น ดอกเบีย้จำกสัญญำเช่ำ และค่ำธรรมเนียม
ธนำคำร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทุนทำงกำรเงิน
ส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 – 2570 

ดอกเบีย้จ่าย 

0.14 – 2.03  
ต่อปี 

0.44 0. 60 0.98 – 1.54 
ต่อปี ตำมตำรำง
กำรจ่ำยสญัญำ

เช่ำ 
ค่าธรรมเนียมธนาคาร 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- สญัญำเช่ำ 
- ตำรำงกำรจ่ำยสญัญำ
เช่ำ 

- กำรประมำณกำรโดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

0.12 - 0.27  
ต่อปี 

- 0.18 0.18 ต่อปี ตำม
ค่ำเฉลี่ย

ค่ำธรรมเนียม
ธนำคำรปี 2563 

-2565 

   

ค่ำใชจ้่ำยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอัตรำภำษีที่ รอ้ยละ 20.00 
ตลอดระยะเวลำประมำณกำร อำ้งอิงจำกอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบุคคล
ของประเทศไทย  

- ภ.ง.ด. 50 ปี 2564 
- ภ.ง.ด. 51 ปี 2565 

 
ซ) สมมติฐานเงนิทนุหมุนเวียน 
 

สรุปสมมติฐานเงนิทนุหมุนเวยีน 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของบรษิัทฯ ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรเงินทุนหมนุเวียนส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยอำ้งอิง
จำกค่ำเฉล่ียระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย ระยะเวลำกำรขำยสินคำ้เฉล่ีย และระยะเวลำจ่ำยหนีเ้ฉล่ีย
ของปี 2562 – 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

  

รายการ (หน่วย: วนั) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย 20.56 วนั 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย 85.47 วนั 
ระยะเวลำจำ่ยหนีเ้ฉล่ีย 26.33 วนั 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- รำยงำนประจ ำปี 
- งบกำรเงินตรวจสอบปี 

2561 - 2565 และงบ
กำรเงินสอบทำนไตร
มำส 1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฌ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุ 
(CAPEX) 

1. ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวกับกำรปรบัปรุง
พฒันำ และ/หรือ ซ่อมบ ำรุงสินทรพัยใ์หม้ีอำยกุำรใชง้ำนที่มำกขึน้ 

2.  
จำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร พบว่ำ TCCC ยงัไม่มีแผนกำรลงทุนเพิ่มเติม
ส ำหรบักำรซ่อมบ ำรุงเครื่องจกัรและอปุกรณค์รัง้ใหญ่ (Major Overhaul) 
ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหนำ้นี ้อย่ำงไรก็ดีจำกกำรพิจำรณำขอ้มลูในอดีตพบว่ำ
ค่ำเฉล่ียค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุอยู่ที่ 250.00 ลำ้นบำทต่อปี 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- กำรประมำณกำรโดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

 
จำกขอ้มูลที่กล่ำวไปขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใช้จ่ำยในกำรลงทุนส ำหรับเดือนเมษำยน - ธันวำคม 2566 อยู่ที่  
185.22 ลำ้นบำท และปี 2566 - 2570 อยู่ที่ 250.00 ลำ้นบำทต่อปี  

 
ญ) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 

สรุปสมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

มลูค่ำสดุทำ้ย 
(Terminal Value) 

กำรประมำณกำรมูลค่ำสุดท้ำย (Terminal Value) ณ วันที่  31 
ธันวำคม 2570 โดยมีอัตรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal 
Growth) เท่ำกับรอ้ย 1.00 ตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative 
Basis) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตั้งสมมติฐำนว่ำ TCCC จะยังคง
ด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิ ้นสุดปีที่ประมำณกำร 
(Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนัยส ำคัญ
เกิดขึน้ ดว้ยอตัรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal Growth) รอ้ยละ 
1.00 เพื่อสะทอ้นกำรเติบโตของบริษัทฯ ทั้งในดำ้นจ ำนวนขำย รำคำ
ขำย และสภำวะตลำดในระยะยำว 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร  

- กำรประมำณกำรโดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฎ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชต้น้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรำ
คิดลดในกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินธุรกิจของ TCCC โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณ ดงันี ้
 
 
 
อย่ำงไรกด็ี ในกำรค ำนวณ WACC ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมจ ำเป็นตอ้งค ำนวณหำตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) ซึง่
ค  ำนวณไดจ้ำกสมกำร Capital Asset Pricing Model (CAPM) โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณ ดงันี ้
 
 
 
 
ขณะที่ 

Rf = อตัรำดอกเบีย้ปรำศจำกควำมเส่ียง โดยอำ้งอิงจำกอตัรำผลตอบแทนของพนัธบตัรรฐับำลอำย ุ35 ปี ณ วนัท่ี 
24 พฤษภำคม 2566 เท่ำกบัรอ้ยละ 3.48 ต่อปี (ที่มำ: www.thaibma.or.th) 

WACC = Ke x [E/(D+E)] + Kd x (1 - t) x [D/(D+E)] 

Ke = Rf +  (Rm - Rf) 
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Rm = อตัรำผลตอบแทนตลำด โดยอำ้งอิงจำกกำรเปล่ียนแปลงโดยเฉล่ียของดชันีตลำดหลกัทรพัยฯ์ ยอ้นหลงั 20 
ปี ตั้งแต่ 1 เมษำยน 2546 – 30 มีนำคม 2566 ซึ่งเท่ำกับร้อยละ 10.30 (ที่มำ: www.set.or.th และกำร
ค ำนวณของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ) 

 = ค่ำสัมประสิทธ์ิควำมแปรปรวนของบริษัทเทียบเคียง ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ท่ีประกอบ
ธุรกิจผูผ้ลิตและจดัจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียยอ้นหลงั 1 ปี สิน้สดุวนัที่ 24 พฤษภำคม 2566 โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

เคร่ืองหมาย
หุ้น 

ชื่อบริษทั 
Unlevered 

Beta 

HOSE: DCM Petrovietnam Camau Fertilizer Joint Stock Company 1.13 

HOSE: DPM 
PetroVietnam Fertilizer and Chemicals Corporation Joint 
Stock Company 

0.94 

SZSE: 002538 Anhui Sierte Fertilizer Industry Limited Company  1.05 

HNX: LAS Lam Thao Fertilizers & Chemicals Joint Stock Company 1.33 

SET: PMTA บรษิัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) 0.36 

ค่าเฉลี่ย 0.96 

 
หลงัจำกนัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบัผลกระทบจำกกำรก่อหนี ้โดยกำรน ำโครงสรำ้งเงินทนุ
ของบรษิัทขำ้งตน้ออกตำมสมกำร (Unlevered Beta = Levered Beta / (1+(1-tax) x (IBD/E)) เพื่อค ำนวณ 
Unlevered Beta พรอ้มกับน ำโครงสรำ้งเงินทุนของ TCCC โดยอำ้งอิงจำกโครงสรำ้งเงินทุนตำมงบกำรเงิน
ฉบบัตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนำคม 2566 เขำ้ไปแทนตำมสมกำร Levered Beta = Unlevered Beta 
x (1+(1-tax) x (D/E)) ซึ่งจะไดค้่ำสมัประสิทธ์ิควำมแปรปรวนเท่ำกบั 0.98 

 
โดยรำยละเอียดกำรค ำนวณหำ Ke ไดแ้สดงดงัตำรำงดำ้นล่ำงดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนของผู้ถือหุ้น (Ke) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk - free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 3.48 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 6.82 

 (3) 0.98 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 10.17 

 
จำก Ke ดงัแสดงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดค้  ำนวณหำ WACC โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

Ke = ตน้ทนุของส่วนของผูถื้อหุน้ตำมสมกำร Capital Asset Pricing Model (CAPM) เท่ำกบัรอ้ยละ 10.17 
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Kd = ตน้ทุนทำงกำรเงินของหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ของ TCCC เท่ำกับรอ้ยละ 4.79 โดยค ำนวณจำกตน้ทนุทำง
กำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัของ TCCC ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565  

t = อตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคลของ TCCC เท่ำกบัรอ้ยละ 20.00 
D/(D+E) = อัตรำส่วนหนี ้สินที่มีภำระดอกเบีย้ต่อทุนของ TCCC อ้ำงอิงจำกโครงสรำ้งเงินทุน ตำมงบกำรเงินฉบับ

ตรวจสอบสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มีนำคม 2566 ซึ่งมีอตัรำส่วนหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อทนุเท่ำกบัรอ้ยละ 2.47 
 

การค านวณต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก (WACC) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Cost of Equity หรือ Ke (1) รอ้ยละ 10.17 
Cost of Debt หรือ Kd (2) รอ้ยละ 4.97 
IBD/(IBD+E) (3) รอ้ยละ 2.47 
อตัรำภำษีเงินไดน้ติิบคุคล หรือ t (4) รอ้ยละ 20.00 
ต้นทนุทางการเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก หรือ WACC 
(5) = {(1) x [1 - (3)]} + {(2) x [1 - (4)] x (3)}  

ร้อยละ 10.02 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ตน้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถว่งน ำ้หนกั (WACC) ของ TCCC เท่ำกบัรอ้ยละ 10.02 
 
ฏ) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จำกสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระและคิดลดดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงนิถวั
เฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (WACC) เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC โดย
มีรำยละเอียดดงันี ้
 

ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ TCCC (เมษายน 2566 - ธันวาคม 2570) 

 (หน่วย: ล้านบาท) 

เม.ย. - 
ธ.ค. 

ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 

ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได้ (EBIT) 1,114.89 1,477.92 1,519.42 1,549.35 1,694.50 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินไดน้ิติบคุคล (222.98) (295.58) (303.88) (309.87) (338.90) 

บวก ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 185.39 284.84 331.64 376.14 308.07 

บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 9.76 307.68 (105.11) (85.14) (87.97) 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรลงทนุ (185.22) (250.00) (250.00) (250.00) (250.00) 

กระแสเงนิสดอิสระ 901.84 1,524.85 1,192.07 1,280.48 1,325.69 

บวก มลูคำ่สดุทำ้ย (Terminal Value) - - - - 14,849.42 

กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 901.84 1,524.85 1,192.07 1,280.48 16,175.12 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 14,417.49 
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 (หน่วย: ล้านบาท) 

เม.ย. - 
ธ.ค. 

ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 

บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด ณ 31 มีนำคม 2566 6,132.67 อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.02 
โดยใชค้ิดลดกระแสเงินสดอิสระของเดือนเมษายน 
2566 - ธันวาคม 2570 เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบัน
สทุธิของกระแสเงนิสดอิสระ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 
2566 

หกั เงินปันผลจ่ำยที่ 1.40 บำทตอ่หุน้ (818.60) 

บวก มลูคำ่ตลำดของอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ 293.37 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 20,024.93 

  
จำกตำรำงขำ้งตน้ มลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ตำมวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกิจกำร เท่ำกบั 20,024.93 ลำ้นบำท 
 
ฐ) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ของ TCCC ดว้ยวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกิจกำรในกรณีฐำนไดม้ลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC 
เท่ำกับ 20,024.93 ลำ้นบำท ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดว้ิเครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำนต่อมูลค่ำหุน้ของ 
TCCC โดยพิจำรณำจำกปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน ไดแ้ก่ อตัรำกำรเติบโตของปริมำณกำรขำยและรำคำ
ขำย โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบัปัจจยัดงักล่ำวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ TCCC ด้วยวิธี SOTP 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของปริมาณการขาย 

ปริมาณการขาย 
(หน่วย: ตนั) 

ร้อยละ  
(5.00) 

กรณีฐาน ร้อยละ 5.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของปรมิำณกำรขำย (+/ -) รอ้ยละ 5.00 20,021.29 20,024.93 20,028.58 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ TCCC ด้วยวิธี SOTP  

จากปัจจัยอตัราการเติบโตของราคาขาย 

ราคาขาย 
(หน่วย: ล้านบาท/ตัน) 

ร้อยละ (3.00) กรณีฐาน ร้อยละ 3.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของรำคำขำย (+/ -) รอ้ยละ 3.00 18,739.54 20,024.93 21,365.29 

 
ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCC ที่
ค านวณได้อยู่ระหว่าง 18,379.54 – 21,365.29 ล้านบาท 
 
2. การประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ TCCCM 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมูลค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCCM ตำมวิธีมลูค่ำปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำร
ด ำเนินธุรกิจ (DCF) ซึ่งพิจำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต (FCFF) ของ TCCCM ส ำหรับ
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ระยะเวลำ 4 ปี 9 เดือน ตัง้แต่ 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 และน ำมำคิดลดใหเ้ป็นมลูค่ำปัจจบุนัของส่วนของผูถื้อหุน้
ของ TCCCM ณ วนัที่ 24 พฤษภำคม 2566 ดว้ยอตัรำตน้ทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (“Weighted Average Cost of 
Capital” หรือ “WACC”) ของบริษัทฯ ภำยใตส้มมติฐำนว่ำธุรกิจของ TCCCM จะยงัคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลงัจำก
สิน้สดุปีที่ประมำณกำร (Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ภำยใตส้ภำวะเศรษฐกิจและ
สถำนกำรณปั์จจบุนั   
 
ทัง้นี ้สมมติฐำนทำงกำรเงิน มีรำยละเอียด ดงันี:้ 
 
ก) สมมติฐานภาพรวม 
 

 สรุปสมมติฐานภาพรวม 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

วนัท่ีประเมินมลูค่ำ 24 พฤษภำคม 2566 (วนัซือ้ขำยหลกัทรพัยว์นัสดุทำ้ยก่อนกำรยื่น
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4)) 

ค ำ เสนอซื ้อหลักทรัพย์ 
(แบบ 247-4) ฉบบัลงวนัท่ี 
25 พฤษภำคม 2566 

ระยะเวลำ 
ประมำณกำร 

4 ปี 9 เดือน โดยเริม่จำก 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

อตัรำเงินเฟ้อ • โลก: รอ้ยละ 2.38 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอตัรำเงินเฟ้อของโลก
เฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี 2556 - 2565) 

• ไทย: รอ้ยละ 1.21 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศ
ไทยเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี 2555 - 2565) 

• เมียนมำ: รอ้ยละ 4.56 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอตัรำเงินเฟ้อของ
ประเทศเมยีนมำเฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี 2554 - 2564) 

World Bank 
 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 
World Bank 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ร้อยละ 22.00 และผลประโยชน์จำกผลขำดทุนสุทธิทำงภำษี  
(Loss-carrying forward) ยกไปท่ีอตัรำรอ้ยละ 50.00 

กรมสรรพำกร เมยีนมำ 

หมายเหต:ุ ขอ้มูลทางการเงนิในอดตีทีใ่ชใ้นการประมาณการอา้งอิงจากงบการเงนิรวมของ TCCC ซึ่งเป็นสกุลเงนิบาท 

 
ข) สมมติฐานรายได ้
 
TCCCM ด ำเนินธุรกิจน ำเขำ้และจดัจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีในประเทศเมียนมำ รำยไดข้อง TCCCM สำมำรถแบ่งออกเป็น 2 ประเภท 
ดงันี ้
1. รำยไดจ้ำกกำรขำย เช่น รำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ ยขำ้ว และปุ๋ ยพืชไร่ 
2. รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกดอกเบีย้ และรำยไดอ้ื่นๆ 

 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนรำยได ้สำมำรถสรุปได ้ดงันี:้ 
 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   64  

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการขาย 

รำยไดจ้ำกกำรขำยของ TCCCM มำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ ยเคมี ซึ่งมีหลำกหลำยสตูรตำม
ควำมแตกต่ำงกันของพืชและสภำพของดิน TCCCM ก่อตัง้สำขำที่เมืองย่ำงกุง้ ประเทศเมียน
มำ ตั้งแต่ปี 2559 เพื่อสนับสนุนกำรขยำยธุรกิจไปยังตลำดเมียนมำ รวมถึง TCCCM มีกำร
ขยำยคลงัสินคำ้ในปี 2561 เพื่อรองรบัปรมิำณกำรขำยที่เพิ่มขึน้ในประเทศเมียนมำ 
 
ทัง้นี ้กำรจดัหำผลิตภณัฑข์อง TCCM นัน้ มีกำรน ำเขำ้ผลิตภณัฑป์ุ๋ ยเคมีและวตัถดุิบจ ำเป็นอื่น 
ๆ จำก TCCC และผู้ส่งออกอื่นจำกหลำยประเทศ โดยสภำวะของตลำดในปี 2565 รำคำ
วตัถดุิบที่ใชใ้นกำรผลิตปุ๋ ยมีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกปัญหำดำ้นอปุทำน เช่น 
กำรชะลอกำรผลิตของฝ่ังทวีปยุโรป กำรคว ่ำบำตรรสัเซีย-เบลำรุส และกำรกีดกันทำงกำรคำ้
ของประเทศจีน จำกปัจจยัขำ้งตน้จึงส่งผลใหร้ำคำขำยเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ขณะที่ปริมำณ
กำรขำยลดลง 
 
ในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงิน  ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำร
ขำยจำก 2 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ ปริมำณกำรขำย และ ค่ำเฉล่ียรำคำขำยต่อตนั โดยอำ้งอิงจำกกำร
กำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต 
รวมถึงดชันีอตุสำหกรรมกำรเกษตร 
   

• ปริมาณการขาย 
จำกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของ TCCM พบว่ำปริมำณกำรขำยขึน้อยู่กับควำมผันผวนของ
ปัจจัยต่ำงๆ เช่น ปัญหำดำ้นห่วงโซ่อุปทำน และรำคำวัตถุดิบ ซึ่งส่งผลต่อทั้งรำคำขำยและ
ปรมิำณกำรขำย  
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและข้อมูลทำงกำรเงินของ 
TCCCM ในอดีต รวมถึงดัชนีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำ
ปรมิำณกำรขำยภำพรวมของปี 2566 มีแนวโนม้เพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 จำกปัจจยั
ควำมเสถียรภำพของรำคำวัตถุดิบ และอุปทำนของตลำดโลก รวมถึงขนำดฐำนลูกคำ้และ
แผนกำรขยำยกิจกำรของ TCCCM  

 

•   ราคาขาย 
จำกผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของ TCCM พบว่ำรำคำขำยขึน้อยู่กับควำมผันผวนของปัจจยั
ต่ำงๆ เช่น อัตรำแลกเปล่ียนสกุลเงินจ๊ำด รวมถึงปัญหำดำ้นห่วงโซ่อุปทำนและรำคำวตัถุดิบ 
ซึ่งส่งผลต่อรำคำขำยและปรมิำณกำรขำย  
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- ดชันีอตุสำหกรรม
กำรเกษตรปี 2556 – 
2565 (อตัรำกำรเติบโต
แบบทบตน้) 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและข้อมูลทำงกำรเงินของ 
TCCCM ในอดีต และดชันีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำรำคำ
ขำยภำพรวมของปี 2566 มีแนวโน้มลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2565 จำกปัจจัยควำม
เสถียรภำพของรำคำวัตถุดิบและอุปทำนของตลำดโลก ทั้งนี ้ส ำหรับปี 2567 เป็นตน้ไป ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำรำคำขำยมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตำมอัตรำเงินเฟ้อของโลก 
เนื่องจำก TCCCM น ำเขำ้วตัถดุิบจำกหลำกหลำยประเทศต่ำงๆ ทั่วโลก 
 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 
2561 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 – 2570 

ปริมาณขาย (ตัน) 
27,054.10 - 35,153.35 3,537.20 20,651.25 29,643.75 - 34,875.00 
ราคาขายต่อหน่วย (บาท / ตัน) 
12,021.17 - 31,064.81 36,492.80 33,049.69 35,082.55 - 40,101.70 
รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 

422.58 - 840.43 129.08 682.52 1,039.98 - 1,398.55 

 
  

2. รายได้อื่นๆ 

รำยไดอ้ื่นๆ  รำยไดอ้ื่นๆ เช่น รำยไดด้อกเบีย้รบั และ รำยไดอ้ื่นๆ  
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล
ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
รำยไดอ้ื่นๆ ส ำหรับเดือนเมษำยน 2566 เป็นตน้ไปที่รอ้ยละ 0.31 ต่อ
รำยไดจ้ำกกำรขำย โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียสดัส่วนรำยไดอ้ื่นต่อรำยได้
จำกกำรขำยปี 2561 - 2565  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ค) สมมติฐานตน้ทุนขาย 
 
จำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร ประกอบกับกำรพิจำรณำงบกำรเงินเดือนมกรำคม 2561 - มีนำคม 2566 TCCCM มีนโยบำยกำร
ควบคมุตน้ทนุขำยในรูปแบบของสดัส่วนตน้ทนุขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย  
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนตน้ทนุขำย สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
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สรุปสมมติฐานตน้ทุนขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทุนขำยหลักของ TCCCM ประกอบดว้ย ค่ำวัตถุดิบ และตน้ทุนในกำรผลิต เช่น ตน้ทุน
บคุลำกร ตน้ทนุสำธำรณปูโภค ตน้ทนุค่ำบ ำรุงรกัษำ และค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
 
ในปี 2561 – 2565 สัดส่วนตน้ทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยค่อนขำ้งผันผวนตำมปัจจยัต่ำงๆ 
เช่น อตัรำแลกเปล่ียนสกุลเงินจ๊ำด อย่ำงไรก็ตำม รฐับำลเมียนมำไม่มีนโยบำยในกำรควบคุม
เพดำนรำคำปุ๋ ยเคมีอย่ำงเช่นรฐับำลไทย จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบ
กำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต TCCCM มีนโยบำยในกำรควบคุมสัดส่วน
ตน้ทุนขำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย เพื่อให้สอดคลอ้งกับนโยบำยระยะยำวของบริษัทใหญ่เพื่อ
รกัษำระดบัก ำไรขัน้ตน้ ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทนุขำย ดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 - 2570 
84.51 – 102.50 69.72 82.68 82.56 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ง) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ประกอบดว้ย ค่ำโฆษณำ ค่ำส่งเสรมิกำรตลำด ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร และค่ำใชจ้ำ่ยอื่นๆ จำกกำรสมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร ประกอบกบักำรพิจำรณำงบกำรเงินเดือนมกรำคม 2561 - มีนำคม 2566 ของ TCCCM และขอ้มลูต่ำงๆ ในอดีต ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ดงันี ้

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำร
ขำย 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยส ำหรับปี 2566 เป็นตน้ไปที่รอ้ยละ 8.35 ต่อ
รำยไดจ้ำกกำรขำย โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียสดัส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย
ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยปี 2561 - 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

3.09 – 12.00 10.42 7.96 8.35 ตำม
ค่ำเฉลี่ยของ
อตัรำส่วนในปี 
2561 - 2565 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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จ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
 
รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้ำ่ยในกำร
บรหิำร 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร เช่น ค่ำใชจ้่ำยบุคลำกร ค่ำเช่ำส ำนกังำน และ
ค่ำใชจ้่ำยอื่น ๆ  
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของบริษัทฯ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

41.88 – 56.20  
ต่อปี 

10.28 44.81 57.10 – 63.70 
ต่อปี 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ำเส่ือมรำคำและ
ค่ำตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรพัย์
และตดัค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณ
กำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์
 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของ

สินทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำร 20 

เครื่องตกแตง่ส ำนกังำน
และเครื่องมือเครื่องใช ้

3 - 20 

ยำนพำหนะ 5 - 10 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฉ) สมมติฐานค่าใชจ่้ายอื่นๆ 
 
ค่ำใชจ้ำ่ยอื่นๆ ประกอบดว้ย ผลขำดทนุจำกกำรขำยสินทรพัยแ์ละผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปล่ียน  
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
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สรุปสมมติฐานค่าใชจ่้ายอื่นๆ 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ผลขำดทนุจำก
อตัรำแลกเปล่ียน 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและข้อมูล
ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปล่ียนส ำหรับปี 2566 เป็นต้นไป ตำม
ค่ำเฉล่ียของสัดส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย ปี  2561-2563 โดยไม่รวม
ข้อมูลในปี 2564-2565 เนื่องจำกควำมไม่มั่นคงทำงดำ้นกำรเมืองส่ง
ผลกระทบต่ออตัรำแลกเปล่ียนอย่ำงมีนยัส ำคญั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.04 – 6.64 17.58 - 0.73 ตำม
ค่ำเฉลี่ยของ
อตัรำส่วนในปี 
2561 - 2565 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินปี 2561 - 
2565 และไตรมำส 1 ปี 
2566งบกำรเงิน
ตรวจสอบปี 2561 - 
2565 และงบกำรเงิน
ภำยในไตรมำส 1 ปี 
2566 
กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ช) สมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ 
 
รำยละเอียดของสมมตฐิำนตน้ทนุทำงกำรเงินสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล

ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรตน้ทนุทำงกำรเงิน โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.00 – 0.41 - 0.10 0.08 ตำม
ค่ำเฉลี่ยของ
อตัรำส่วนในปี 
2561 - 2565 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ดอกเบีย้ จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล
ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ที่อัตรำดอกเบีย้รอ้ยละ 3.34 จำกเงินกูย้ืมระยะ
สัน้ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

2.39 – 6.75  
ต่อปี 

3.57 4.26 4.82 – 7.39  
ต่อปี 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

 
ซ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายภาษีเงนิได้นิติบุคคล 
 
รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินไดน้ิติบคุคลสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานภาษนิีติบุคคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอัตรำภำษีนิติบุคคลของ 
TCCCM จำกของประเทศเมียนมำที่รอ้ยละ 22.00 อย่ำงไรก็ตำม 
TCCCM มีผลขำดทุนสุทธิทำงภำษียกไป ซึ่งนโยบำยของประเทศ
เมียนมำสำมำรถลดหย่อนไดร้อ้ยละ 50.00 ของอตัรำภำษีและมีอำย ุ
5 ปี ดงันัน้ในกำรประมำณกำร TCCCM จึงเสียภำษีนิติบุคคลที่รอ้ย
ละ 11.00 จนกว่ำยอดผลขำดทนุสทุธิทำงภำษียกไปจะหมดลง 

- กรมสรรพำกร เมียนมำ 
- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

 
ฑ) สมมติฐานเงนิทนุหมุนเวียน 
 
รำยละเอียดของสมมติฐำนเงินทนุหมนุเวียนสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานเงนิทนุหมุนเวยีน 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ TCCCM 
ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรเงินทุนหมุนเวียนส ำหรับปี 2566 เป็นตน้ไป

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย ระยะเวลำกำรขำย
สินคำ้เฉล่ีย และระยะเวลำจ่ำยหนีเ้ฉล่ียของปี 2562 – 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 
 

รายการ (หน่วย: วนั) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย 13.92 วนั 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย 86.06 วนั 
ระยะเวลำจำ่ยหนีเ้ฉล่ีย 37.14 วนั 

    

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฒ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
 
รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยในกำร
ลงทนุ (CAPEX) 

3. ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวกับกำรปรบัปรุง
พฒันำ และ/หรือ ซ่อมบ ำรุงสินทรพัยใ์หม้ีอำยกุำรใชง้ำนที่มำกขึน้ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ TCCCM ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุนส ำหรบัเดือนเมษำยน - ธันวำคม 2566 อยู่ที่ 
3.65 ลำ้นบำท และปี 2566-2570 อยู่ที่ 8.22 ลำ้นบำทต่อปี 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฌ) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 

สรุปสมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

มลูค่ำสดุทำ้ย 
(Terminal Value) 

กำรประมำณกำรมูลค่ำสุดท้ำย (Terminal Value) ณ วันที่  31 
ธันวำคม 2570 โดยมีอัตรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal 
Growth) เ ท่ ำ กั บ ร้ อ ย ล ะ  1.00 ต ำ มหลั ก ค ว ำม ร ะมั ด ร ะ วั ง 
(Conservative Basis) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตั้งสมมติฐำนว่ำ 
TCCCM จะยังคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิน้สุดปีที่
ประมำณกำร (Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มี

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร  

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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นัยส ำคัญเกิดขึ ้น ด้วยอัตรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป  (Terminal 
Growth) รอ้ยละ 1.00 เพื่อสะทอ้นกำรเติบโตของ TCCCM ทัง้ในดำ้น
จ ำนวนขำย รำคำขำย และสภำวะตลำดในระยะยำว 

 
ญ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชต้น้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรำ
คิดลดในกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของ TCCCM ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 10.02 โดยอำ้งอิง
จำก WACC ของ TCCC 
 
ณ) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จำกสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระและคิดลดดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงนิถวั
เฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (WACC) เพื่อค ำนวณมูลค่ำปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดอิสระ และมูลค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCCM 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ TCCCM (เมษายน 2566 - ธนัวาคม 2570) 

(หน่วย: ล้านบาท) 

เม.ย. - 
ธ.ค. 

ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 

ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและภาษเีงนิได้ (EBIT) 21.36 40.66 61.05 64.33 67.76 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินไดน้ิติบคุคล (1.57) (4.47) (6.72) (7.08) (7.45) 

บวก ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 22.52 25.25 25.56 24.80 21.06 

บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (6.42) (31.97) (35.61) (8.68) (9.07) 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรลงทนุ (3.65) (8.22) (8.22) (8.22) (8.22) 

กระแสเงนิสดอิสระ 32.24 21.25 36.06 65.16 64.07 

บวก มลูคำ่สดุทำ้ย (Terminal Value) - - - - 717.66 

กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 32.24 21.25 36.06 65.16 781.73 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 614.85 อตัราคิดลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.02 
โดยใชค้ิดลดกระแสเงินสดอิสระของเดือนเมษายน 
2566 - ธันวาคม 2570 เพื่อค านวณมูลค่าปัจจุบัน
สทุธิของกระแสเงนิสดอิสระ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 
2566 

บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด ณ 31 มีนำคม 2566 37.37 

บวก หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ ณ 31 มีนำคม 2566 (232.99) 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 419.23 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCCM ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเท่ำกบั 419.23 ลำ้นบำท 
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ด) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 

จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ของ TCCCM ดว้ยวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกจิกำร ในกรณีฐำนไดม้ลูค่ำของผูถื้อหุน้เท่ำกบั 419.23 
ลำ้นบำท ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดว้ิเครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำนต่อมลูค่ำหุน้ของ TCCCM โดยพิจำรณำ
จำกปัจจัยหลักที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน ไดแ้ก่ อัตรำกำรเติบโตของปริมำณกำรขำยและรำคำขำย โดยที่ปรึกษำ
ทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบัปัจจยัดงักล่ำวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ TCCCM ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของปริมาณการขาย 

ปริมาณการขาย (หน่วย: ตัน) ร้อยละ (5.00) กรณีฐาน ร้อยละ 5.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของปรมิำณกำรขำย (+/ -) รอ้ยละ 5.00 374.14 419.23 464.33 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ TCCCM ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 

 จากปัจจัยอตัราการเตบิโตของราคาขาย 

ราคาขาย (หน่วย: ล้านบาท) ร้อยละ (5.00) กรณีฐาน ร้อยละ 5.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของรำคำขำย (+/ -) รอ้ยละ 5.00 333.39 419.23 506.33 

 
ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ TCCCM ที่
ค านวณได้อยู่ระหว่าง 333.39 - 506.33 ล้านบาท 
 
3. การประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ MCA 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิ
ธุรกิจ (DCF) ซึ่งพิจำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต (FCFF) ของ MCA ส ำหรบัระยะเวลำ 4 ปี 9 
เดือน ตัง้แต่ 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 และน ำมำคิดลดใหเ้ป็นมูลค่ำปัจจุบันของส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA ณ 
วันที่ 24 พฤษภำคม 2566 ดว้ยอัตรำตน้ทุนทำงกำรเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (“Weighted Average Cost of Capital” หรือ 
“WACC”) ของบรษิัทฯ ภำยใตส้มมติฐำนวำ่ธุรกจิของ MCA จะยงัคงด ำเนินงำนตอ่ไปอย่ำงต่อเนื่องหลงัจำกสิน้สดุปีที่ประมำณ
กำร (Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ภำยใตส้ภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจบุนั   
 
ในกำรประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA ในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงินภำยใต้
สมมติฐำนทำงกำรเงินต่ำงๆ ที่มีสำระส ำคัญต่อกำรประเมินมูลค่ำ โดยอ้ำงอิงจำกข้อมูล  และข่ำวสำรต่ำงๆ ที่เปิดเผยสู่
สำธำรณะ รวมถึงขอ้มลูที่ไดร้บัจำกกิจกำร และขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำรของ MCA 
 
ทัง้นี ้สมมติฐำนทำงกำรเงิน มีรำยละเอียด ดงันี:้ 
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ก) สมมติฐานภาพรวม 
 

 สรุปสมมติฐานภาพรวม 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

วนัท่ีประเมินมลูค่ำ 24 พฤษภำคม 2566 (วนัซือ้ขำยหลกัทรพัยว์นัสดุทำ้ยก่อนกำรยื่นค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4)) 

ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
(แบบ 247-4) ฉบบัลง
วนัท่ี 25 พฤษภำคม 
2566 

ระยะเวลำ 
ประมำณกำร 

4 ปี 9 เดือน โดยเริม่จำก 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

อตัรำเงินเฟ้อ • โลก: ร้อยละ 2.38 ต่อปี (อ้ำงอิงตำมอัตรำเงินเฟ้อของโลกเฉล่ีย
ยอ้นหลงั 10 ปี 2556 - 2565) 

• ไทย: รอ้ยละ 1.21 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอัตรำเงินเฟ้อของประเทศไทย
เฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี 2555 - 2565) 

World Bank 
 
ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอัตรำภำษีที่ รอ้ยละ 20.00 
ตลอดระยะเวลำประมำณกำร อำ้งอิงจำกอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคล 

กรมสรรพำกร 

 
ข) สมมติฐานรายได ้
 
MCA เป็นผูน้  ำเขำ้และจ ำหน่ำยสำรเคมีป้องกนัก ำจดัศตัรูพืช ภำยใตต้รำสินคำ้ OX-Brand ส ำหรบัใชใ้นกำรเกษตร สำธำรณสขุ
และปศสุตัว ์บรกิำรผสม บรรจ ุตรวจสอบคณุภำพเคมเีกษตร บรษิัทมีก ำลงักำรผลิตอยู่ที่ 23,600 ตนัต่อปี 
 
รำยไดข้อง MCA แบ่งเป็น 3 ประเภท ดงันี ้ 
1. รำยไดจ้ำกกำรขำย เช่น ยำก ำจดัวชัพืช แมลง ศตัรูพชื เชือ้รำ หอยทำก และสินคำ้อื่นๆ  
2. รำยไดจ้ำกบรกิำรรบัจำ้งผลิต 
3. รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยถงับรรจสุำรเคมีใชแ้ลว้ 

 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนรำยได ้สำมำรถสรุปได ้ดงันี:้ 
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการขาย 
รำยไดจ้ำกกำรขำยแบ่งตำมประเภทสินคำ้ได ้ดงันี ้

• ยำก ำจดัวชัพืช • ยำฆ่ำหอยทำก และสินคำ้อื่นๆ 

• ยำก ำจดัแมลง • ยำก ำจดัศตัรูพืช 

• ยำฆำ่เชือ้รำ  

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ในปี 2561 – 2565 รำคำของวตัถดุิบมีกำรเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั เนื่องจำกปัญหำดำ้นห่วงโซ่
อุปทำน ซึ่งมีสำเหตุมำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด-19 และกำรเพิ่มขึน้ของค่ำขนส่ง จำก
ปัจจยัขำ้งตน้จึงส่งผลใหร้ำคำขำยเพิ่มขึน้อย่ำงมีนยัส ำคญั ขณะที่ปรมิำณกำรขำยลดลง  
 
ในกำรจดัท ำประมำณกำรทำงกำรเงิน  ท่ีปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำร
ขำยจำก 2 ปัจจยัหลกั ไดแ้ก่ ปรมิำณกำรขำย และ ค่ำเฉล่ียรำคำขำยต่อตนั โดยอำ้งอิงจำกกำร
กำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต 
รวมถึงดชันีอตุสำหกรรมกำรเกษตร   

 

• ปริมาณการขาย 
ในปี 2561 – 2565 ปรมิำณกำรขำยขึน้อยู่กบัควำมผนัผวนของปัจจยัต่ำงๆ เช่น ปัญหำดำ้นห่วง
โซ่อปุทำนและรำคำวตัถดุิบ ซึ่งส่งผลต่อทัง้รำคำขำยและปรมิำณกำรขำย  
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินของ MCA 
ในอดีต และดชันีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำปริมำณกำรขำย
ภำพรวมของปี 2566 มีแนวโนม้เพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2565 จำกปัจจยัควำมเสถียรภำพ
ของรำคำวตัถุดิบและอุปทำนของตลำดโลก ทัง้นี ้ส ำหรบัปี 2567 เป็นตน้ไป ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระประมำณกำรปริมำณกำรขำยที่อัตรำกำรเติบโตรอ้ยละ 1.00 ต่อปี โดยอำ้งอิงจำก
ดชันีอตุสำหกรรมกำรเกษตร 
 

• ราคาขาย 
ในปี 2561 – 2565 รำคำขำยขึน้อยู่กับควำมผันผวนของปัจจัยต่ำงๆ เช่น ปัญหำดำ้นห่วงโซ่
อุปทำนและรำคำวตัถุดิบ ซึ่งส่งผลต่อรำคำขำยและปริมำณกำรขำย นอกจำกนีร้ำคำจ ำหน่ำย
สินคำ้ประเภท สำรเคมีก ำจดัศตัรูพืช วชัพืช หรืออื่นๆ ที่เก่ียวขอ้งกบักำรเกษตรจะตอ้งเป็นรำคำ
ที่ไดร้บักำรอนมุตัิจำกกระทรวงพำณิชยต์ำมพระรำชบญัญัติว่ำดว้ยรำคำสินคำ้และบรกิำร พ.ศ. 
2542  
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ MCA ใน
อดีต และดชันีอุตสำหกรรมกำรเกษตร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระพิจำรณำรำคำขำยภำพรวม
ของปี 2566 มีแนวโนม้ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2565 จำกปัจจยัควำมเสถียรภำพของรำคำ
วตัถุดิบ อุปทำนของตลำดโลก และค่ำขนส่ง ทัง้นี ้ส ำหรบัปี 2567 เป็นตน้ไป ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระประมำณกำรรำคำขำยที่อตัรำกำรเติบโตคงที่รอ้ยละ 2.38 ต่อปี ตำมอตัรำเงินเฟ้อของ
โลก เนื่องจำก MCA น ำเขำ้วตัถุดิบจำกหลำกหลำยประเทศต่ำงๆ ทั่วโลก อย่ำงไรก็ตำมรำยได้
จำกกำรจ ำหน่ำยบรรจภุณัฑไ์ม่ไดร้บัผลกระทบโดยตรงจำกปัจจยัทำงเศรษฐกิจ 
 

กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- ดชันีอตุสำหกรรม
กำรเกษตรปี 2556 – 
2565 (อตัรำกำรเติบโต
แบบทบตน้) 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำรขำย โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 
2561 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 – 2570 

ปริมาณขาย (ตัน) 
1,046.09 - 2,289.25 183.55 1,124.85 1,321.48 - 1,361.53 
ราคาขายต่อหน่วย (บาท / ตัน) 

152,496.10 - 
230,850.59 

211,809.68 276,945.67 274,175.43 - 
294,200.52 

รายได้จากการขาย (ล้านบาท) 
212.69 - 349.10 38.88 311.52 362.32 - 400.56 

 

2. รายได้จากบริการรับจ้างผลิต 
รำยไดจ้ำกบรกิำรรบัจำ้งผลิตมำจำกกำรรบัจำ้งผลิตยำก ำจดัวชัพืช ศตัรูพืช เชือ้รำ และหอยทำก 
และอื่นๆ ส ำหรบักำรจ ำหน่ำยแบบ Business to Business  
 
จำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร ประกอบกบักำรพิจำรณำงบกำรเงินในอดีต และขอ้มลูต่ำง  ๆที่เก่ียวขอ้ง ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระพบว่ำรำยไดจ้ำกบริกำรรับจ้ำงผลิตในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำไม่แตกต่ำงกับ
ช่วงเวลำอื่น ดงันัน้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกบรกิำรรบัจำ้ง ดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2563 – 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 - 2570 
10.42 - 13.82 1.54 7.62 9.16 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- แนวโนม้ธุรกิจและ
อตุสำหกรรม 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

3. รายได้อื่นๆ 
รำยไดอ้ื่นๆ รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกกำรขำยถงับรรจสุำรเคมีใชแ้ลว้ ที่

ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยได้อื่นๆ  โดยอ้ำงอิงจำก
ค่ำเฉล่ียอตัรำส่วนรำยไดอ้ื่นๆ ดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2563 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.15 - 0.25 0.29 0.17 0.19 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ค) สมมติฐานตน้ทุนขาย 
 
ตน้ทนุขำย ประกอบดว้ยตน้ทนุจำกวตัถดุิบ คำ่ใชจ้ำ่ยบคุลำกรในโรงงำน คำ่ใช่จำ่ยทั่วไป ค่ำเส่ือมรำคำ และคำ่ตดัจ ำหน่ำย จำก
กำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร ประกอบกบักำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูต่ำงๆ ในอดีต พบวำ่ บรษิัทมีนโยบำยควบคมุสดัสว่น
ตน้ทนุขำยต่อรำคำขำยใหอ้ยู่ในชว่งสดัส่วนหน่ึงตำมนโยบำย 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนตน้ทนุขำย สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุสินคำ้ขำย ตน้ทุนขำยหลกัของ MCA ประกอบดว้ย ค่ำวตัถดุิบ และตน้ทุนในกำร
ผลิต เช่น ตน้ทุนบุคลำกร ตน้ทุนสำธำรณูปโภค และค่ำเส่ือมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำย 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต อัตรำส่วนตน้ทุนสินคำ้ขำยต่อรำยได้
จำกกำรขำยค่อนขำ้งคงที่ในปี 2561 - 2565 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรตน้ทุนสินคำ้ขำยจำกอัตรำส่วนต่อรำยไดจ้ำกกำรขำย
สินคำ้ ดงันี ้

 
(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

77.73 - 80.59 83.66 80.94 81.24  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ตน้ทนุจำกบรกิำร
รบัจำ้งผลิต 

จำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร ประกอบกับกำรพิจำรณำงบกำรเงินในอดีต 
ตน้ทุนจำกบริกำรรบัจำ้งผลิตค่อนขำ้งผันผวน อันเป็นผลมำจำกควำม
ต่ำงของแต่ละสญัญำ งำนท่ีถูกว่ำจำ้งจำกลกูคำ้แต่ละบริษัท ที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระ ประมำณกำรตน้ทนุจำกบรกิำรรบัจำ้งผลิต ดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

46.87 - 61.20 48.18 59.89 56.47 - 57.60 
 

ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรัพย์
และตดัค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณ
กำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
 

รายการ 
อายุการใช้ประโยชนโ์ดยประมาณ

ของสนิทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำร 20 

เครื่องจกัร 5 
อปุกรณส์ ำนกังำน 5 
ยำนพำหนะ 5 

    
 
ง) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยของ MCA สำมำรถแบ่งเป็น 7 ประเภท ดงันี ้ 
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรอง 
3. ค่ำโฆษณำ ค่ำส่งเสรมิกำรตลำดและค่ำคอมมิชชั่น 
4. ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน 
5. ค่ำธรรมเนียม ที่ปรกึษำ และค่ำตรวจสอบ 
6. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
7. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรประกอบดว้ย เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ปัจจบุนั MCA มีพนกังำนกำรขำยทัง้หมด 
18 คน และ MCA ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนกังำน ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร ดงันี ้
 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

18 18 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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38,990.80 
ต่อคนต่อเดือน 

51,712.38 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ MCA 

ค่ำเดินทำงและค่ำ
รบัรอง 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูล
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรองส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป รำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.75 - 1.30 
ต่อปี 

0.36 
 

0.65 
 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 
 

ค่ ำ โ ฆ ษ ณ ำ  ค่ ำ
ส่ง เสริมกำรตลำด
และค่ำคอมมิชชั่น 
 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำโฆษณำ ค่ำส่งเสริมกำรตลำด  และค่ำคอมมิชชั่นส ำหรับเดือน
เมษำยน 2566 เป็นตน้ไปที่รอ้ยละ 1.90 ต่อรำยไดร้วม โดยอำ้งอิงจำก
สัดส่วนค่ำโฆษณำ ค่ำส่งเสริมกำรตลำด และค่ำคอมมิชชั่นต่อรำยได้
รวมปี 2565  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.44 ต่อปี 0.10 0.35 
อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

  
ค่ ำ ธ ร ร ม เ นี ย ม  ที่
ป รึ ก ษ ำ  แ ล ะ ค่ ำ
ตรวจสอบ 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำธรรมเนียม ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระประมำณกำร ค่ำธรรมเนียม ที่
ปรกึษำและค่ำตรวจสอบ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

5.12 ต่อปี 1.65 0.35 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรัพย์
และตดัค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณ
กำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์
 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งาน
ของสนิทรัพย ์(หน่วย: ปี) 

อำคำร 20 
เครื่องตกแตง่ส ำนกังำนและ

เครื่องมือเครื่องใช ้
5 

ยำนพำหนะ 5 
   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ดงันี ้
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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(หน่วย: ล้านบาท) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.07 ต่อปี 0.29 0.80 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

  
 
จ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรของ MCA สำมำรถแบ่งเป็น 9 ประเภท ดงันี ้
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรอง 
3. ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน 
4. ค่ำซ่อมบ ำรุง 
5. ค่ำธรรมเนียม ที่ปรกึษำ และค่ำตรวจสอบ 
6. ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร 
7. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัต ำหน่ำย 
8. ค่ำส ำรองหนีส้ญู 
9. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 

 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรประกอบดว้ย เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ปัจจุบัน MCA มีพนักงำนกำรขำย
ทั้งหมด 39 คน และ MCA ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนักงำน ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยบุคลำกร โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

39 39 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

45,553.63 
ต่อคนต่อเดือน 

56,263.42 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ MCA 

 

ค่ ำ เดินทำงและค่ำ
รบัรอง 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำเดินทำงและค่ำรบัรอง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 - 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.51 - 2.13 
ต่อปี 

0.61 1.06 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยส ำนกังำน โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 - 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.75 – 1.04 
ต่อปี 

0.21 0.66 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

    

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำซ่อมบ ำรุงรกัษำ 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงนิและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำซ่อมบ ำรุง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   82  

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 - 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.67 – 0.85 
ต่อปี 

0.30 0.45 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

  

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ ำ ธ ร ร ม เ นี ย ม  ที่
ป รึ ก ษ ำ  แ ล ะ ค่ ำ
ตรวจสอบ 
 

ค่ำธรรมเนียม ที่ปรกึษำ และค่ำตรวจสอบ เช่น ค่ำตรวจสอบบญัชี ค่ำ
จดทะเบียนสำรอนัตรำย ค่ำใชจ้่ำยระบบ ISO ค่ำธรรมเนียมที่ปรกึษำ 
และค่ำธรรมเนียมอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงนิและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำธรรมเนียมที่ปรกึษำ และค่ำตรวจสอบ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.29 ต่อปี 0.34 0.97 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

    

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร 
 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงนิและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณ
กำรค่ำตอบแทนผูบ้รหิำรส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียด
ดงันี ้
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.14 ต่อปี 0.03 0.11 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

  

 

ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรพัย์
และตัดค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยด้วยวิธีเส้นตรงตำม
ประมำณกำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์

 

รายการ 
อายุการใช้ประโยชนโ์ดยประมาณ

ของสนิทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำร 20 

อปุกรณส์ ำนกังำน 5 
ยำนพำหนะ 5 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

ค่ำส ำรองหนีส้ญู 
 

จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรค่ำส ำรองหนีส้ญู ที่รอ้ยละ 0.01 ของรำยไดจ้ำกกำรขำย 
โดยอำ้งอิงจำกมำตรฐำนบญัชี   
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ เช่น ค่ำสำธำรณปูโภค ค่ำใชจ้่ำยในกำรส่ือสำร ค่ำฟ้ืนฟู
สภำพแวดลอ้ม และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ   
 
จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ ส ำหรับปี 2566 เป็นต้นไป โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
(หน่วย: ล้านบาท) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.27 ต่อปี 0.30 0.99 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 1.21 ต่อ
ปี ตำมอตัรำเงิน
เฟ้อประเทศไทย 

  

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
 

 
ฉ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายทางการเงนิ 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำธรรมเนียม
ธนำคำร 

จำกกำรกำรสัมภำษณ์ผู้บริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ข้อมูลทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ
ประมำณกำรค่ำธรรมเนียมธนำคำรส ำหรับปี 2566 เป็นตน้ไปตำม
สดัส่วนของรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้หลกั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2563 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.11 - 0.12 0.24 0.12 0.12 อำ้งอิงจำก
ค่ำเฉล่ียปี 2563 

- 2565 
  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
 

 
ต) สมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 

 
สมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ตน้ทนุทำงกำรเงิน ตน้ทุนทำงกำรเงินประกอบดว้ย ค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ส ำหรับเงินกูย้ืม

ระยะสั้น และค่ำใช้จ่ำยดอกเบีย้ส ำหรับสัญญำเช่ำซือ้ จำกกำรกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงิน
ของ MCA ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทุน
ทำงกำรเงินส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป ส ำหรบั 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

• ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ส ำหรบัเงินกูย้ืมระยะสัน้ อำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ีย
อตัรำดอกเบีย้ปี 2565 – 2563 ที่รอ้ยละ 3.10 

• ค่ำใชจ้่ำยดอกเบีย้ส ำหรบัสญัญำเช่ำซือ้ อำ้งอิงจำกตำรำงสญัญำ
เช่ำ 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรอัตรำภำษีที่ รอ้ยละ 20.00 
ตลอดระยะเวลำประมำณกำร อำ้งอิงจำกอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคล  

- ภ.ง.ด. 50 ปี 2564 
- ภ.ง.ด. 51 ปี 2565 

 
ช) สมมติฐานเงนิทนุหมุนเวียน 
 

สรุปสมมติฐานเงนิทนุหมุนเวยีน 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ MCA ใน
อดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรเงินทุนหมุนเวียนส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดย
อำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย ระยะเวลำกำรขำยสินคำ้เฉล่ีย และระยะเวลำจ่ำยหนี้
เฉล่ียของปี 2562 – 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

  

รายการ (หน่วย: วนั) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย 62.12 วนั 
ระยะเวลำขำยสินคำ้เฉล่ีย 140.00 วนั 
ระยะเวลำจำ่ยหนีเ้ฉล่ีย 30.55 วนั 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ซ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยในกำร
ลงทนุ (CAPEX) 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน ประกอบดว้ย ค่ำใชจ้่ำยที่เก่ียวกับกำรปรบัปรุง
พฒันำ และ/หรือ ซ่อมบ ำรุงสินทรพัยใ์หม้ีอำยกุำรใชง้ำนที่มำกขึน้ 
 
จำกกำรกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ MCA ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน (CAPEX) ที่ 0.74 ลำ้นบำท ในเดือนเมษำยนถึง
ธันวำคม 2566 และ 2.13 ลำ้นบำท ในปี 2567 - 2570  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
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ฌ) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 

สรุปสมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

มลูค่ำสดุทำ้ย (Terminal 
Value) 

กำรประมำณกำรมูลค่ำสุดท้ำย (Terminal Value) ณ วันที่  31 
ธันวำคม 2570 โดยมีอัตรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal 
Growth) เท่ ำกับร้อยละ  1.00 ตำมหลักควำมระมัดระวัง 
(Conservative Basis) ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระตัง้สมมติฐำนว่ำ 
MCA จะยังคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิน้สุดปีที่
ประมำณกำร (Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลง
ที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ ดว้ยอตัรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป (Terminal 
Growth) รอ้ยละ 1.00 เพื่อสะทอ้นกำรเติบโตของ MCA ทัง้ในดำ้น
จ ำนวนขำย รำคำขำย และสภำวะตลำดในระยะยำว 

- ขอ้มลูจำกกำรสมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร  

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

 
ญ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชต้น้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรำ
คิดลดในกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของ MCA ซึ่งเท่ำกับรอ้ยละ 10.02 โดยอำ้งอิง
จำก WACC ของ TCCC 
 
ฎ) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จำกสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระและคิดลดดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงนิถวั
เฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (WACC) เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. - ธ.ค. ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 
ก าไร(ขาดทุน)กอ่นตน้ทนุทางการเงนิและ
ภาษีเงนิได้ (EBIT) 

16.05 12.12 12.54 12.78 12.85 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินไดน้ิติบคุคล (3.21) (2.42) (2.51) (2.56) (2.57) 
บวก ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 0.56 0.98 1.27 1.49 1.89 
บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุ
หมนุเวยีน 

8.21 (4.30) (5.34) (5.37) (5.65) 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรลงทนุ (0.74) (2.13) (2.13) (2.13) (2.13) 
กระแสเงนิสดอิสระ 20.86 4.24 3.83 4.21 4.39 
บวก มลูคำ่สดุทำ้ย (Terminal Value) - - - - 49.15 
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(หน่วย: ล้านบาท) 
เม.ย. - ธ.ค. ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 
กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 20.86 4.24 3.83 4.21 53.54 
มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 63.80 อตัราคดิลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.02 โดยใชค้ดิลดกระแส

เงนิสดอิสระของเดอืนเมษายน 2566 - ธนัวาคม 2570 เพือ่ค านวณ
มูลค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงนิสดอิสระ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 

บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่ 
เงินสด ณ 31 มีนำคม 2566 

80.27 

หกั หนีสิ้นท่ีมีภำระดอกเบีย้ภำยนอกกลุ่มบรษิัท 
ณ 31 มีนำคม 2566 

(47.54) 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 96.53 
 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดเท่ำกบั 96.53 ลำ้นบำท 
 
ถ) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ของ MCA ดว้ยวิธีกำรรวมมูลค่ำของแต่ละกิจกำรในกรณีฐำนไดมู้ลค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ MCA 
เท่ำกบั 96.53 ลำ้นบำท ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดว้ิเครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำนต่อมลูค่ำหุน้ของ MCA โดย
พิจำรณำจำกปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน ไดแ้ก่ อตัรำกำรเติบโตของปริมำณกำรขำยและรำคำขำย โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบัปัจจยัดงักล่ำวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ MCA ด้วยดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 
จากปัจจัยอตัราการเติบโตของปริมาณการขาย 

ปริมาณการขาย 
(หน่วย: ตนั) 

ร้อยละ  
(5.00) 

กรณีฐาน ร้อยละ 5.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของปรมิำณกำรขำย (+/ -) รอ้ยละ 5.00 76.69 96.53 116.36 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ของ MCA ด้วยดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 

จากปัจจัยอตัราการเติบโตของราคาขาย 

ราคาขาย 
(หน่วย: ล้านบาท/ตัน) 

ร้อยละ (3.00) กรณีฐาน ร้อยละ 3.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของรำคำขำย (+/ -) รอ้ยละ 3.00 91.53 96.53 98.56 

 
ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ MCA ที่
ค านวณได้อยู่ระหว่าง 76.69 – 116.36 ล้านบาท 
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4. การประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ NIM  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ NIM ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนิน
ธุรกิจ (DCF) ซึ่งพิจำรณำจำกควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคต (FCFF) ของ NIM ส ำหรบัระยะเวลำ 4 ปี 9 
เดือน ตัง้แต่ 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570  และน ำมำคิดลดใหเ้ป็นมลูค่ำปัจจบุนัของส่วนของผูถื้อหุน้ของ NIM ณ วนัท่ี 
24 พฤษภำคม 2566 ดว้ยอตัรำตน้ทนุทำงกำรเงนิถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (“Weighted Average Cost of Capital” หรือ “WACC”) 
ของบริษัทฯ ภำยใตส้มมติฐำนว่ำธุรกิจของ NIM จะยังคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิน้สุดปีที่ประมำณกำร 
(Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มีนยัส ำคญัเกิดขึน้ภำยใตส้ภำวะเศรษฐกิจและสถำนกำรณปั์จจบุนั   
 
ในกำรประเมินมูลค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ  NIM ในครัง้นี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระจัดท ำประมำณกำรทำงกำรเงินภำยใต้
สมมติฐำนทำงกำรเงินต่ำงๆ ที่มีสำระส ำคัญต่อกำรประเมินมูลค่ำ โดยอ้ำงอิงจำกข้อมูล และข่ำวสำรต่ำงๆ ที่เปิดเผยสู่
สำธำรณะ รวมถึงขอ้มูลที่ไดร้บัจำกกิจกำร และขอ้มูลจำกกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำรของ NIM ทั้งนี ้สมมติฐำนทำงกำรเงิน มี
รำยละเอียด ดงันี ้
 
ก) สมมติฐานภาพรวม 

 สรุปสมมติฐานภาพรวม 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

วนัท่ีประเมินมลูค่ำ 24 พฤษภำคม 2566 (วนัซือ้ขำยหลกัทรพัยว์นัสดุทำ้ยก่อนกำรยื่น
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4)) 

ค ำ เ สนอซื ้อหลักท รัพ ย์  
(แบบ 247-4) ฉบับลงวันที่  
25 พฤษภำคม 2566 

ระยะเวลำ 
ประมำณกำร 

4 ปี 9 เดือน โดยเริม่จำก 1 เมษำยน 2566 - 31 ธันวำคม 2570 ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระ 

อตัรำเงินเฟ้อ ไทย: รอ้ยละ 1.21 ต่อปี (อำ้งอิงตำมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศไทย
เฉล่ียยอ้นหลงั 10 ปี ตัง้แต่ 2556 - 2565) 

ธนำคำรแห่งประเทศไทย 
 

ค่ำใชจ้ำ่ยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรจำกอัตรำภำษีรอ้ยละ 
20.00 อ้ำงอิงจำกอัตรำภำษีเงินไดน้ิติบุคคล ตลอดระยะเวลำ
ประมำณกำร 

กรมสรรพำกร 

 
ข) สมมติฐานรายได ้
 
NIM ก่อตัง้ขึน้เมื่อปี 2517 เป็นกิจกำรร่วมคำ้ระหว่ำง TCCC บริษัท ศรีกรุงวัฒนำ จ ำกัด และ บริษัท โซจิทสึ (ประเทศไทย) 
จ ำกัด โดย NIM ด ำเนินธุรกิจดำ้นกำรใหเ้ช่ำถังส ำหรบับรรจุเคมีอุตสำหกรรมชนิดเหลวที่ใชใ้นโรงงำนอุตสำหกรรมทั่วไป โดย
ถังบรรุจุเคมีชนิดเหลวประกอบดว้ย ถังเหล็กเหล็กกลำ้คำรบ์อนและถังสเตนเลสสตีลในหลำกหลำยขนำด เช่น 500 กิโลลิตร 
650 กิโลลิตร 1,000 กิโลลิตร 1,500 กิโลลิตร และ 2,000 กิโลลิตร 
รำยไดข้อง NIM แบ่งเป็น 2 ประเภท ดงันี ้ 
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1. รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 
1.1. ค่ำบรกิำรเช่ำถงับรรจเุคมีเหลว 
1.2. ค่ำธรรมเนียมกำรใชท้่ำเรือ 
1.3. ค่ำบรกิำรอื่นๆ 

2. รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ยรำยไดจ้ำกดอกเบีย้ และรำยไดก้ำรบรกิำรอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนรำยไดข้อง NIM สำมำรถสรุปได ้ดงันี:้ 
 

สรุปสมมติฐานรายได ้
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

1. รายได้จากการให้บริการ 

- ค่าบริการเช่าถังบรรจุเคมี 
รำยไดจ้ำกค่ำบริกำรใหเ้ช่ำถังบรรจุเคมีมำจำกกำรใหบ้ริกำรเช่ำถังบรรจุเคมี ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกกำรใหบ้ริกำร โดยพิจำรณำจำกปัจจยัส ำคญัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ 
อตัรำกำรเช่ำและค่ำเช่ำต่อเดือน โดยอำ้งอิงจำกสญัญำ ณ เดือนเมษำยน 2566 พรอ้มกับอตัรำ
กำรเติบโตรอ้ยละ 1.21 ตำมอตัรำเงินเฟ้อของประเทศไทย โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

 
ถงับรรจเุคม ี อัตราการเช่า 

ขนำด 55  - 2,000 กิโลลิตร (42 ถงั) รอ้ยละ 100.00 อำ้งอิงจำกอตัรำกำรเช่ำในปี 
2561 – 2565 

 
- ค่าธรรมเนียมการใช้ท่าเรือ 
ค่ำธรรมเนียมกำรใชท้่ำเรือมำจำกกำรใหบ้ริกำรเช่ำท่ำเรือเพื่อขนถ่ำยสำรเคมีต่ำงๆ โดยคิดที่
อัตรำคงที่ของปริมำณกำรขนถ่ำยต่อตัน ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำก
ค่ำธรรมเนียมกำรใชท้่ำเรือ โดยพิจำรณำจำกปัจจยัส ำคญัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ปริมำณกำรขนถ่ำย
และค่ำธรรมเนียม ซึ่งอำ้งอิงจำกกำรกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและ
ขอ้มลูทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต  
 
 
- ค่าบริการ 
ค่ำบริกำรมำจำกค่ำบริกำรในกำรขนถ่ำย โดยคิดที่อัตรำคงที่ของปริมำณกำรขนถ่ำยต่อตัน ที่
ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกค่ำบริกำร โดยพิจำรณำจำกปัจจัยส ำคัญที่
เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ ปรมิำณกำรขนถ่ำยและค่ำธรรมเนียม ซึ่งอำ้งอิงจำกกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และ
กำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต  
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

(หน่วย: ล้าน
บาท) 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 – 2570 

ค่ำบรกิำรเชำ่ถงั
บรรจเุคม ี

78.36 - 88.66 21.92 65.84 88.82 - 92.08 

ค่ำธรรมเนียม
กำรใชท้่ำเรือ 

0.28 - 0.42 0.10 0.33 0.44 - 0.49 

ค่ำบรกิำร 32.22 - 37.48 10.02 27.16 38.38 - 42.23 
รายได้จากการ
ให้บริการ 

112.22 - 126.27 32.05 93.32 127.64 - 134.79 

  
2. รายได้จากดอกเบีย้ 

จำกกำรกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงินในอดีต ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดจ้ำกดอกเบีย้ รอ้ยละ 0.33 ของเงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด 
 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
3.    รายไดอ้ืน่ๆ 

รำยไดอ้ื่นๆ ประกอบดว้ย รำยไดด้อกเบีย้รบั รำยไดจ้ำกกำรเคลมสินคำ้ (จำกประกนั) และรำยได้
อื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลูทำงกำรเงินของ NIM ใน
อดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรรำยไดอ้ื่นจำกสดัส่วนรำยไดอ้ื่นต่อรำยไดจ้ำกกำร
ใหบ้รกิำร โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กดิขึน้จริง ประมาณการ 

2563 - 2565 ม.ค. - มี.ค. 2566 เม.ย. - ธ.ค. 2566 2567 - 2570 
1.00 – 3.38 0.55 1.84 1.51 

   

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ค) สมมติฐานตน้ทุนการให้บริการ 
 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำรแบ่งออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
3. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนตน้ทนุกำรใหบ้รกิำรของ NIM สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้

 
สรุปสมมติฐานตน้ทุนการให้บริการ 

สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 
ต้นทุนการให้บริการ 

ตน้ทุนกำรใหบ้ริกำรประกอบดว้ย ค่ำใช้จ่ำยบุคลำกร ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย และ
ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรตน้ทุนกำรใหบ้ริกำร โดยพิจำรณำจำก
ปัจจยัส ำคญัที่เก่ียวขอ้ง ไดแ้ก่ จ ำนวนพนกังำนและค่ำใชจ้่ำยเฉล่ียต่อคน โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ตน้ทนุบคุลำกร ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรประกอบดว้ยเงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต  ปัจจบุนั NIM มีพนกังำนทัง้หมด 48 คน 
และ NIM ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนักงำน ที่ปรึกษำทำงกำรเงิน
อิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

48 48 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

20,522.29 
ต่อคนต่อเดือน 

20,522.29 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ NIM 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- รำยละเอียดค่ำใชจ้ำ่ย
ในอดีต 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

   

ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรพัย์
และตดัค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณ
กำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของ

สินทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
อำคำรและถงับรรจเุคมี 20 
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 10 

ยำนพำหนะ 5 
สินทรพัยอ์ื่นๆ 5 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ตน้ทนุอื่นๆ ตน้ทนุอื่นๆ ไดแ้ก่ ค่ำธรรมเนียมกำรใชท้่ำเรือ ค่ำธรรมเนียมประกนั ค่ำ
สำธำรณปูโภค และอื่นๆ 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ตน้ทุนอื่นๆ ส ำหรบัเดือนเมษำยน 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียด
ดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

27.53 
ต่อปี 

7.47 20.61 
 

อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 2.00 ต่อ
ปี ตำมกำร
สมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร 

 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

ง) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยประกอบดว้ย ค่ำเดินทำง ค่ำโฆษณำ และค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
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สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการขาย 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยที่รอ้ยละ 1.43 ของรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ร้อยละต่อรายได้จากการขาย) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2561 – 2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

1.27 – 1.71 1.27 1.49 รอ้ยละ 1.43 
ตำมค่ำเฉล่ียของ
สดัส่วนต่อ

รำยไดจ้ำกกำร
ใหบ้รกิำรในปี 
2561 - 2565 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- รำยละเอียดตน้ทนุปี 
2561 - 2565 

- กำรประมำณกำรโดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

 
จ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรประกอบดว้ย 
1. ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร 
2. ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 
3. ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำร สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการบริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกร ค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรประกอบดว้ยเงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต  ปัจจุบนั NIM มีพนกังำนฝ่ำยกำรบริหำร
ทัง้หมด 7 คน และ NIM ไม่มีแผนในกำรเพิ่มจ ำนวนพนกังำน ที่ปรกึษำ

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยบคุลำกรส ำหรบัเดือนเมษำยน 
2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

     

ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 2566 2567 – 2570 
จ านวนพนักงาน (คน) 

5 5 
ค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายต่อเดือนต่อคน (บาท) 

80,990.00 
ต่อคนต่อเดือน 

80,990.00 
ต่อคนต่อเดือน 

อตัรำกำรเติบโตรอ้ยละ 
4.00 ต่อปี ตำมนโยบำย

ของ NIM 

- รำยละเอียดตน้ทนุปี 
2561 - 2565 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำเส่ือมรำคำและคำ่
ตดัจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยค ำนวณจำกรำคำทุนของสินทรพัย์
และตดัค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยดว้ยวิธีเสน้ตรงตำมประมำณ
กำรอำยกุำรใชง้ำนของสินทรพัย ์
 

รายการ 
ประมาณการอายุการใช้งานของ

สินทรัพย ์(หน่วย: ปี) 
เครื่องตกแตง่และตดิตัง้ 5 

ยำนพำหนะ 5 
เครื่องใชส้ ำนกังำน 5 

  

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- รำยละเอียดตน้ทนุปี 
2561 - 2565 

ค่ำใชจ้่ำยอื่นๆ จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้รหิำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ  NIM ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระ ประมำณกำร
ค่ำใช้จ่ำยอื่นๆ ส ำหรับ เดือนเมษำยน 2566 เป็นต้นไป โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

6.92 ต่อปี 1.37 5.69 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 2.00 ต่อ
ปี ตำมกำร
สมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร 

    

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- รำยละเอียดตน้ทนุปี 
2561 - 2565 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ฉ) สมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
 

ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำรประกอบดว้ย เงินเดือน โบนสั และสวสัดิกำรอื่นๆ 
 
ทัง้นี ้รำยละเอียดของสมมติฐำนค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร สำมำรถสรุปได ้ดงันี ้

สรุปสมมติฐานค่าตอบแทนผู้บริหาร 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำร จำกกำรกำรสมัภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ  NIM ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำตอบแทนผู้บริหำรส ำหรับเดือนเมษำยน 2566 เป็นต้นไป โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

0.52 ต่อปี 0.02 0.51 อตัรำกำรเติบโต
รอ้ยละ 2.00 ต่อ
ปี ตำมกำร
สมัภำษณ์
ผูบ้รหิำร 

     

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- นโยบำยของ NIM 
- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ช) สมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
 

สรุปสมมติฐานตน้ทุนทางการเงนิ และค่าใช้จ่ายภาษีเงนิไดนิ้ติบคุคล 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตน้ทนุทำงกำรเงิน จำกกำรกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มลู
ทำงกำรเงินของ NIM ในอดีต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ตน้ทนุทำงกำรเงิน ส ำหรบัปี 2566 เป็นตน้ไป โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย: ล้านบาท) 
ข้อมูลทีเ่กิดขึน้จริง ประมาณการ 

2565 
ม.ค. - มี.ค. 

2566 
เม.ย. - ธ.ค. 

2566 
2567 - 2570 

ดอกเบีย้ 
0.44 - 1.14 

ต่อปี 

0.18 
  

0.26 
  

0.37 - 0.73 ต่อ
ปี อำ้งอิงจำก

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- ตำรำงกำรจ่ำยสญัญำ
เช่ำ 
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สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ตำรำงกำรจ่ำย
สญัญำเชำ่ 

ค่าธรรมเนียมธนาคาร 
0.02 - 0.03  

ต่อปี 
0.00 

  
0.02 

  
รอ้ยละ 0.02 
ต่อปี ตำม
ค่ำเฉล่ียของ
สดัส่วน

ค่ำธรรมเนียม
ธนำคำรต่อ
รำยไดใ้นปี 

2561 – 2565 
    

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 

ค่ำใชจ้่ำยทำงภำษี ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรจำกอัตรำภำษีรอ้ยละ 20.00 
อำ้งอิงจำกอตัรำภำษีเงินไดน้ิติบคุคล ตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

- ภ.ง.ด. 50 ปี 2564 
- ภ.ง.ด. 51 ปี 2565 

 
ซ) สมมติฐานเงนิทนุหมุนเวียน 
 

สรุปสมมติฐานเงนิทนุหมุนเวยีน 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

จำกกำรกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร และกำรพิจำรณำงบกำรเงินและขอ้มูลทำงกำรเงิน ในอดีต ที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำรเงินทุนหมุนเวียน โดยอำ้งอิงจำกค่ำเฉล่ียระยะเวลำเก็บ
หนีเ้ฉล่ียและระยะเวลำจ่ำยหนีเ้ฉล่ียของปี 2562 - 2565 โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

  

รายการ (หน่วย: วนั) 
ระยะเวลำเก็บหนีเ้ฉล่ีย 16.85 วนั 
ระยะเวลำจำ่ยหนีเ้ฉล่ีย 14.92 วนั 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- งบกำรเงินตรวจสอบปี 
2561 - 2565 และงบ
กำรเงินภำยในไตรมำส 
1 ปี 2566 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 
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ฌ) สมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
 

สรุปสมมติฐานค่าใชจ้่ายในการลงทุน (CAPEX) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

ค่ำใชจ้่ำยในกำร
ลงทนุ (CAPEX) 

ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุน (CAPEX) เป็นค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุนท่ีเก่ียวกบั
กำรปรบัปรุงพฒันำ และ/หรือ ซ่อมบ ำรุง สินทรพัยใ์หม้ีอำยุกำรใชง้ำน
ที่มำกขึน้ 
 
จำกกำรสัมภำษณผ์ูบ้ริหำร พบว่ำ NIM ยังไม่มีแผนกำรลงทุนเพิ่มเติม
ส ำหรบักำรซ่อมบ ำรุงเครื่องจกัรและอปุกรณค์รัง้ใหญ่ (Major Overhaul) 
ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหนำ้นี ้อย่ำงไรก็ดีจำกกำรพิจำรณำขอ้มลูในอดีตพบวำ่
ค่ำเฉล่ียค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุอยู่ที่ 4.00 ลำ้นบำทต่อปี 
 
จำกข้อมูลที่กล่ำวไปขำ้งตน้ ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระประมำณกำร
ค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทนุส ำหรบัปี 2566-2570 อยู่ที่ 4.00 ลำ้นบำทต่อปี 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

 

 
ญ) สมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
 

สรุปสมมติฐานมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) 
สมมติฐาน ค าอธิบาย อ้างอิง 

มลูค่ำสดุทำ้ย ประมำณกำรมูลค่ำสุดท้ำย (Terminal Value) ณ วันที่ 31 ธันวำคม 
2570 โดยไม่มีอตัรำกำรเติบโตของกระแสเงินสด (Terminal Growth) 
หรือ Terminal Growth เท่ำกบัรอ้ยละ 0.00 ตำมหลกัควำมระมดัระวงั 
(Conservative Basis) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระตั้งสมมติฐำนว่ำ 
NIM จะยังคงด ำเนินงำนต่อไปอย่ำงต่อเนื่องหลังจำกสิ ้นสุดปีที่
ประมำณกำร (Going Concern Basis) โดยไม่มีกำรเปล่ียนแปลงที่มี
นัยส ำคัญเกิดขึน้ และไม่มีอัตรำกำรเติบโตคงที่ตลอดไป  (Terminal 
Growth) เพื่อสะทอ้นผลประกอบกำรของ NIM ที่ค่อนขำ้งคงที่และมี
อตัรำกำรเช่ำเต็มอตัรำ รวมถึงไม่มีแผนกำรขยำยกิจกำรในอนำคต 

- ขอ้มลูจำกกำร
สมัภำษณผ์ูบ้รหิำร 

- กำรประมำณกำรโดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงิน
อิสระ 

 
ฎ) สมมติฐานอตัราคิดลด 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระใชต้น้ทนุทำงกำรเงินถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัรำ
คิดลดในกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนของ NIM ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 10.02 โดยอำ้งอิงจำก 
WACC ของ TCCC 
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ฏ) การค านวณมูลคา่ปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 
 
จำกสมมติฐำนขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสดอิสระและคิดลดดว้ยตน้ทนุทำงกำรเงนิถวั
เฉล่ียถ่วงน ำ้หนกั (WACC) เพื่อค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสดอิสระ และมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ NIM โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
 

ประมาณการกระแสเงนิสดอิสระของ NIM (2566-2570) 

(หน่วย: ล้านบาท) 

เม.ย. - 
ธ.ค. 

ม.ค. - ธ.ค. 

2566 2567 2568 2569 2570 

ก ำไร(ขำดทนุ)ก่อนตน้ทนุทำงกำรเงินและภำษีเงินได ้(EBIT) 43.46 59.17 60.10 60.95 62.05 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีและผลประโยชนท์ำงภำษี (8.69) (11.83) (12.01) (12.19) (12.40) 

บวก ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 3.39 4.78 5.16 5.30 5.31 

บวก(หกั) ส่วนเปล่ียนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 0.64 (0.07) (0.05) (0.04) (0.06) 

หกั ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรลงทนุ (4.00) (4.00) (4.00) (4.00) (4.00) 

กระแสเงนิสดอิสระ 34.80 48.05 49.19 50.03 50.89 

บวก มลูคำ่สดุทำ้ย (Terminal Value) - - - - 508.08 

กระแสเงนิสดอิสระทัง้หมด 34.80 48.05 49.19 50.03 558.97 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสดอิสระ 508.01 อตัราคดิลด (Discount Rate) เท่ากบัรอ้ยละ 10.02 โดยใช้
คิดลดกระแสเงินสดอิสระของเดือนเมษายน 2566 - 
ธันวาคม 2570 เพือ่ค านวณมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแส
เงนิสดอิสระ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 

บวก เงินสดและรำยกำรเทยีบเทำ่เงินสด  
ณ 31 มีนำคม 2566 

203.61 

มูลค่าปัจจุบนัสุทธิของสว่นของผู้ถือหุ้น 711.62 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ NIM ตำมวิธีมลูค่ำปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด เท่ำกบั 711.62 ลำ้นบำท 
 
ฐ) การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวของผลการด าเนินงาน (Sensitivity Analysis) 
 
จำกกำรประเมินมูลค่ำหุน้ของ NIM ดว้ยวิธีกำรรวมมูลค่ำของแต่ละกิจกำร ในกรณีฐำนไดม้ลูค่ำของผูถื้อหุน้เท่ำกับ 711.62 
ลำ้นบำท โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดว้ิเครำะหค์วำมอ่อนไหวของผลกำรด ำเนินงำนต่อมลูค่ำหุน้ของ NIM โดยพิจำรณำ
จำกปัจจยัหลกัที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน ไดแ้ก่ อตัรำกำรเช่ำและค่ำเช่ำ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดท้ ำกำรปรบั
ปัจจยัดงักล่ำวเพิ่มขึน้และลดลง โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ NIM ดว้ยวิธีมูลคา่ปัจจุบันสุทธขิองกระแสเงนิสด 
จากปัจจัยอตัราการเช่า 

อัตราการเช่า 
(หน่วย: ร้อยละ) 

ร้อยละ (5.00) กรณีฐาน 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเชำ่ (-) รอ้ยละ 5.00  673.65 711.62 

 
การวิเคราะหค์วามอ่อนไหวมูลค่าหุน้ของ NIM ดว้ยด้วยวิธมูีลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงนิสด 

จากปัจจัยค่าเช่า 

ค่าเช่า 
(หน่วย: ล้านบาท/เดือน) 

ร้อยละ (1.00) กรณีฐาน ร้อยละ 1.00 

กรณี ปรบัอตัรำกำรเติบโตของคำ่เช่ำ (+/ -) รอ้ยละ 1.00  674.31 711.62 750.07 

 
ทั้งนี ้จากการผลการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ข้างต้น มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ของ NIM ที่
ค านวณได้อยู่ระหว่าง 673.65 – 750.07 ล้านบาท 
 
5. การประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ CTP 
 
กำรน ำมลูค่ำตำมบญัชีของ CTP ซึ่งอำ้งอิงจำกมลูค่ำตำมบญัชีที่ปรำกฏอยู่ในงบกำรเงินของ CTP ณ ขณะใดขณะหนึ่ง โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระอำ้งอิงขอ้มลูจำกงบกำรเงินของ CTP ส ำหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวำคม 2565 ซึ่งเป็นงบกำรเงินฉบบั
ล่ำสุดที่ผ่ำนกำรตรวจสอบแลว้จำกผูส้อบบัญชี มำปรบัปรุงดว้ยรำยกำรที่มีควำมส ำคญั ภำระผูกพัน หนีสิ้นที่อำจเกิดขึน้ใน
อนำคต และรำยกำรส่วนเพิ่มหรือส่วนลดของมูลค่ำสินทรพัยบ์ำงรำยกำรที่มีกำรประเมินโดยผูป้ระเมินทรพัยสิ์นอิสระ เพื่อ
สะทอ้นถึงมลูค่ำยตุิธรรมของสินทรพัยท์ี่เป็นปัจจบุนัมำกที่สดุ 
 
ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ใหบ้ริษัท เอเจนซี่ ฟอร ์เรียลเอสเตท แอฟแฟรส์ จ ำกัด (AREA) เป็นผูป้ระเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นอิสระที่
ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ในกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นของ CTP ประกอบดว้ยที่ดินและส่วนปรบัปรุง โดย
รำยงำนกำรประเมินมลูคำ่ทรพัยสิ์นลงวนัท่ี 22 กมุภำพนัธ ์2566 และมีจดุประสงคเ์พื่อเผยแพรสู่่สำธำรณะ (โปรดดรูำยละเอียด
กำรประเมินทรพัยสิ์นในหวัขอ้ 2.1.2) โดยมีรำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น ดงันี ้
 

สรุปมูลค่าสินทรัพย ์CTP  

สินทรัพย ์ วิธีการประเมิน 

หน่วย: ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญชี 
ณ วันที ่31 ธ.ค. 

2565/1 

มูลค่าการ
ประเมิน 

เพิ่ม (ลด) ของ
มูลค่าสินทรัพย ์ 

ที่ดิน วิธีเปรียบเทียบตลำด 105.00 451.20 346.20 
 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดป้รบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชีของ CTP ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 โดยเพิ่มมลูค่ำยตุิธรรมของ
สินทรพัยเ์พื่อใหส้ะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ CTP และมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ CTP ที่เป็นของ TCCC ดงันี ้
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การประเมินมูลค่าหุ้น CTP ดว้ยวิธีปรับปรุงมูลคา่ตามบัญช ีณ วันที ่31 ธันวาคม 2565 

รายการ 
มลูค่ำ  

(หน่วย: ล้านบาท) 
รวมส่วนของผูถื้อหุน้ของ CTP 139.13 
บวก ส่วนเพิ่มจำกกำรประเมินรำคำทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินรำคำอสิระ 346.20 
ส่วนของผู้ถือหุ้นหลังปรับปรุงมูลค่าตามบัญช ี 485.33 
สดัส่วนกำรถือหุน้ของ CTP โดย TCCC รอ้ยละ 49.00 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ในสัดสว่นของ TCCC 237.81 
หมายเหต ุ: /1 ประเมินในเดอืนกุมภาพนัธ์ โดยบริษัท เอเจนซ่ี ฟอร์ เรียลเอสเตท แอฟแฟร์ส (AREA) จ ากดั 

 
มลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ CTP และมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ในสดัส่วนของ TCCC  เท่ำกบั 237.81 ลำ้นบำท 
 
ผลกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC ดว้ยวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกิจกำร (SOTP) สรุปผลกำรประเมินไดด้งันี ้
 

มูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษทัตามสัดสว่นการถือหุ้นโดย TCCC 

ล าดับ บริษัท 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

มูลค่ายุติธรรมของ 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
(หน่วย: ล้านบาท) 

สัดส่วนการถือหุน้ 
ของ TCCC 

(หน่วย: ร้อยละ) 

มูลค่ายุติธรรม 
ตามสัดสว่นการถือหุ้น 

(หน่วย: ล้านบาท) 

1 TCCC วิธีกำรรวมมลูค่ำของ
แต่ละกิจกำร 

18,739.54 - 21,365.29 100.00 18,739.54 - 21,365.29 

2 TCCCM วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

333.39 - 506.33 100.00 333.39 - 506.33 

3 MCA วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

76.69 - 116.36 100.00 76.69 - 116.36 

4 NIM วิธีมลูคำ่ปัจจบุนัสทุธิ
ของกระแสเงินสด 

343.56 - 382.54 51.00 343.56 - 382.54 

5 CTP  วิธีปรบัปรุงมลูคำ่
ตำมบญัช ี

237.81 49.00 237.81 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ TCCC 19,731.00 - 22,608.33 

จ ำนวนหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ (ลำ้นหุน้) – มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 3.00 บำท 584.71 

มูลค่าหุน้สามัญ (บาทต่อหุ้น) 33.74 - 38.67 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ มลูค่ำยตุิธรรมของ TCCC ดว้ยกำรประเมินวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละกจิกำร (SOTP) อยู่ระหวำ่ง 33.74 – 
38.67 บำทต่อหุน้ ซึง่ต  ่ำกวำ่รำคำเสนอซือ้ที่ 40.00 บำทต่อหุน้ที่ 1.33 – 6.26 บำทต่อหุน้ หรือรอ้ยละ 3.34 – 15.64 
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6. สรุปการประเมินมูลค่าสว่นของผู้ถือหุน้ของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ของ TCCC ตำมกำรประเมินมลูค่ำ 5 วิธี และควำมเหมำะสมของแต่ละวธีิมีดงันี ้
 

สรุปความเหมาะสมของวิธีประเมินมูลค่า 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

วิธีมลูคำ่ตำมบญัช ี ไม่เหมำะสม ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีนีเ้ป็นกำรแสดงมูลค่ำตำมบัญชีที่
ปรำกฏในงบกำรเงิน ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยไม่ไดค้  ำนึงถึง
มูลค่ำยุติ ธรรมของสินทรัพย์ ผลกำรด ำ เนินงำน และ
ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งก ำไรและกระแสเงินสดในอนำคต
ของบรษิัท 

วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี ไม่เหมำะสม ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีนีเ้ป็นกำรแสดงมูลค่ำตำมบัญชีที่
ปรำกฏในงบกำรเงิน ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง ซึ่งไดส้ะทอ้นมลูค่ำ
ยุติธรรมปัจจุบนัของสินทรพัยข์องบริษัทฯ แลว้ อย่ำงไรก็ตำม 
กำรประเมินมลูค่ำดว้ยวิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงผลประกอบกำรของ
บริษัทฯ ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งก ำไร และกระแสเงินสดใน
อนำคต 

วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด ไม่เหมำะสม ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีนีเ้ป็นกำรแสดงรำคำตลำดของหุน้ซึง่
สะทอ้นถึงอุปสงคแ์ละอุปทำนของนักลงทุน มุมมองเก่ียวกับ
ปัจจัยพืน้ฐำน ผลกำรด ำเนินงำนและกำรเติบโตของบริษัทฯ 
กำรรับรูข้่ำวสำรที่เก่ียวขอ้งและข้อมูลที่เปิดเผยสู่สำธำรณะ 
อย่ำงไรก็ตำม เมื่อพิจำรณำปริมำณกำรซื ้อขำยเฉล่ียของ
บริษัทฯ ในช่วงเวลำที่ ใช้ในกำรประเมินมูลค่ำหุ้นแล้ว 
อัตรำส่วนหมุนเวียนค่อนข้ำงต ่ำ ดังนั้นรำคำตลำดของหุ้น
สำมัญของบริษัทฯ ที่ซื ้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ฯ อำจไม่
สะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมเท่ำที่ควร 

วิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนใน
ตลำด 

ไม่เหมำะสม ไม่เหมำะสม เนื่องจำกวิธีนีไ้ม่ไดค้  ำนึงถึงผลกำรด ำเนินงำน
และแนวโนม้กำรเติบโตของบริษัทฯ ดังนั้นวิธีนีจ้ึงไม่สะท้อน
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทฯ ในอนำคต 
นอกจำกนี ้ บริษัทที่เทียบเคียงอำจแตกต่ำงจำก TCCC ใน
หลำยๆ ดำ้น เช่น ขนำดของบริษัท กำรเติบโต ควำมสำมำรถ
ในกำรท ำก ำไร โครงสรำ้งเงินทนุ และนโยบำยทำงบญัชี 

วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละ
กิจการ 

เหมาะสม เหมาะสม เน่ืองจากวิธีนีพ้ิจารณาผลการด าเนินงานของ 
TCCC TCCCM MCA และ NIM ในการสร้างก าไรและ
กระแสเงินสดในอนาคต และพิจารณามูลค่าตลาด
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วิธีการประเมินมูลค่า 
ความเหมาะสม 

ในการพิจารณาด้วยวธิีนี ้
ค าอธิบาย 

ยุติธรรมของสินทรัพยด์ าเนินงานของ CTP ดังน้ันการ
ประเมินด้วยวิธีนีจึ้งสะท้อนถึงมูลค่ายุติธรรมของบริษทัฯ 

 
ทัง้นี ้ผลกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCC สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของบริษทัฯ 

วิธีการประเมินมูลค่า 
ราคาประเมิน 
(บาทต่อหุน้) 

ราคาเสนอซือ้ 
(บาทต่อหุน้) 

ความเหมาะสม 
ในการ
พิจารณา 
ด้วยวธิีนี ้

ราคาประเมิน 
สูงกว่า (ต ่ากว่า) 
ราคาเสนอซือ้ 

(ร้อยละ) 
วิธีมลูคำ่ตำมบญัช ี 18.80 

40.00 

ไม่เหมำะสม 52.99 
วิธีปรบัปรุงมลูคำ่ตำมบญัชี 26.75 ไม่เหมำะสม 33.13 
วิธีมลูคำ่หุน้ตำมรำคำตลำด 35.15 – 39.28 ไม่เหมำะสม 1.79 – 12.12 
วิธีเปรียบเทียบกบัอตัรำส่วนใน
ตลำด 

 
 

 

- วิธีอตัรำส่วน P/BV 17.75 – 25.34 ไม่เหมำะสม 36.65 – 55.63 
- วิธีอตัรำส่วน P/E 13.25 – 18.09 ไม่เหมำะสม 54.78 – 66.87 
- วิธีอตัรำส่วน EV/EBITDA 19.67 – 23.09 ไม่เหมำะสม 42.27 – 50.81 
วิธีการรวมมูลค่าของแต่ละ
กิจการ 

33.74 - 38.67 เหมาะสม 3.34 – 15.67 

 
จำกตำรำงขำ้งตน้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธีการรวมมูลค่าของแต่ละกิจการ (SOTP) เป็นวิธีที่
เหมาะสมในการประเมินมูลค่าหุ้นสามัญของ TCCC และช่วงมูลค่ายุติธรรมของหุ้นสามัญของ TCCC อยู่ระหว่าง 
33.74 – 38.67 บาทต่อหุ้น ซ่ึงต ่ากว่าราคาเสนอซือ้ ราคาเสนอซือ้ที ่40.00 บาทต่อหุ้น 1.33 – 6.26 บาทต่อหุ้น หรือ 
ร้อยละ 3.34 – 15.64 
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2.2 เหตุผลทีส่มควรจะตอบรับและ/หรือเหตุผลทีส่มควรปฏิเสธค าเสนอซือ้ 
 
2.2.1 เหตุผลทีค่วรตอบรับค าเสนอซือ้ 
 
ตำมที่ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) รำคำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และขอ้มลูประกอบ
อื่น ๆ ของกิจกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำผูถื้อหุน้ควรตอบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ดว้ยเหตผุลดงัต่อไปนี ้
 
ก). ความเหมาะสมของราคาเสนอซือ้หุ้นสามัญ 
 
รำคำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 40.00 บำทต่อหุน้ อยู่สงูกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของบริษัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษำ
ทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีรวมมูลค่ำของแต่ละกิจกำร (SOTP) โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำวิธีนีเ้ป็นวิธีกำร
ประเมินที่เหมำะสม เนื่องจำก วิธีดังกล่ำวสะทอ้นควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคตของบริษัทฯ  และบริษัท
ย่อยไดแ้ก่ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั (“TCCCM”) บรษิัท เอ็มซี อะโกร - เคมิคลั จ ำกดั (“MCA”) และ บรษิัท เอ็น. ไอ. เอ็ม. 
จ ำกดั (“NIM”) และสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นกำรประกอบธุรกิจของบรษิทัรว่ม คือ บรษิัท เซ็นทรำปิค (ประเทศ
ไทย) จ ำกัด (”CTP”) ดงันัน้ กำรประเมินมลูค่ำบริษัทฯวิธีนีจ้ึงสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของบริษัทฯ โดยช่วงมลูค่ำยุติธรรมของหุน้
สำมญัของบรษิัทฯ ตำมวิธีดงักล่ำว อยู่ในช่วง 33.74 – 38.67 บำทต่อหุน้ โดยมีรำคำตำมกรณีฐำน (Base case) เท่ำกบั 36.16 
บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่ำวปรำกฏในส่วนท่ี 2 ขอ้ 2.1.5 
ของรำยงำนฉบบันี)้ นอกจำกนี ้รำคำเสนอซือ้หุน้ของกิจกำรท่ี 40.00 บำทต่อหุน้ เป็นไปตำมหลกัเกณฑใ์นขอ้ 56 ของประกำศ
คณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ.12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือครองหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำ
กิจกำร ลงวันที่ 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทั้งที่มีกำรแกใ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งก ำหนดใหร้ำคำเสนอซือ้จะตอ้งเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำ
รำคำสงูสดุของรำคำที่ค  ำนวณไดต้ำมหลกัเกณฑด์งัต่อไปนี ้
 

ตารางเปรียบเทยีบหลกัเกณฑก์ารค านวณราคาเสนอซือ้กรณีการท าค าเสนอซือ้ 
เพื่อเพกิถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

วิธีการค านวณ ราคาหุ้น (บาท/หุน้) 
1. รำคำสงูสดุที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้หรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดหุ้น้สำมญั

นัน้มำในระหว่ำงระยะเวลำ 90 วนัก่อนวนัท่ียื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. 
-ไม่มี- 

2. รำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนักของหุน้ในระหว่ำง 5 วันท ำกำร ก่อนวันที่คณะกรรมกำร
ของกิจกำร มีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจำรณำกำรเพิกถอนหลกัทรพัย ์

30.43 

3. มลูค่ำสินทรพัยส์ทุธิของกิจกำรโดยค ำนวณจำกมลูค่ำทำงบญัชีที่ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นรำคำ
ตลำดล่ำสดุของสินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของกิจกำรแลว้ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566 

26.75 

4. มลูค่ำยตุิธรรมของกิจกำรซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ /1 33.74 - 38..67 
หมายเหตุ: /1 มูลค่ายุติธรรมของกิจการซ่ึงประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของผูท้  าค าเสนอซือ้ ไดแ้ก่ ธนาคารเกียรตินาคินภทัร จ ากัด 

(มหาชน) 
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ข). ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้รายย่อยภายหลังการเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจการออกจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 

 
ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์อำจเกิดผลกระทบต่อผูถื้อ
หุน้รำยย่อยของบรษิัทฯ ในประเด็นต่ำงๆ ดงันี ้
 
1. ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพยแ์ละไม่มีราคาตลาดส าหรับอ้างอิงในการซือ้ขาย 

 
ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ หุน้สำมญัของ
บริษัทฯ จะไม่สำมำรถซือ้ขำยในตลำดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลำดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ที่ตอ้งกำรซือ้ขำยหุน้สำมัญของ
บริษัทฯ จะไม่สำมำรถท ำกำรซือ้ขำยหุน้ไดอ้ย่ำงรวดเร็วและคล่องตวั และจะส่งผลใหหุ้น้ของบริษัทฯ ไม่มีรำคำตลำดซึ่งเป็น
รำคำซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ส ำหรบัอำ้งอิงในกำรซือ้ขำย 
 
2. ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 

 
ผลตอบแทนของผูถื้อหุน้จำกกำรลงทุนในหุน้สำมญัของบรษิัทฯ จะถกูจ ำกดัในรูปแบบของเงินปันผล ขณะที่ผลตอบแทนของผู้
ถือหุน้ในรูปแบบของก ำไรจำกกำรจ ำหน่ำยหุน้สำมัญ (Capital Gain) ที่เกิดจำกส่วนต่ำงของรำคำซือ้และรำคำขำยหุน้จะมี
โอกำสไดร้บัลดลง เนื่องจำกหุน้สำมญัของบรษิัทฯ ไม่มีตลำดรองในกำรซือ้ขำยและไม่มีรำคำตลำดเพื่ออำ้งอิงกำรซือ้ขำย ทัง้นี ้
นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลในอนำคตของบรษิัทฯ อำจจะมีกำรเปล่ียนแปลงตำมนโยบำยของ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ในฐำนะ
ผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 
 
3. ไม่ได้รับสิทธิประโยชนท์างภาษี 

 
ในกรณีที่กิจกำร ยงัเป็นบรษิัทจดทะเบียน หุน้ของกิจกำร ถือเป็นหุน้ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผลก ำไรท่ีไดร้บัจำกกำร
ขำยหุน้ถือเป็นเงินไดท้ี่ไดร้บักำรยกเวน้ภำษี ผูข้ำยหุน้ไม่มีหนำ้ที่ที่จะตอ้งน ำผลก ำไรจำกกำรขำยหุน้ไปค ำนวณเพื่อยื่นแบบและ
เสียภำษีเงินไดบุ้คคลธรรมดำ ตำมกฎกระทรวงฉบบัที่ 126 (พ.ศ. 2509) อย่ำงไรก็ตำม ภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัย์ของ
กิจกำร จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษี 
ส ำหรบักำรยกเวน้ก ำไรจำกกำรขำยหลกัทรพัย ์(Capital Gain Tax) อีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ที่เป็นบคุคลธรรมดำที่ท  ำกำรซือ้ขำย
หุน้ จะตอ้งน ำเอำก ำไรจำกกำรขำยหุน้ไปรวมค ำนวณเพื่อยื่นแบบและเสียภำษีเงินไดบ้คุคลธรรมดำตำมอตัรำกำ้วหนำ้ 
 
4. ได้รับข้อมูล และ/หรือสารสนเทศของบริษัทฯน้อยลง 
 
ภำยหลังกำรเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่ำวสำรหรือขอ้มูลของกิจกำร 
ลดลง เนื่องจำกภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยสำรสนเทศในฐำนะบรษิัทจดทะเบียนของกิจกำร สิน้สดุลง และหนำ้ที่ในกำรรำยงำน
ส่วนไดเ้สียของกรรมกำร และ ผูบ้ริหำร เป็นตน้ รวมถึง กรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูส้อบบญัชีของกิจกำร ก็จะสิน้สดุหนำ้ที่ในกำร
จัดท ำและเปิดเผยรำยงำนกำรถือหลักทรพัยข์องกิจกำร ตำมประกำศส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรพัยแ์ละตลำด
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หลกัทรพัยท์ี่ สจ. 38/2561 เรื่อง กำรจดัท ำรำยงำนกำรเปล่ียนแปลงกำรถือหลกัทรพัยแ์ละสญัญำซือ้ ขำยล่วงหนำ้ของกรรมกำร 
ผูบ้รหิำร ผูส้อบบญัชี ผูท้  ำแผน และผูบ้รหิำรแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 
 
นอกจำกนี ้ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยโ์ดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อกำรเพิกถอนหลกัทรพัยโ์ดยสมคัรใจในครัง้นีเ้สร็จสิน้ 
หำกกิจกำร มีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคล
ตำมมำตรำ 258 ของบุคคลดังกล่ำว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจกำร หรือมี
จ ำนวนผูถื้อหุน้รวมกนัไม่เกิน 100 รำย จะส่งผลใหก้ิจกำรสิน้สดุหนำ้ที่ในกำรจดัท ำและน ำส่งรำยงำนที่แสดงฐำนะกำรเงินและ
ผลกำรด ำเนินงำนต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข 
และวิธีกำรรำยงำนกำรเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทที่ออกหลักทรพัย ์อีกทั้งกิจกำร 
รวมถึงกรรมกำรและผูบ้ริหำรของกิจกำร จะไม่อยู่ภำยใตบ้ังคับเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำรของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ำมที่
ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระรำชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเตมิ) เช่น กำร
เขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั กำรเขำ้ท ำธุรกรรมที่มีนยัส ำคญัของกิจกำร เป็นตน้  
  
อย่ำงไรก็ดี กิจกำรยงัคงมีหนำ้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู และจัดส่งขอ้มูลในฐำนะบริษัทมหำชนจ ำกัด ตำมพระรำชบัญญัติบริษัท
มหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) เช่น รำยงำนประจ ำปี พรอ้มงบแสดงฐำนะทำงกำรเงนิและงบก ำไรขำดทนุ 
และถำ้ผูถื้อหุน้รำยย่อยตอ้งกำรทรำบข้อมลูเก่ียวกบัหนงัสือรบัรอง รำยชื่อผูถื้อหุน้ และงบกำรเงินของกิจกำร ผูถื้อหุน้รำยย่อย
สำมำรถคดัถ่ำยส ำเนำเอกสำรดงักล่ำวไดท้ี่กระทรวงพำณิชย ์
 
5. ผู้ถือหุ้นรายย่อยของบริษัทฯ ไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและการควบคุมกิจการของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ได้ 
 
ปัจจุบัน กิจกำร อยู่ภำยใต้กำรควบคุมของผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ คือ Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่ง ณ วันที่ 12 พฤษภำคม 2566  
Sojitz และ ไอเอสทีเอส ถือหุน้กิจกำร เป็นสดัส่วนรอ้ยละ 83.46 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของกิจกำร ส่งผลให ้
Sojitz และ ไอเอสทีเอส มีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำรจดักำรหรือกำรด ำเนินงำนของกิจกำร ได ้รวมถึงกำรควบคมุมติ
ของที่ประชมุผูถื้อหุน้ในเรื่องทั่วไปท่ีตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุดว้ยเสียงขำ้งมำก อำทิ กำรรบัรองงบกำรเงินประจ ำปี กำร
แต่งตัง้กรรมกำร และกำรแต่งตัง้ผูส้อบบญัชี เป็นตน้  
 
ดังนั้น ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้เสร็จสิน้ และหำกผูถื้อหุน้รำยย่อยของกิจกำร ถือหุน้รวมกันนอ้ยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของ
จ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทั้งหมดของกิจกำร จะท ำใหไ้ม่สำมำรถรวมกันเข้ำชื่อท ำหนังสือขอใหค้ณะกรรมกำรบริษัทเรียก
ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร ซึ่งก ำหนดใหต้อ้งมีคะแนนเสียงรวมกันไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้
ทั้งหมดของกิจกำร จึงส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รำยย่อยของกิจกำร มีควำมเส่ียงจำกกำรไม่สำมำรถตรวจสอบ ถ่วงดุลอ ำนำจ และ
ควบคมุทิศทำงกำรด ำเนินงำนของผูถื้อหุน้รำยใหญ่ได ้
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2.2.2 เหตุผลทีค่วรปฎิเสธค าเสนอซือ้ 
 
หำกผูถื้อหุน้ยังคงถือหุน้ในบริษัทฯ ต่อไป ผูถื้อหุน้ยังคงมีสิทธิในฐำนะผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตำมที่ก ำหนดไวใ้นขอ้บังคับของ
บรษิัทฯ และตำมพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 เชน่ กำรเขำ้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ กำรไดร้บัขอ้มลูและข่ำวสำรที่
ตอ้งเปิดเผยในกำรประชมุผูถื้อหุน้ รำยงำนประจ ำปี เป็นตน้ 
 
ทัง้นี ้ในส่วนของผลตอบแทนของผูถื้อหุน้ ผูถื้อหุน้อำจมีโอกำสไดร้บัเงินปันผลตำมนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทฯ ซึ่ง
ปัจจุบนับริษัทฯ มีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่ำรอ้ยละ 60.00 ของก ำไรสทุธิในแต่ละงวดบญัชีหลงัจำกหกั
ส ำรองตำมกฎหมำยและขำดทุนสะสมยกมำแลว้ (ถำ้มี) ทั้งนีก้ำรจ่ำยเงินปันผลดงักล่ำวจะขึน้อยู่กับกระแสเงินสด แผนกำร
ลงทนุ เงื่อนไขและขอ้ก ำหนดในสญัญำต่ำง ๆ ท่ีบรษิัทฯ ผกูพนัอยู่รวมถึงควำมจ ำเป็นและควำมเหมำะสมอื่นๆ ในอนำคต ทัง้นี ้
กำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทฯ ในอนำคตยงัมีควำมไม่แน่นอนขึน้อยู่กับกำรผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ และนโยบำยของ 
Sojitz และ ไอเอสทีเอส ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ ในปัจจุบนัและเป็นผูม้ีอ  ำนำจในกำรก ำหนดนโยบำยกำรจ่ำยเงินปัน
ผลของบรษิัทฯ โดยผูถื้อหุน้อำจไดร้บัเงินปันผลเพิ่มขึน้หรือลดลงตำมกำรเปล่ียนแปลงที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต 
 
นอกจำกนี ้ผูถื้อหุน้ยังคงมีสิทธิตำมกฎหมำยในฐำนะผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ และมีโอกำสที่จะไดก้ ำไรจำกส่วนต่ำงของรำคำ
หลกัทรพัยใ์นกรณีที่มีผูป้ระสงคจ์ะซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ซึ่งไม่ไดเ้ป็นกำรซือ้ขำยผ่ำนตลำดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้จะมีภำระ
ภำษีที่เกิดจำกก ำไรจำกกำรขำยหุน้ (ถำ้มี) และมีภำระค่ำอำกรแสตมป์ในกำรโอนหลกัทรพัย ์
 
2.3 ประโยชนห์รือผลกระทบจากแผนงานและนโยบายตามทีผู้่เสนอซือ้ระบุไว้ในค าเสนอซือ้รวมทัง้ความ

เป็นไปได้ของแผนงานและนโยบายดังกล่าว 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดว้เิครำะหถ์ึงประโยชนห์รือผลกระทบจำกแผนงำนและนโยบำยที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ระบไุวใ้นค ำเสนอ
ซือ้ รวมทัง้ควำมเป็นไปไดข้องแผนงำนและนโยบำยดงักล่ำว สรุปไดด้งันี ้
 
สถานภาพของกิจการ 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงัจำกที่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สำมญัของกิจกำรออกจำก
กำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ สถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ 
จะสิน้สดุลง แต่กิจกำรจะยงัคงด ำเนินธุรกิจต่อไปและยงัคงสถำนภำพเป็นบริษัทมหำชนจ ำกดั อย่ำงไรก็ตำม หำกในอนำคตมี
กำรแกไ้ขกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งกับกำรแปรสภำพของกิจกำรและกิจกำรเขำ้เงื่อนไขที่จะด ำเนินกำรไดต้ำมที่กฎหมำยก ำหนดไว ้
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำด ำเนินกำรดงักล่ำว 
 
ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะพิจำรณำตำมควำมเหมำะสมและจะปฏิบตัิตำมขอ้ก ำหนดของกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งต่อไป 
อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกกิจกำรยังคงมีสถำนะเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด จึงมีหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยขอ้มูลและจัดส่งขอ้มูลตำมที่
พระรำชบัญญัติบริษัทมหำชน จ ำกัด พ.ศ. 2535 (รวมที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ก ำหนดไวต้่อไป แต่ภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผย
สำรสนเทศในฐำนะบริษัทจดทะเบียนตำมกฎหมำยหลักทรพัย ์ซึ่งรวมถึงขอ้บังคับของตลำดหลักทรพัยฯ์ เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใด ๆ ของบรษิัทจดทะเบียนจะสิน้สดุลง 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   107  

หำกกิจกำรจะมีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (concert party) และบุคคล
ตำมมำตรำ 258 ของบคุคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร ซึ่งจะส่งผล
ให ้(1) กิจกำรจะสิน้สุดหนำ้ที่ในกำรจัดท ำและน ำส่งรำยงำนเก่ียวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อส ำนกังำน 
ก.ล.ต. ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรรำยงำนกำรเปิดเผย
ขอ้มลูเก่ียวกบัฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทท่ีออกหลกัทรพัย ์(2) กิจกำรรวมถึงกรรมกำรและผูบ้รหิำรของ
กิจกำรจะไม่อยู่ภำยใต้บังคับเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำรของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ตำมที่ก ำหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่ง
พระรำชบญัญัติหลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) เช่น กำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั 
กำรเขำ้ท ำธุรกรรมที่มีนัยส ำคัญของกิจกำร และหนำ้ที่ในกำรรำยงำนส่วนไดเ้สียของกรรมกำร และผูบ้ริหำร เป็นตน้และ (3) 
กรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูส้อบบญัชีของกิจกำรและบคุคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สดุหนำ้ที่กำรจดัท ำและเปิดเผยรำยงำนกำรถือครอง
หลักทรพัยต์ำมประกำศส ำนักงำน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง กำรจัดท ำรำยงำนกำรเปล่ียนแปลงกำรถือหลักทรพัย ์และ
สญัญำซือ้ขำยล่วงหนำ้ของกรรมกำร ผูบ้รหิำร ผูส้อบบญัชี ผูท้  ำแผน และผูบ้รหิำรแผน 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำสถำนภำพของกิจกำรตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำภำยหลงัจำกกำรเพิก
ถอนหลักทรพัยข์องกิจกำร จำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ หำกในอนำคตกิจกำรมีควำมตอ้งกำร
เงินทนุเพื่อด ำเนินกิจกำร กิจกำรยงัคงมีช่องทำงระดมทนุอื่นๆ เช่น กำรกูย้ืมเงินจำกสถำบนักำรเงิน กำรออกและเสนอขำยตรำ
สำรหนีต้่อผูล้งทุนสถำบนั และ/หรือผูล้งทุนรำยใหญ่ เป็นตน้ นอกจำกนี ้ในกรณีที่จ  ำเป็นและเหมำะสม กิจกำรสำมำรถขอรบั
กำรสนบัสนุนทำงกำรเงินจำก Sojitz และไอเอสทีเอส ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจกำร ดงันัน้ กิจกำรยงัสำมำรถด ำเนินธุรกิจ
ตำมแผนงำนปัจจุบันไดโ้ดยไม่ไดร้ับผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรสิน้สุดสถำนะกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ แต่อย่ำงใด ผูถื้อหุน้ท่ีปฏิเสธค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีจ้ะยงัคงมีสถำนะเป็นผูถื้อหุน้ของกิจกำรต่อไป จะไดร้บั
ผลกระทบจำกกำรที่กิจกำรไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ ขำดสภำพคล่องในกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์
โอกำสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในรูปของก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยถ์กูจ ำกดัเนื่องจำกไม่มีตลำดรองในกำรซือ้
ขำยหลักทรพัยข์องกิจกำรผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีบนก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์
กำรเขำ้ถึงขอ้มลูข่ำวสำรของกิจกำรลดลง และผูถื้อหุน้รำยย่อยจะไม่สำมำรถถ่วงดลุอำนำจของผูถื้อหุน้ใหญ่ได ้เป็นตน้ 
 
แมว้่ำกิจกำรจะไม่ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ คณะกรรมกำรบริษัทยงัคงมีหนำ้ที่ในกำรก ำกบัดแูลกิจกำรให้
เป็นไปตำมขอ้ก ำหนดและกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งอนัรวมถึงพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดัและหลกักำรก ำกบัดแูลกิจกำรที่ดี 
เนื่องจำกกิจกำรยังคงมีหน้ำที่ปฏิบัติตำมพระรำชบัญญัติบริษัทมหำชนจ ำกัด ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯจึงยังคงมีสิทธิตำมที่
พระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดัก ำหนด เช่น กำรเขำ้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ กำรเลือกตัง้กรรมกำร กำรไดร้บัเงินปันผล และกำร
ไดร้บัขอ้มลูข่ำวสำร เป็นตน้ 
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2.3.1 นโยบายและแผนการบริหารกจิการ 
 
วัตถุประสงคใ์นการประกอบธุรกิจ 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรในกำร
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงวตัถุประสงคก์ำรด ำเนิน
ธุรกิจหลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั แต่อำจพิจำรณำปรบัแผนกำรด ำเนินงำนในบำงส่วนเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและศกัยภำพ
ในกำรแข่งขนัในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
อย่ำงไรก็ตำม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำรและหำกมีควำมจ ำเป็น ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกันกับกิจกำร ในกำรพิจำรณำ
ปรบัเปล่ียนแผนธุรกิจของกิจกำร หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัทำงสภำวะทำงธุรกิจของกิจกำร หรือกำร
เปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำทบทวนและปรบัปรุงนโยบำยกำรด ำเนินธุรกิจขององคก์รเพื่อใหม้ี
ควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร และเพื่อหลีกเล่ียงผลกระทบใดๆ ท่ีจะกระทบกับกำร
ด ำเนินงำนของกิจกำรหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและศกัยภำพในกำรแข่งขนัในอนำคต โดยหำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำร
เปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมีนยัส ำคญั ที่แตกต่ำงจำกที่ระบไุวใ้นค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรใหไ้ดร้บักำรอนมุตัิจำกที่
ประชุมคณะกรรมกำร และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร และไดร้บักำรอนุมัติอื่นๆ ที่จ  ำเป็น เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั 
กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำวตัถปุระสงคใ์นกำรประกอบธุรกิจตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำ กิจกำรจะ
ไม่ไดร้บัผลกระทบอนัเป็นนยัส ำคญัในดำ้นกำรด ำเนินธุรกิจ เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินธุรกิจหลกัของกิจกำรเช่นเดิม 
โดยไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั อย่ำงไรก็ดี ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกันกบักิจกำรในกำรพิจำรณำปรบัเปล่ียน
แผนธุรกิจของกิจกำร เพื่อใหม้ีควำมเหมำะสมกบักำรด ำเนินงำนและเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำร  
 
ในกรณีที่กิจกำรจะเปล่ียนแปลงวัตถุประสงค์กำรประกอบธุรกิจอย่ำงมีนัยส ำคัญที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไว้ในค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ กิจกำรจะตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุ
คณะกรรมกำรบริษัท และ/หรือ ที่ประชุมผูถื้อหุน้ และ/หรือ หน่วยงำนที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  ำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบั 
กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
การขยายการลงทุนหรือก าลังการผลิต 
 
ตำมที่ระบุในค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 247-4) ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรในกำร
เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยำยกำรลงทุนอย่ำงมีนยัส ำคญัที่ไม่
สอดคลอ้งกบัแผนกำรลงทนุตำมปกติของธุรกิจของกิจกำรภำยในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำ
เสนอซือ้ 
 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   109  

อย่ำงไรก็ตำม เพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำรและหำกมีควำมจ ำเป็น ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจร่วมกนักบักิจกำรในกำรทบทวนและ
ปรบัปรุงแผนกำรขยำยกำรลงทุนตำมที่จ ำเป็นและเหมำะสม เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพในกำรด ำเนินงำน กำรบริหำรจดักำร และ
กำรพฒันำทำงธุรกิจในแต่ละสำยธุรกิจในปัจจุบนัของกิจกำร โดยหำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมี
นยัส ำคญั ที่แตกต่ำงจำกที่ระบไุวใ้นค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขออนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรและ/หรือท่ีประชมุผูถื้อ
หุน้และกำรอนมุตัิอื่นที่จ  ำเป็นเพื่อใหเ้ป็นไปตำมกฎเกณฑแ์ละขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งซึ่งมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำแผนกำรขยำยกำรลงทุนหรือก ำลงักำรผลิตตำมที่ระบุในแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำ
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะขยำยกำรลงทนุซึ่งสอดคลอ้งกบัแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจของกิจกำร ที่ไม่มีแผนกำรลงทนุหรือกำร
เพิ่มก ำลงักำรผลิตใดๆ ภำยในระยะเวลำ 12 เดือนหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ นอกเหนือจำกกำรซ่อมบ ำรุงรกัษำเครื่องจกัร 
 
ทัง้นี ้ปัจจบุนั กิจกำรมีก ำลงักำรผลิตปุ๋ ยเคมีจ ำนวน 1.20 ลำ้นเมตรกิตนั ต่อปี ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินเห็นว่ำกำรสำยกำรผลิตที่
มีอยู่ในปัจจุบนัเพียงพอกับกำรผลิตสินคำ้เพื่อรองรบัควำมตอ้งกำรของลกูคำ้และเหมำะสมกับสภำวะตลำดในปัจจบุนั ดงันัน้ 
กิจกำรจึงไม่ไดร้บัผลกระทบที่มีนยัส ำคญัเก่ียวกับกำรไม่มีแผนขยำยกำรลงทุนหรือก ำลงักำรผลิตแต่อย่ำงใด นอกเหนือจำก
แผนกำรลงทนุปกติเพื่อซ่อมบ ำรุงรกัษำสภำพเครื่องจกัรใหส้ำมำรถใชง้ำนไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
 
การปรับโครงสร้างองคก์รและการบริหารและการจ้างงาน 
 
ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุ
ลงแลว้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรและ/หรือ ผูบ้ริหำรของกิจกำร ในระยะเวลำ 12 
เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ทัง้นี ้หำกมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรและ/หรือ ผูบ้ริหำร
ของกิจกำร ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรภำยใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงนิอิสระไดพ้ิจำรณำแผนกำรปรบัโครงสรำ้งองคก์รและกำรบรหิำรของกิจกำร ตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมี
ควำมเห็นว่ำในปัจจุบนักิจกำรมีกรรมกำรตัวแทนจำก Sojitz จ ำนวน จ ำนวน 4 ท่ำน จำกจ ำนวนกรรมกำรทัง้หมด จ ำนวน 9 
ท่ำน โดยกรรมกำรที่เหลือเป็นกรรมกำรที่มำจำกกำรแต่งตัง้บุคคลที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ และประสบกำรณใ์นธุรกิจของ
กิจกำร จ ำนวน 2 ท่ำน และเป็นกรรมกำรอิสระจ ำนวน 3 ท่ำน ส่งผลให้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีส่วนส ำคญัในกำรก ำหนดนโยบำย 
แผนธุรกิจ และกำรด ำเนินงำนต่ำงๆ ของกิจกำร ซึ่งภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจกำรไม่ไดม้ีสถำนะเป็นบรษิัทจด
ทะเบียนแลว้ กิจกำรอำจพิจำรณำไม่ต่อวำระกำรด ำรงต ำแหน่งของกรรมกำรอิสระและกรรมกำรตรวจสอบ เมื่อครบวำระกำร
ด ำรงต ำแหน่ง อีกทัง้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ีจะเปล่ียนแปลงจ ำนวนพนกังำนของกิจกำรและโครงสรำ้งกำรบรหิำรงำนอย่ำง
มีนยัส ำคญัส่งผลใหภ้ำยหลงัจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจกำรไม่ไดม้ีสถำนะเป็นบรษิัทจดทะเบียนแลว้กำรบรหิำรงำน
ของกิจกำร ยงัคงเป็นไปตำมนโยบำยและแผนธุรกิจที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดก้ ำหนดไวต้ำมที่เป็นอยู่ในปัจจบุนัเช่นเดิม 
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ในกรณีที่กิจกำรจะกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งองคก์รและกำรบริหำรของกิจกำรใดๆ กิจกำรและผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำร
ตำมควำมเหมำะสมเพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบับรษิัท มติของที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท มติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ และ/หรือ
กฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง (กรณีที่จ  ำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมกฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง และเพื่อประโยชนส์งูสดุของกิจกำร 
 
แผนการได้มาและจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรัพยข์องกิจการ 
 
ภำยในระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละสถำนะของกิจกำรในกำรเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลงแลว้ ผูท้  ำค ำเสนอซื ้อไม่มีแผนที่จะใหก้ิจกำรมีกำรไดม้ำ และ/หรือจ ำหน่ำยไป
ซึ่งสินทรพัยข์องกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญัที่ไม่สอดคลอ้งกับแผนกำรลงทุนตำมปกติของธุรกิจของกิจกำร ทัง้นี ้หำกผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้จะด ำเนินกำรเปล่ียนแปลงใดๆ อย่ำงมีนยัส ำคญัที่แตกต่ำงจำกที่ระบไุวใ้นค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรใหไ้ดร้บั
กำรอนุมตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุน้ของกิจกำร และไดร้บักำรอนุมตัิอื่นๆ ที่จ  ำเป็น เพื่อใหเ้ป็นไป
ตำมขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำแผนกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยห์ลกัตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้ไม่มีแผนที่จะจ ำหน่ำยสินทรัพย์หลักของกิจกำร โดยสินทรัพย์หลักของกิจกำร เช่น ที่ดินที่ตั้งโรงงำน อำคำรโรงงำน 
เครื่องจกัร และอำคำรส ำนกังำน ซึ่งสอดคลอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจของบริษัทฯ ที่ยงัคงผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี  ซึ่งเป็นกำร
ประกอบธุรกิจหลกัของบรษิัทฯ 
 
ในกรณีที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีควำมประสงคจ์ะจ ำหน่ำยสินทรพัยห์ลกัของกิจกำรที่แตกต่ำงจำกที่ระบุไวใ้นแบบ 247-4 ในช่วง 12 
เดือนนบัจำกวนัท่ีท ำค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งไดร้บักำรอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรบรษิัท และ/หรือ ที่ประชมุผู้
ถือหุน้ และหน่วยงำนท่ีเก่ียวขอ้ง (กรณีที่จำเป็น) เพื่อใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบักฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้งและมีผล
บงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
แผนการปรับโครงสร้างทางการเงนิ 
 
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้ง
ทำงกำรเงินอย่ำงมีนยัส ำคญั อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่จะมีกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินเพื่อเสริมสรำ้งประสิทธิภำพใน
กำรบริหำรจัดกำรกิจกำรและเพื่อประโยชน์สูงสุดของกิจกำรในภำพรวม ซึ่งรวมถึงกำรกู้เงินและกำรให้กู้ กำรท ำธุรกรรม
ดงักล่ำวตอ้งไดร้บักำรพิจำรณำอนมุตัิตำมอ ำนำจกำรอนมุตัิ (DOA) ของกิจกำร และตอ้งปฏิบตัิตำมเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้ง 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำแผนกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำ
กิจกำรไม่ไดร้ับผลกระทบใดๆ จำกแผนกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงิน เนื่องจำกผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะ
ปรบัเปล่ียนโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำร ยกเวน้เป็นไปเพื่อลดตน้ทุนทำงกำรเงินเพื่อเสริมสรำ้งประสิทธิภำพดำ้นกำร
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จดักำรกำรเงินของกิจกำร ซึ่งรวมถึงกำรกูเ้งินและกำรใหกู้ ้ทัง้นี ้ในปัจจุบนัโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำรมีควำมเหมำะสม
กบัลกัษณะธุรกิจและกำรบรหิำรงำนโดยทั่วไป โดยกิจกำรสำมำรถบรหิำรสภำพคล่องในกำรประกอบธุรกิจไดโ้ดยกำรใชก้ระแส
เงินสดจำกกำรด ำเนินงำนภำยในกิจกำร และกิจกำรสำมำรถกูย้ืมเงินจำกสถำบันกำรเงินเพื่อสนบัสนุนกำรด ำ เนินธุรกิจและ
เป็นเงินทนุหมนุเวียนในกิจกำรไดอ้ย่ำงต่อเนื่อง 
 
แผนการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ่ายเงนิปันผล 
 
ปัจจุบนั กิจกำรมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 60 ของก ำไรสทุธิ (เฉพำะกิจกำร) ยกเวน้ กรณีที่บริษัทฯ มีแผนกำร
ขยำยธุรกิจ หรือกิจกำรมีควำมตอ้งกำรใชเ้งินทุน หรือกรณีกิจกำรมีก ำไรนอ้ยจนไม่คุม้ค่ำที่จะจ่ำยเงินปันผล ทัง้นี ้ในปัจจุบนั
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนหรือนโยบำยที่จะเสนอเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในระยะเวลำ 12 เดือน นบั
จำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้ 
 
อย่ำงไรก็ตำม ในอนำคตหำกมีควำมจ ำเป็น หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของสถำนภำพทำงกำรเงิน หรือ
สภำวะธุรกิจของกิจกำร หรือกำรเปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเสนอเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงิน
ปันผลของกิจกำร ใหม้ีควำมชดัเจนและเหมำะสมกบักำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร โดยเป็นไปเพื่อประโยชน์
สูงสุดของกิจกำรและผู้ถือหุ้นทั้งหมด ทั้งนี ้กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยดังกล่ำว จะตอ้งด ำเนินกำรให้เป็นไปตำมข้อบังคับ 
กฎหมำย และกฎเกณฑต์่ำงๆ ท่ีเก่ียวขอ้งและมีผลบงัคบัใชใ้นขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลตำมที่ระบใุนแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญในระยะเวลำ 12 เดือน นับจำกวันสิน้สุด
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้นัน้ ไม่ไดม้ีผลกระทบใดๆ กบักิจกำร โดยในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำ กิจกำรมีกำรจ่ำยปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้
ของกิจกำรในอัตรำหุ้นละ 1.80 บำท 1.70 บำท และ 1.40 บำท และมีอัตรำกำรจ่ำยเงินปันผลต่อก ำไรสุทธิของงบกำรเงิน
เฉพำะของกิจกำรรอ้ยละ 68.90 รอ้ยละ 68.49 และรอ้ยละ 95.74 ของก ำไรสทุธิ (เฉพำะกิจกำร) ตำมล ำดบั ซึ่งเกินกว่ำอตัรำ
ขั้นต ่ำที่ก ำหนดไว้ในนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในปัจจุบันที่รอ้ยละ 60 ของก ำไรสุทธิ (เฉพำะกิจกำร) โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้

อัตราการจ่ายเงนิปันผลในอดตีตั้งแต่ปี 2563 - 2565 
รอบผลประกอบการ 2563 2564 2565 

เงินปันผลจ่ำยรวมส ำหรบัรอบผลประกอบกำร (บำทต่อหุน้) 1.80 1.70 1.40 
อตัรำก ำไรสทุธิต่อหุน้ตำมงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร (บำทต่อหุน้) 2.61 2.48 1.46 
อตัรำกำรจ่ำยเงินปันผลต่อก ำไรสทุธิของงบกำรเงินเฉพำะของกจิกำร (รอ้ยละ) 68.90 68.49 95.74 

 
หำกมีควำมจ ำเป็น หรือในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของสถำนภำพทำงกำรเงินหรือสภำวะธุรกิจของกิจกำร 
หรือกำรเปล่ียนแปลงที่จ ำเป็นอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจปรบัเปล่ียนนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในอนำคต เพื่อใหม้ี
ควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำรหรือเพื่อเพิ่มประสิทธิภำพและศกัยภำพในกำรแข่งขันใน
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อนำคต ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของกิจกำรต่อไป จะไดร้บัผลกระทบ
หำกมีกำรเปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในอนำคต อันเป็นปัจจัยหนึ่งที่ผู้ถือหุ้นคว รพิจำรณำในกำร
ตดัสินใจตอบรบัหรือปฏิเสธค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้
 
2.3.2 รายการระหว่างกนั 
 
ปัจจุบนั กิจกำรมีกำรก ำหนดนโยบำยและระเบียบปฏิบตัิและขัน้ตอนกำรอนุมตัิรำยกำรระหว่ำงกันตำมขอ้ก ำหนดของตลำด
หลกัทรพัยฯ์ และส ำนกังำน  ก.ล.ต. เพื่อป้องกนัมิใหเ้กิดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ในกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันของกิจกำร
กบับรษิัทใหญ่ บรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง และ/หรือบคุคลที่อำจมีควำมขดัแยง้ 
 
ภำยในระยะเวลำ 12 เดือน นบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้และสถำนะของกิจกำรในกำรเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลง ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่ไดม้ีแผนจะเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันกบักิจกำรและ/หรือ
บรษิัทย่อยของกิจกำรเพิ่มขึน้หรือเปล่ียนไปจำกปัจจุบนั (ตำมที่ไดร้ะบไุวใ้นส่วนท่ี 2 ขอ้ 4.4.2) อย่ำงมีนยัส ำคญั อย่ำงไรก็ตำม
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกนักบักิจกำรและ/หรือบรษิัทย่อยของกิจกำรซึ่งรวมถึงกำรใหแ้ละ/หรือรบัควำม
ช่วยเหลือทำงกำรเงินเพื่อประโยชนใ์นกำรบรหิำรสภำพคล่องของกิจกำร  
 
อย่ำงไรก็ตำม เนื่องจำกภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ลว้ และสถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบรษิัทจดทะเบียน
ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ สิน้สดุลง หำกกิจกำรมีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ รวมถึงบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร กิจกำรรวมถึงกรรมกำรและผูบ้ริหำรของกิจกำรจะไม่อยู่ภำยใตบ้งัคบัเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำร
ของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ำมที่ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระรำชบัญญัติหลักทรพัยแ์ละตลำดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) ซึ่งรวมถึงกำรยกเวน้กำรปฏิบตัิตำมหลกัเกณฑเ์ก่ียวกับกำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกนัดว้ย ซึ่ง
ในส่วนนี ้หำกมีรำยกำรระหว่ำงกันอื่น ๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต กิจกำรจะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำมขอ้ก ำหนดของตลำด
หลักทรพัยฯ์ และส ำนักงำน ก.ล.ต. อีกต่อไป โดยกำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันดังกล่ำวจะค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น และควำม
สมเหตุสมผลของรำยกำร ทัง้นี ้กำรด ำเนินกำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจะตอ้งเป็นไปตำมขอ้บงัคบัของกิจกำรและบทบัญญัติ
แห่ง พ.ร.บ.บรษิัทมหำชน รวมถึงขอ้ก ำหนดและกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งในขณะนัน้ 
 
ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ  
 
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระไดพ้ิจำรณำรำยกำรระหว่ำงกันตำมที่ระบุในแบบ 247-4 และมีควำมเห็นว่ำกำรเข้ำท ำรำยกำร
ระหว่ำงกนัท่ีอำจเกิดขึน้ในอนำคตจะมีกำรด ำเนินกำรโดยค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น ควำมสมเหตสุมผลของกำรเขำ้ท ำรำยกำรและ
ผลประโยชนข์องกิจกำรเป็นส ำคญั โดยจะปฎิบตัิใหเ้ป็นไปตำมขอ้บงัคบัของกิจกำร รวมทัง้กฎหมำยที่เก่ียวขอ้ง 
 
ภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีแ้ละกิจกำรไม่ไดม้ีสถำนะเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ในกรณีที่กิจกำร
มีผูถื้อหุน้รำยอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (Concert Party) และบุคคลตำมมำตรำ 
258 ของบุคคลดงักล่ำว ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิออกเสียงทั้งหมดของกิจกำรหรือมีจ ำนวนผูถื้อหุน้
รวมกันไม่เกิน 100 รำย กิจกำรจะไม่มีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบัติตำมกฎเกณฑก์ำรเขำ้ท ำรำยกำรที่เก่ียวโยงกันตำมขอ้กำหนดของ
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ส ำนกังำน ก.ล.ต. และตลำดหลกัทรพัยฯ์ อีกต่อไป อย่ำงไรก็ดี กำรเขำ้ท ำรำยกำรระหว่ำงกันอื่นๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต จะ
ค ำนึงถึงควำมจ ำเป็น ควำมสมเหตสุมผลของรำยกำร และผลประโยชนข์องกิจกำรเป็นส ำคญั 
 
2.4 ประโยชนท์ีผู้่ถือหุ้นจะได้รับและผลกระทบต่อผู้ถือหุน้ ในกรณีทีผู้่ถือหุน้ปฏิเสธค าเสนอซือ้ (เฉพาะกรณีที่

ค าเสนอซือ้น้ันเป็นค าเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรัพยจ์ากการเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน) 
 
กำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้เป็นกำรท ำค ำเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ผูถื้อหุน้
ที่ไม่ไดต้อบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีจ้ะยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของกิจกำรต่อไป และภำยหลงักำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง
กิจกำรแลว้ผูถื้อหุน้ยงัคงมีสิทธิตำมที่ก ำหนดไวใ้นขอ้บงัคบัของกิจกำรและตำมพระรำชบญัญัติมหำชนจ ำกัด พ.ศ. 2535 ใน
เรื่องต่ำงๆ เช่น กำรเข้ำร่วมประชุมผูถื้อหุน้ กำรไดร้บัเงินปันผล กำรเลือกตัง้กรรมกำร และกำรไดร้บัข่ำวสำรขอ้มูลเป็นตน้ 
นอกจำกนี ้ผูถื้อหุน้มีสิทธิขำยหุน้ของกิจกำรใหแ้ก่ผูท้ี่ตอ้งกำรซือ้ได ้โดยผูถื้อหุน้จะมีภำระภำษีเงินไดท้ี่เกิดจำกก ำไรจำกกำร
ขำยหุน้ (ถำ้มี) อย่ำงไรก็ดี ผูถื้อหุน้อำจไดร้บัผลกระทบจำกกำรท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรแปรสภำพของกจิกำร หำกในอนำคต
มีกำรแกไ้ขกฎหมำยที่เก่ียวขอ้งกับแปรสภำพของกิจกำรและกิจกำรเขำ้เงื่อนไขที่จะด ำเนินกำรไดต้ำมที่กฎหมำยก ำหนดไว ้
กิจกำรหรือผู้ท  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำ ด ำเนินกำรเพื่อให้สอดคลอ้งกับกฎหมำยที่ได้มีกำรแก้ไขใหม่ได ้และ/หรือ กำร
เปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลในอนำคต ซึ่งอำจท ำใหผู้ถื้อหุน้ไดร้บัเงินปันผลนอ้ยลงหรือไม่ไดร้บัเงินปันผลในอนำคต 
นอกจำกนี ้ ผู้ถือหุ้นที่ปฏิเสธค ำเสนอซือ้อำจได้รับผลกระทบจำกกำรที่กิจกำรไม่ได้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ เช่น กำรไดร้บัขอ้มลูข่ำวสำรของกิจกำรที่ลดลงจำกกำรที่กิจกำรไม่ตอ้งปฏิบตัิตำมหลกัเกณฑ ์ประกำศกฎหมำย 
และขอ้บงัคบัของบรษิัทจดทะเบียนกำรไม่มีอ ำนำจในกำรตรวจสอบถ่วงดลุอ ำนำจกบัผูถื้อหุน้รำยใหญ่ กำรขำดสภำพคล่องใน
กำรซือ้ขำยหุน้ เนื่องจำกไม่มีตลำดรองในกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยข์องกิจกำร และไม่มีรำคำตลำดอำ้งอิงที่น่ำเชื่อถือ รวมถึงผูถื้อ
หุน้ท่ีเป็นบคุคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัยกเวน้ภำษีเงินได ้ส ำหรบัก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์(Capital Gains Tax) อีกต่อไป  
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ส่วนที ่3 สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

 
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำรำคำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ 40.00 บำทต่อหุน้ เป็นรำคำที่เหมำะสม เนื่องจำกเป็นรำคำ
ที่สงูกว่ำช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของบรษิัทฯ ซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีกำรรวมมลูค่ำของแต่ละ
กิจกำร โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระมีควำมเห็นว่ำวิธีนี ้เป็นวิธีกำรประเมินที่เหมำะสม เนื่องจำก วิธีดงักล่ำวเป็นวิธีที่สะทอ้น
ควำมสำมำรถในกำรสรำ้งกระแสเงินสดในอนำคตของบรษิัทฯ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั (“TCCCM”) บรษิัท เอ็มซี อะโกร 
- เคมิคลั จ ำกดั (“MCA”) และ บรษิัท เอ็น. ไอ. เอ็ม. จ ำกดั (“NIM”) และสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของทรพัยสิ์นท่ีใชใ้นกำรประกอบ
ธุรกิจของ Central Pacific ดงันัน้ กำรประเมินมลูค่ำบรษิัทวิธีนีจ้ึงสะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรมของบรษิัทฯ โดยช่วงมลูค่ำยตุิธรรมของ
หุน้สำมัญของบริษัทฯ ตำมวิธีดังกล่ำว เท่ำกับ 33.74 – 38.67 บำทต่อหุน้ โดยมีรำคำตำมกรณีฐำน (Base case) ที่ 36.16 
บำทต่อหุน้ (รำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมของที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระดว้ยวิธีดงักล่ำวปรำกฏในส่วนที่ 2 ขอ้ 2.1 
ของรำยงำนฉบับนี)้ อีกทั้ง รำคำเสนอซือ้หลักทรพัยด์ังกล่ำวยังเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำรำคำสูงสุดของรำคำที่ค  ำนวณไดต้ำม
หลกัเกณฑท์ี่ส  ำนกังำน ก.ล.ต. ก ำหนดไวใ้นกำรพิจำรณำควำมเหมำะสมของรำคำเสนอซือ้ในกรณีกำรท ำค ำเสนอซือ้เพื่อกำร
เพิกถอนหลักทรพัย ์ดังแสดงในเกณฑข์อ้ 56 ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัท่ี 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 
 
ทัง้นี ้ภำยหลงัจำกกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบรษิัทฯ จำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ หำกผูถื้อหุน้รำย
ย่อยยังคงถือหุ้นของบริษัทฯ ผู้ถือหุ้นดังกล่ำวจะไดร้ับผลกระทบจำกกำรที่บริษัทฯ ไม่ ไดเ้ป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ไดแ้ก่ 
 
• หุน้สำมญัของบริษัทฯ จะไม่สำมำรถซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลำดรองไดอ้ีก ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ที่ตอ้งกำรซือ้

ขำยหุน้สำมญัของบริษัทฯ จะไม่สำมำรถท ำกำรซือ้ขำยหุน้ไดอ้ย่ำงรวดเร็วและคล่องตวั  เนื่องจำกไม่มีตลำดรองในกำร
ซือ้ขำยหลกัทรพัย ์และไม่มีรำคำตลำดซึ่งเป็นรำคำซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ส ำหรบัอำ้งอิงในกำรซือ้ขำย 

• โอกำสที่จะไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในรูปของก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัยถ์กูจ ำกัด เนื่องจำกไม่มีตลำดรอง
ในกำรซื ้อขำยหลักทรัพย์ และไม่มีรำคำอ้ำงอิงในกำรซื ้อขำย รวมถึงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลอำจจะมีกำร
เปล่ียนแปลงตำมนโยบำยของ Sojitz และไอเอสทีเอส ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของบรษิัทฯ 

• ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดำจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีบนก ำไรจำกกำรซือ้ขำยหลกัทรพัย ์รวมถึงผู้ถือหุน้ท่ีเป็น
บคุคลธรรมดำและนิติบคุคลจะไม่ไดร้บัยกเวน้อำกรแสตมป์ในกำรโอนหุน้ 

• ผูถื้อหุน้จะไดร้บัข่ำวสำรหรือขอ้มลูของบรษิัทฯ ลดลง เนื่องจำกภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยสำรสนเทศในฐำนะบรษิัทจด
ทะเบียนของบริษัทฯ จะสิน้สุดลง อย่ำงไรก็ดี บริษัทยังคงมีหนำ้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มูล และจัดส่งขอ้มูลในฐำนะบริษัท
มหำชนจ ำกดั ตำมพระรำชบญัญัติบรษิัทมหำชนจ ำกดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม) 

• ปัจจุบัน Sojitz และ ไอเอสทีเอส ซึ่งเป็นผูท้  ำค ำเสนอซือ้และผูถื้อหุน้รำยใหญ่ ถือหุน้ของบริษัทฯ เป็นสัดส่วนรอ้ยละ 
83.46 ของจ ำนวนหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ ส่งผลใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยม์ีอิทธิพลต่อกำรก ำหนดนโยบำยกำร
จดักำรหรือกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ และควบคมุเสียงส่วนใหญ่ในท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งภำยหลงักำรท ำค ำ
เสนอซือ้เสรจ็สิน้ และผูถื้อหุน้รำยย่อยของบรษิัทฯ ถือหุน้รวมกนันอ้ยกว่ำรอ้ยละ 10.00 ของจ ำนวนหุน้ท่ีจ ำหน่ำยไดแ้ลว้
ทั้งหมดของบริษัทฯ ท ำใหผู้ถื้อหุน้รำยย่อยจะไม่สำมำรถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถ่วงดุลอ ำนำจและตรวจสอบกำร
ควบคมุกิจกำรของผูท้  ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยไ์ด ้
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เอกสารแนบ 1: ข้อมูลของบริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 

 
1. ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 

 
ชื่อบริษทั บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) 
ประเภทธุรกิจ ผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี 
ทะเบียนเลขที ่ 0107536000277 

ทุนจดทะเบียน 1,754,142,204.00 บำท 
จ ำนวนหุน้สำมญั 584,714,068 หุน้ มลูค่ำหุน้ท่ีตรำไว ้3.00 บำท 

ทีอ่ยู่ส านักงานใหญ่ หอ้ง 801-806, 809-810 ชัน้ 8 มติรทำวน ์ออฟฟิศ ทำวเวอร ์
944 ถนนพระรำม 4 แขวงวงัใหม ่เขตปทมุวนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

เว็บไซต ์ www.tcccthai.com 
 
2. ความเป็นมาและพัฒนาการทีส่ าคัญของบริษัทฯ 

 
บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ” หรือ “TCCC”) ก่อตัง้ขึน้เมื่อวนัท่ี 6 มีนำคม พ.ศ. 2516 โดยมีวตัถปุระสงค์
เพื่อเป็นบริษัทผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมี ภำยใตต้รำสินคำ้ หวัววั-คนัไถ ตรำสิงห ์ตรำเด็กนอ้ย และตรำทีซีซีซี ภำยใตค้วำม
ร่วมมือของรฐับำลไทยโดยกระทรวงกำรคลงัและภำคเอกชน อนัประกอบดว้ย บริษัท ศรีกรุงวฒันำ จ ำกัด และบริษัท โซจิทสึ 
คอรป์อเรชั่น (เดิมคือ บรษิัท นิชโช อิวำย คอรป์อเรชั่น จ ำกดั) และบรษิัท เซ็นทรลักล๊ำส จ ำกดั ซึ่งต่อมำบรษิัทไดเ้ขำ้จดทะเบยีน
ในตลำดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เมื่อเดือนตุลำคม 2534 ดว้ยทุนจดทะเบียน 700.00 ลำ้นบำท ทั้งนี ้ควำมเป็นมำและ
พฒันำกำรท่ีส ำคญัของบรษิัทฯ สำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

ปี พัฒนาการทีส่ าคัญของบริษัท 

2516 
▪ TCCC ไดจ้ดัตัง้ขึน้ภำยใตช้ื่อ บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมีภณัฑ ์จ ำกดั โดยเป็นบรษิัทรว่มทนุระหว่ำงรฐับำล

ไทยและนกัลงทนุญ่ีปุ่ นเพื่อผลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ย. 

2518 ▪ TCCC เริ่มกระบวนกำรผลิตในโรงผลิตแห่งแรกที่โรงงำนพระประแดง จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

2534 ▪ TCCC ไดเ้ขำ้จดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย ์โดยมีทนุจดทะเบียน 700.00 ลำ้นบำท 

2536 
▪ TCCC เปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) และเขำ้เป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลำด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2541 ▪ TCCC เริ่มกระบวนการผลิตในโรงผลิตแห่งที่สอง ณ โรงงานนครหลวง จงัหวดัพระนครศรีอยธุยำ 

2559 
▪ TCCC ประกำศแผนกำรลงทนุในโรงผลิตปุ๋ ยเคมีแหง่ใหม่ในเมียนมำ โดยบรษิัทฯ ไดม้ีกำรจดัตัง้สำขำ

ย่ำงกุง้และบรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั ที่ประเทศเมยีนมำ 

2561 ▪ บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั เริม่ด  ำเนินกิจกำรคลงับรรจสิุนคำ้ 
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3. โครงสร้างการถือหุน้ของบริษทัฯ 
 

 
หมำยเหตุ /1 *บริษัท โซจิทส ึคอร์ปอเรชั่น เป็นผูเ้กีย่วขอ้งกบับริษัท ไอเอสทเีอส (ไทยแลนด)์ จ ากดั ตามมาตรา 258 พรบ.หลกัทรพัย์และตลาด

หลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ของทนุจดทะเบียน 
 /2 บริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั เป็นผูเ้กี่ยวขอ้งกบับริษัทต่อไปนี ้ตามมาตรา 258 พรบ.หลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 2535 

โดยถือหุน้บริษัทย่อยดงันี ้
   - บริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ากดั (มหาชน) โดยบริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั ถือหุน้ในบริษัท ตรีมิตรมาเก็ตติง้ จ ากดั ในสดัส่วน

รอ้ยละ 33.33 และบริษัท ตรีมิตรมาเก็ตติง้ จ ากดั ถือหุน้ในบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ากดั (มหาชน) ในสดัส่วนรอ้ยละ 69.48 
- บริษัท เมโทรฟอส จ ากดั โดยบริษัท ศรีกรุงวฒันา จ ากดั ถือหุน้ในบริษัท เมโทรฟอส จ ากดั ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.8 

 
สรุปบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของ TCCC 

ชื่อบริษทั ก่อตั้งเม่ือ 
สัดส่วนการ
ถือหุ้น  

(ร้อยละ) 

ทุนจด
ทะเบียน 

(ล้านบาท) 

เรียกช าระ 
(ล้านบาท) 

ประเภท
กิจการ 

บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั 
(มหำชน) 

6 มี.ค. 2516  -  1,754.00 1,754.00 ปุ๋ ยเคม ี

บริษัทย่อยและบริษัทร่วม 
บรษิัท เอ็มซี อะโกร-เคมิคลั 
จ ำกดั 

22 ม.ค. 2531 99.99 50.00 50.00 
โรงงำนผสม
และบรรจ ุ

บรษิัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. จ ำกดั 14 ก.พ. 2517 51.00 125.00 125.00 
คลงัสินคำ้เคมี

เหลว 
บรษิัท เซ็นทรำปิค (ประเทศ
ไทย) จ ำกดั 

16 ม.ค. 2518 49.00 200.00 200.00 ซือ้ขำย 

บรษิัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์จ ำกดั/1 3 ต.ค. 2559 99.99 $12.50/1 $12.50/1 น ำเขำ้ปุ๋ ยเคม ี
หมายเหต:ุ /1 ลา้นดอลลาห์สหรฐั 
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4. ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
 

บรษิัท ไทยเซ็นทรลัเคมี จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ หรือ “TCCC”) เป็นหนึ่งในผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีที่ใหญ่ที่สดุในประเทศ
ไทย ผลิตภณัฑป์ุ๋ ยเคมีของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยธำตอุำหำรหลกัคอื ไนโตรเจน (N) ฟอสฟอรสั (P2O5) และโพแทสเซียม (K2O) 
และธำตอุำหำรรอง เช่น แมกนีเซียม (MgO) ก ำมะถนั (S) เป็นตน้ นอกจำกนีย้งัมีธำตอุำหำรเสรมิ เช่น สงักะสี (Zn) แมงกำนีส 
(Mn) เหล็ก (Fe) และโบรอน (B) เป็นตน้ ซึ่งจะท ำใหพ้ืชเจรญิเติบโตมีผลผลิตที่ดีทัง้ปรมิำณและคณุภำพสงู 
 
บริษัทฯ มีโรงงำนขนำดใหญ่ที่มีเทคโนโลยีที่ทนัสมยั และไดต้ำมมำตรฐำนสำกลทัง้หมด 2 แห่ง รวมก ำลงักำรผลิตทัง้สิน้ปีละ 
1.2 ลำ้นเมตรกิตนั โดยโรงงำนแห่งแรกคือโรงงำนพระประแดง ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอพระสมทุรเจดีย ์จงัหวดัสมทุรปรำกำรและโรงงำน
แห่งที่ 2 คือ โรงงำนนครหลวง ตัง้อยู่ที่อ  ำเภอนครหลวง จังหวัดพระนครศรีอยุธยำ ส ำหรบักระบวนกำรผลิตในโรงงำนพระ
ประแดง ทำงโรงงำนไดใ้ช ้ก๊ำซธรรมชำติ (Natural Gas) ที่มีตน้ทุนต ่ำและก่อมลภำวะนอ้ยกว่ำ เป็นเชือ้เพลิงแทนน ำ้มนัเตำ
ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2550 และ ในปี พ.ศ. 2556 บริษัทฯ ไดท้ ำกำรติดตัง้หน่วยผลิตไฟฟ้ำควำมรอ้นร่วมขนำด 4 เมกกะวตัต ์เพื่อใช้
ภำยในโรงงำนและขำยส่วนท่ีเหลือใหก้ับกำรไฟฟ้ำนครหลวง อีกทัง้น ำควำมรอ้นซึ่งเป็นผลพลอยไดจ้ำกหน่วยผลิตไฟฟ้ำควำม
รอ้นร่วมมำใชใ้นกำรผลิตปุ๋ ย ซึ่งมีส่วนช่วยในกำรท่ีลดตน้ทุนกำรผลิตดำ้นกำรใชพ้ลงังำนลงได ้ซึ่งสำมำรถช่วยในกำรลดภำวะ
โลกรอ้นอีกทำงหนึ่ง ส ำหรบัโรงงำนนครหลวง ไดเ้ปล่ียนกำรใชเ้ชือ้เพลิงเพื่อกำรผลิตไอน้ํำ โดยกำรใชก๊้ำซแอลพีจีซึ่งมีควำม
สะอำดและเป็นมิตรกบัส่ิงแวดลอ้มเป็นเชือ้เพลิงทดแทนน้ํำมนัเตำที่ใชอ้ยู่เดิม 
. 
ก าลังการผลิต 
 
สรุปก ำลงักำรผลิตของโรงงำน มีรำยละเอียด ดงันี ้
 

รายละเอียด โรงงานพระประแดง โรงงานนครหลวง 
ก าลังการผลิตตอ่ปี 850,000.00 เมตรกิตนั 350,000.00 เมตรกิตนั 
คลังเกบ็สินค้า 100,000.00 เมตรกิตนั 90,000.00 เมตรกิตนั 

การขนถ่ายวตัถุดบิตอ่วนั 6,000.00 เมตรกิตนั 4,000.00 เมตรกิตนั 

ขนาดท่าเรือ 
ควำมยำว 310 เมตร  
ลกึ 8.4 เมตร (27 ฟตุ) 

ควำมยำว 189 เมตร ลกึ 5 เมตร (16 ฟตุ) 

ความจทุ่าเรือ 
เทียบเรือขนำด 20,000 - 25,000 

เมตรกิตนั ได ้2 ล ำ 
เทียบเรือขนำด 500 - 2,500 เมตรกิตนั 

ได ้3 ล ำ 
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กระบวนการผลิตปุ๋ ยเคม ี
กระบวนกำรผลิตปุ๋ ยเคมีเชิงผสมของบรษิัทสำมำรถจ ำแนกได ้7 กระบวนกำรหลกัดงันี ้
 
1. การเตรียมวัตถุดิบ  บริษัทฯ มีกำรน ำเข้ำวัตถุดิบที่ใช้ท ำปุ๋ ยเคมี เช่น แอมโมเนียมซัลเฟต ยูเรีย และโพแทช จำก

ต่ำงประเทศมำเก็บที่คลงัเก็บวตัถดุิบของบรษิัท 
 
2. การบดและผสม วตัถดุิบไดเ้ขำ้สู่กระบวนกำรชั่ง บดและผสมรวมกนัผ่ำนปฏิกิรยิำเคมีต่ำงๆ เพื่อผลิตผลิตภณัฑป์ุ๋ ยเคมีที่

ตอ้งกำร 
3. การป๊ัมเมล็ด วตัถุดิบท่ีผ่ำนกระบวนกำรแลว้จะถกูน ำมำบีบอดัหรือถกูแปลงผ่ำนเครื่องป๊ัมเมล็ดใหเ้ป็นเมล็ดขนำดเล็กที่

มีขนำดสม ่ำเสมอ เพื่อใหส้ำมำรถน ำไปใชก้บัพืชผลทำงกำรเกษตรไดโ้ดยง่ำย 
4. การท าให้แห้ง ผลิตภณัฑป์ุ๋ ยเม็ดจะถกูน ำเขำ้เครื่องอบแหง้ เพื่อขจดัควำมชืน้ส่วนเกินและเพิ่มประสิทธิภำพทำงดำ้นอำยุ

กำรเก็บรกัษำ 
5. การคัดแยก กระบวนคัดแยกปุ๋ ยแหง้เพื่อคัดประเภทเมล็ดปุ๋ ยที่ไม่ไดต้ำมมำตรฐำนที่บริษัทฯ ก ำหนด เพื่อใหแ้น่ใจว่ำ

ผลิตภณัฑใ์นขัน้ตอนสดุทำ้ยตรงตำมมำตรฐำน 
6. การท าให้เย็น ปุ๋ ยแหง้จะถกูท ำใหเ้ย็นลงเพื่อป้องกนักำรจบัตวัเป็นกอ้น 
7. การบรรจุหบีห่อ ปุ๋ ยที่ผ่ำนกำรคดัแยกแลว้จะถกูส่งไปยงัคลงัเก็บสินคำ้ และบรรจลุงในถงุพรอ้มจ ำหน่ำยใหก้บัลกูคำ้ 
 
TCCC ใช้เทคโนโลยีกำรผลิตขั้นสูงและมำตรกำรควบคุมคุณภำพอย่ำงเข้มงวด เพื่อให้แน่ใจว่ำผลิตภัณฑป์ุ๋ ยของบริษัทฯ 
เป็นไปตำมมำตรฐำนอตุสำหกรรมทัง้ในดำ้นประสิทธิภำพและประสิทธิผล 
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5. ภาวะอุตสาหกรรม 
 
ภาพรวมเงนิเฟ้อ 
 

ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 

 
ทีม่า : ธนาคารโลก, ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 
ในช่วงทศวรรษที่ผ่ำนมำ อตัรำเงินเฟ้อทั่วโลกมีควำมผนัผวนอย่ำงต่อเนื่อง โดยมีอตัรำที่สงูในช่วงปี 2555 ตำมดว้ยอตัรำกำร
เติบโตที่ชำ้ลงจนถึงปี 2558 ก่อนที่จะเพิ่มขึน้อีกครัง้ในปีต่อๆ ไป อตัรำเงินเฟ้อของไทยค่อนขำ้งต ่ำและทรงตวั ยกเวน้ในปี 2558 
ที่มีอตัรำติดลบ พม่ำมีอตัรำเงินเฟ้อสงูกว่ำประเทศไทยและค่ำเฉล่ียทั่วโลกอย่ำงมีนยัส ำคญั โดยมีควำมผนัผวนอย่ำงมำกจำก
ควำมไม่มั่นคงทำงกำรเมืองและเศรษฐกิจ นอกจำกนี ้กำรระบำดของโควิด-19 ท ำใหอ้ัตรำเงินเฟ้อทั่วโลกลดลงในปี 2563 
เนื่องจำกกิจกรรมทำงเศรษฐกิจที่ลดลงจำกกำรล็อกดำวนแ์ละกำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำน อย่ำงไรก็ตำม ในปี 2564 อตัรำ
เงินเฟ้อกลบัมำเพิ่มสงูขึน้อีกครัง้ เนื่องจำกกำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำนและมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับำล โดยรวม
แลว้ ขอ้มลูเงินเฟ้อในแต่ละปีแสดงถึงสภำวะทำงเศรษฐกิจและกำรเมืองในประเทศนัน้ๆ ซึ่งปัจจยัดงักล่ำวจะส่งผลตำมมำต่อ
อตัรำเงินเฟ้อในแต่ละประเทศ 
 
ภาพรวมอุตสาหกรรมปุ๋ ยเคมีทั่วโลก 
 
อุตสำหกรรมปุ๋ ยเป็นหนึ่งในปัจจัยส ำคัญที่ส่งผลต่อปัจจัยกำรผลิตส ำหรับกำรเกษตรและช่วยกระตุน้และส่งเสริมผลผลิต
ทำงกำรเกษตรและควำมมั่นคงทำงอำหำร โดยในอตุสำหกรรมประกอบดว้ยผูเ้ล่นท่ีหลำกหลำย ไดแ้ก่ ผูผ้ลิตปุ๋ ย ผูจ้ดัจ ำหน่ำย 
และผูค้ำ้ปลีก รวมถึงซพัพลำยเออรท์ำงดำ้นวตัถุดิบส ำหรบัจดัท ำปุ๋ ยและผูใ้หบ้ริกำรทำงดำ้นเทคโนโลยีกำรผลิต โดยอุปสงค์
และอุปทำนของอุตสำหกรรมปุ๋ ยทั่วโลกถกูก ำหนดโดย (1) ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัดำ้นตน้ทุนของวตัถดุิบในกำรจดัท ำปุ๋ ย 
เช่น รำคำฟอสเฟต ยูเรีย และโพแทช เป็นตน้ และ (2) แรงจูงใจในกำรผลิตปุ๋ ย ปัจจยัทัง้สองส่งผลใหเ้กิดควำมสมเหตุสมผล
ทำงกำรตลำด (Market Rationalization) ซึ่งสะทอ้นลงไปในรำคำปุ๋ ยโลก โดยควำมอ่อนไหวของรำคำปุ๋ ย (Fertilizer price - 
sensitivity) จะส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถึง จดัหำและซือ้ปุ๋ ยของเกษตรกร เพื่อท ำกำรเกษตรในล ำดบัถดัไป 

2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564

โลก 3.70% 2.60% 2.30% 1.40% 1.60% 2.20% 2.40% 2.20% 1.90% 3.50%

ไทย 3.01% 2.18% 1.90% -0.90% 0.18% 0.67% 1.07% 0.70% -0.85% 1.23%

เมียนมำร์ 6.44% 3.80% 4.27% 8.37% -2.65% 5.37% 5.45% 6.27% 3.84% 4.80%
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ราคาปุ๋ ยทั่วโลก (หน่วย : ดอลลารส์หรัฐตอ่เมตริกตนั) 
 

 

 
ทีม่า : ธนาคารโลก 

 
รำคำปุ๋ ยแตะจดุสงูสดุในปี 2565 โดยหลกัแลว้เป็นผลมำจำกมำตรกำรคว ่ำบำตรประเทศซพัพลำยเออรห์ลกั 3 ประเทศ ไดแ้ก่ 
เบลำรุส รสัเซีย และยูเครน เบลำรุสเป็นผูผ้ลิตและผูส่้งออกปุ๋ ยโพแทชรำยใหญ่ โดยมีอุตสำหกรรมโพแทชส่วนใหญ่เป็นของรฐั
และมีส่วนส ำคญัต่อเศรษฐกิจของประเทศ ในปี 2565 อตุสำหกรรมปุ๋ ยของเบลำรุสไดร้บัผลกระทบจำกมตรำกำรคว ่ำบำตรของ
ประเทศ ซึ่งส่งผลต่อกำรจ ำกดัควำมสำมำรถในกำรส่งออกปุ๋ ยโพแทชไปยงับำงประเทศ นอกจำกนี ้เบลำรุสยงัไดร้บัผลกระทบ
จำกกำรหยดุชะงกัของเสน้ทำงกำรขนส่งในเครือข่ำยรถไฟลิทวัเนียจำกสงครำมรสัเซีย-ยเูครน ซึ่งส่งผลกระทบต่อกำรส่งออกโพ
แทช เนื่องจำกซพัพลำยเออรโ์พแทชหลกัๆ ส่วนใหญ่ขนส่งออกมำจำกเสน้ทำงเบลำรุส นอกจำกนี ้รสัเซียและยเูครน ซึ่งเป็นทัง้
ผูผ้ลิตและผูส่้งออกปุ๋ ยไนโตรเจนรำยใหญ่ที่ใชก้ันอย่ำงแพร่หลำยในอุตสำหกรรมกำรเกษตร กำรหยุดชะงกัในกำรผลิตปุ๋ ยและ
ห่วงโซ่อุปทำนจำกทัง้ 2 ประเทศ อำจส่งผลกระทบต่ออปุทำนทั่วโลกและกำรก ำหนดรำคำของปุ๋ ยไนโตรเจน จำกขอ้มลูเชิงลกึ
ของ S&P Global Commodity Insights แสดงใหเ้ห็นว่ำรสัเซียส่งออกปุ๋ ยไนโตรเจนประมำณรอ้นละ 14.00 ฟอสเฟตรอ้ยละ 
14.00 และโพแทชรอ้ยละ 21.00 ทั่วโลก ในขณะที่รสัเซียและเบลำรุสมส่งออกรวมกันประมำณรอ้ยละ 40.00 ของกำรส่งออก
โพแทชทัง้หมดในปี 2564 ควำมขดัแยง้ระหว่ำง รสัเซียและยเูครนส่งผลต่อกำรหยดุชะงกักำรขนส่งผลิตภณัฑป์ุ๋ ย และก่อใหเ้กิด
กำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำน กำรขำดแคลนปุ๋ ยในบำงตลำด และควำมผนัผวนของรำคำ อำ้งถึงสมำคมปุ๋ ยนำนำชำติ (IFA) 
ประมำณกำรว่ำกำรบริโภคจะลดลงรอ้ยละ 1.00 - 13.00 ในปี 2565 เนื่องจำกสถำนกำรณท์ี่แสดงใหเ้ห็นถึงกำรขำดแคลนปุ๋ ย
และตน้ทุนปุ๋ ยที่สงูซึ่งอำจสรำ้งปัญหำดำ้นรำคำที่สำมำรถจ่ำยไดส้ ำหรบัเกษตรกรและส่งผลใหเ้กษตรกรอำจลดควำมตอ้งกำร
ใชปุ้๋ ยเคมีในปี 2565 
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ภาพรวมอุตสาหกรรมปุ๋ ยเคมีของประเทศไทย 
 
ประเทศไทยเป็นหนึ่งในประเทศชัน้น ำในภูมิภำคเอเชียแปซิฟิกในดำ้นกำรผลิตทำงกำรเกษตร ส่งผลใหค้วำมตอ้งกำรและกำร
ใชปุ้๋ ยในเป็นส่วนส ำคญัของผลผลิตทำงกำรเกษตร โดยเฉพำะในขำ้วและยำงพำรำ ซึ่งเป็นพืชผลทำงกำรเกษตรที่มีสดัส่วนมำก
ที่สดุในไทย ทัง้นี ้ปัจจยัดำ้นกำรเปล่ียนแปลงสภำพภูมิอำกำศและควำมเพียงพอของระดบัน ำ้ชลประทำนยงัเป็นอีกปัจจยัที่มี
อิทธิพลต่อควำมตอ้งกำรใชปุ้๋ ยดว้ยเช่นกัน เนื่องจำกปัจจัยดังกล่ำวเป็นตัวก ำหนดปริมำณผลผลิตที่เพำะปลูกต่ำงๆ ทำง
กำรเกษตร 
 
ในช่วง 10 ปีที่ผ่ำนมำ ผลผลิตทำงกำรเกษตรมีแนวโนม้เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องตำมดชันีผลผลิตทำงกำรเกษตร  จำกขอ้มลูพบว่ำ
อตัรำกำรเติบโตต่อปีแบบทบตน้ (CAGR) อยู่ที่ประมำณรอ้ยละ 1.00 ซึ่งจะส่งผลดีต่ออตุสำหกรรมปุ๋ ยเคมี โดยในปี พ.ศ. 2565 
ปัจจยัแรกของกำรเพิ่มขึน้ของผลผลิตคือกำรขยำยพืน้ที่เพำะปลกูของพืชเศรษฐกิจหลกัเกือบทัง้หมด เช่น ขำ้ว ขำ้วโพดเลีย้ง
สตัว ์และมนัส ำปะหลงั เป็นตน้ โดยส ำนกังำนเศรษฐกิจกำรเกษตร ระบวุ่ำ เนือ้ที่เพำะปลกูเพิ่มขึน้ 0.89 ลำ้นไร ่หรือเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 0.71 ในปี 2565 และคำดกำรณ์ว่ำจะขยำยตัวอีก 2.77 ลำ้นไร่ หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.05 ในปีหน้ำ เนื่องจำกรัฐบำลได้
ส่งเสริมพืน้ที่เพำะปลกูในประเทศดว้ยกำรแปลงพืน้ที่รกรำ้งเป็นพืน้ที่เกษตรกรรมที่ใหผ้ลผลิต ปัจจยัที่สองจำกสภำพอำกำศ
เอือ้อ ำนวยต่อกำรเพำะปลกู เนื่องจำกในปี 2565 ปริมำณน ำ้ฝนสะสมทั่วประเทศมำกกว่ำปีที่ผ่ำนมำ สะทอ้นจำกสภำพน ำ้ใน
อ่ำงเก็บน ำ้ขนำดใหญ่และขนำดกลำงทั่วประเทศ โดยมีปรมิำณน ำ้รวม 56,996 ลำ้นลกูบำศกเ์มตร เพิ่มขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2564 
ที่มีปรมิำณ 53,248 ลำ้น ลบ.ม. หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.04 ตำมรำยงำนของศนูยป์ฏิบตัิกำรน ำ้อจัฉรยิะ 
 

ดัชนีผลผลิตสนิค้าเกษตรของประเทศไทยในช่วง 10 ปีทีผ่่านมา (ปี 2556 - 2565) 
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เนือ้ทีเ่พาะปลกู เนือ้ทีเ่กบ็เกี่ยว และเนือ้ทีใ่ห้ผลของพืชทีส่ าคัญในปี 2564 - 2565  
สินค้า 

(หน่วย :ล้านไร่) 
2564 2565 

เปลี่ยนแปลง  
(ร้อยละ) 

2566/1 เปลี่ยนแปลง  
(ร้อยละ) 

ขำ้ว 71.35 72.47 1.57 74.27 2.48 
ขำ้วโพดเลีย้งสตัว ์ 6.86 6.81 (0.73) 6.77 (0.59) 
มนัส ำปะหลงั/2 10.41 9.92 (4.71) 10.11 1.92 
ออ้ยโรงงำน/2 9.54 9.78 2.52 10.49 7.26 
ยำงพำรำ/3 21.98 21.93 (0.23) 21.99 0.27 
ปำลม์น ำ้มนั/3 6.03 6.15 1.99 6.20 0.81 

รวม 126.17 127.06 0.71 129.83 2.18 
ทีม่า : ศูนย์สารสนเทศการเกษตร ส านกังานเศรษฐกิจการเกษตร 
หมายเหต:ุ  /1 ขอ้มูลพยากรณ์ ณ เดอืน พฤศจิกายน 2565 
 /2 เนือ้ทีเ่ก็บเกีย่ว 
 /3 เนือ้ทีเ่พาะปลูก 

 
ส ำหรบัอุตสำหกรรมปุ๋ ยเคมีในประเทศ ปุ๋ ยเคมีที่ผลิตในเชิงพำณิชยม์ีกำรผลิตมำจำกวตัถดุิบต่ำงๆ เช่น ไนโตรเจน ยูเรีย และ
ฟอสฟอรสั เนื่องจำกวตัถดุิบเหล่ำนีส่้วนใหญ่จ ำเป็นตอ้งน ำเขำ้มำในประเทศ โครงสรำ้งตน้ทนุโดยรวมของอตุสำหกรรมปุ๋ ยเคมี
จึงขึน้อยู่กบัทิศทำงของรำคำวตัถดุิบในตลำดโลกเป็นอย่ำงมำก ควำมผนัผวนของรำคำวตัถดุิบเหล่ำนีอ้ำจส่งผลกระทบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อตน้ทุนกำรผลิตปุ๋ ยเคมีในประเทศไทย ซึ่งทำ้ยที่สดุอำจส่งผลต่อกำรก ำหนดรำคำปุ๋ ยส ำหรบัผูบ้ริโภคในประเทศ 
นอกจำกตน้ทุนวัตถุดิบแลว้ ปัจจัยอื่นๆ เช่น รำคำพลังงำนส ำหรบัค่ำขนส่ง และกฎระเบียบของภำครฐัก็ส่งผลต่อโคร งสรำ้ง
ตน้ทนุของอตุสำหกรรมปุ๋ ยเคมีในประเทศไทยไดเ้ช่นกนั 
 
จำกขอ้มลูของส ำนกังำนเศรษฐกิจกำรเกษตร รำคำปุ๋ ยของไทยในปี 2565 ค่อยๆ เพิ่มขึน้เป็น 25,088 บำทต่อตนั หรือเพิ่มขึน้ 
รอ้ยละ 67.55 yoy เมื่อเทียบกบัปี 2564 และคงอยู่ที่ระดบัเดิมในงวด 3 เดือนแรกปี 2566 สำเหตหุลกัมำจำกกำรหยดุชะงกัของ
ห่วงโซ่อุปทำนทั่วโลกจำกควำมขัดแย้งระหว่ำงรัสเซียและยูเครน ส่งผลต่อกำรขำดแคลนปุ๋ ยทั่วโลกรวมถึงในไทยดว้ย 
นอกจำกนี ้จีนซึ่งเป็นหนึ่งในแหล่งวัตถุดิบของไทยไดป้ระกำศโควตำกำรควบคุมกำรส่งออกปุ๋ ย เนื่องจำกรัฐบำลเห็นควร
สนบัสนนุกำรผลิตทำงกำรเกษตรภำยในประเทศซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อตลำดฟอสเฟต ปัจจยัที่สอง รำคำปุ๋ ยในประเทศซึ่งปกติ
ถูกควบคุมโดยกฎระเบียบของรัฐบำลได้รับอนุญำตให้เพิ่มรำคำปุ๋ ยขึน้โดยกระทรวงพำณิชย ์ทั้งนี ้ เพื่อเป็นกำรบรรเทำ
ผลกระทบจำกตน้ทนุกำรผลิตที่สงูขึน้และช่วยผูป้ระกอบกำรในอตุสำหกรรมปุ๋ ย 
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แนวโน้มราคาปุ๋ ยในประเทศไทย ปี 2563 – 2565 และ 3 เดอืนแรกปี 2566 (หน่วย : บาทต่อตัน) 

 
 
แนวโน้มอตุสากรรมปุ๋ ยเคมีในประเทศไทย 
 
ในช่วงไม่ก่ีทศวรรษที่ผ่ำนมำ กำรบริโภคปุ๋ ยทั่วโลกมีแนวโนม้สงูขึน้อย่ำงต่อเนื่อง เนื่องจำกควำมตอ้งกำรอำหำรที่เพิ่มมำกขึน้ 
โดยมีปัจจยัสืบเนื่องมำจำกประชำกรโลกที่เพิ่มสงูขึน้ ส ำหรบัไทยซึ่งเป็นประเทศผูผ้ลิตและส่งออกสินคำ้เกษตรรำยใหญ่ โดย
ภำคอุตสำหกรรมกำรเกษตรมีส่วนส ำคญัต่อผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (GDP) ของประเทศ อตุสำหกรรมปุ๋ ยจึงมีบทบำท
ส ำคญัในกำรเพิ่มผลผลิตทำงกำรเกษตรในไทย ถึงแมว้่ำในระยะสัน้ถึงระยะกลำง อุตสำหกรรมปุ๋ ยจะไดร้บัผลกระทบต่อกำร
หยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำนทั่วโลก แต่ไทยก็ไดเ้ห็นกำรเติบโตที่เพิ่มสงูขึน้ของกำรใชปุ้๋ ยในช่วงสองสำมทศวรรษที่ ผ่ำนมำ จำก
ขอ้มลูของ International Fertilizer Association ปริมำณกำรใชปุ้๋ ยในประเทศไทยเพิ่มขึน้จำก 2.3 ลำ้นตนัในปี 2543 เป็น 5.2 
ลำ้นตันในปี 2562 ซึ่งคิดเป็นอัตรำกำรเติบโตต่อปีแบบทบตน้ (CAGR) ที่รอ้ยละ 5.1 กำรเติบโตส่วนใหญ่ไดร้บัแรงหนุนจำก
กำรเพิ่มขึน้ของกำรใชปุ้๋ ยไนโตรเจนซึ่งมีสดัส่วนมำกกว่ำรอ้ยละ 60 ของกำรใชปุ้๋ ยทัง้หมดในประเทศไทย 
 
แนวโนม้ที่ส  ำคัญประกำรหนึ่งในกำรใชปุ้๋ ยเคมีในประเทศไทยคือกำรเปล่ียนไปใชปุ้๋ ยที่มีส่วนผสมเฉพำะและกำรใชสู้ตรปุ๋ ย
สมดุลเพื่อใหต้อบโจทกค์วำมตอ้งกำรทำงดำ้นกำรเกษตรเพิ่มมำกขึน้ เช่น กำรใชปุ้๋ ยซึ่งมีส่วนผสมของไนโตรเจน ฟอสฟอรสั 
และโพแทสเซียมในสดัส่วนที่สมดุลกัน เนื่องจำกปุ๋ ยเหล่ำนีใ้หป้ระโยชนท์ำงตรงในดำ้นกำรใหพ้ืชผลทำงกำรเกษตรไดร้บัธำตุ
อำหำรต่ำงๆ อย่ำงสมดุล ช่วยเพิ่มประสิทธิภำพในดำ้นผลผลิตและคุณภำพของสินคำ้เกษตร นอกจำกนีอุ้ตสำหกรรมปุ๋ ยยงัมี
กำรน ำเทคโนโลยีใหม่ๆ มำปรบัใชเ้พื่อพฒันำอย่ำงต่อเนื่อง เช่น ปุ๋ ยควบคุมกำรปล่อย (Controlled Released Fertilizer) ซึ่งมี
กำรพฒันำเพื่อใหธ้ำตอุำหำรในปุ๋ ยสำมำรถละลำยไดอ้ย่ำงชำ้ๆ ซึ่งท ำใหป้รมิำณกำรปล่อยธำตอุำหำรในปุ๋ ยจะอยู่ในระยะเวลำ
ที่นำนขึน้และลดควำมเส่ียงของกำรชะลำ้งและกำรไหลบ่ำของธำตอุำหำร ซึ่งไม่เพียงแต่ช่วยเพิ่มผลผลิตของพืชเท่ำนัน้ แต่ยงั
ช่วยลดผลกระทบดำ้นลบต่อส่ิงแวดลอ้มจำกกำรใชปุ้๋ ยอีกดว้ย 
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อัตราการเติบโตดัชนีผลผลิตทางการเกษตร 
 

ดัชนีผลผลิตภาคเกษตร 

 
ทีม่า: ธนาคารโลก, ศูนยข์อ้มูลเกษตรแห่งชาต ิ(NABC) 
 
นอกจำกนี ้แมว้่ำในรอบทศวรรษที่ผ่ำนมำ อัตรำกำรเติบโตของดชันีผลผลิตทำงกำรเกษตรในภำพรวมจะมีกำรเพิ่มขึน้อย่ำง
ค่อยเป็นค่อยไป แต่ดชันีผลผลิตภำคกำรเกษตรของไทยมีอตัรำกำรเติบโตอย่ำงผนัผวนในแต่ละปี โดยมีอตัรำกำรเติบโตติดลบ
ในปี 2557 2558 และ 2562 ในปี 2561 มีอัตรำกำรเติบโตที่รอ้ยละ 8.25 ซึ่งเป็นอัตรำกำรเติบโตสูงสุดในรอบ 10 ปีที่ผ่ำนมำ 
ตำมมำดว้ยอตัรำกำรเติบโตติดลบที่รอ้ยละ 2.30 ในปี 2562 ซึ่งแสดงถึงควำมกำ้วหนำ้ของภำคเกษตรในอตัรำที่นอ้ยลง ในทำง
กลบักัน ดชันีผลผลิตทำงกำรเกษตรของเมียนมำมีอัตรำควำมผนัผวนที่นอ้ยกว่ำ โดยมีอตัรำกำรเติบโตเป็นบวกในเกือบทกุปี 
ยกเวน้ปี 2555 2556 และ 2563 ดัชนีผลผลิตทำงกำรเกษตรของเมียนมำมีอัตรำกำรเติบโตที่รอ้ยละ 4.59 ซึ่งเป็นอัตรำกำร
เติบโตสงูสดุในรอบ 10 ปีที่ผ่ำนมำ และติดลบท่ีรอ้ยละ 3.80 โดยเป็นจดุต ่ำสดุในรอบ 10 ปี แมอ้ตัรำกำรเติบโตของผลผลิตทำง
กำรเกษตรของเมียนมำจะมีควำมผนัผวนท่ีนอ้ยกว่ำ แต่ผลผลิตจรงิยงัค่อนขำ้งต ่ำเมื่อเทียบกบัประเทศเพื่อนบำ้น ทัง้นีไ้ทยและ
เมียนมำพึ่งพำภำคเกษตรกรรมอย่ำงมำกในกำรจำ้งงำนและส่งผลต่อผลิตภณัฑม์วลรวมของประเทศ (GDP) ในแต่ละประเทศ 
ท ำใหภ้ำคกำรเกษตรเป็นปัจจยัส ำคญัในกำรเติบโตทำงเศรษฐกิจ 
  

2554 2555 2556 2557 2558 2559 2560 2561 2562 2563

ไทย 10.30% 4.45% 1.83% (0.09%) (5.71%) (3.84%) 8.47% 8.25% (2.30%) (4.79%)

เมียนมำร ์ (3.80%) (1.11%) 4.59% 0.19% 3.10% (0.02%) 0.51% 1.70% 0.41% (0.63%)

(6.00%)
(4.00%)
(2.00%)

-
2.00%
4.00%
6.00%
8.00%

10.00%
12.00%
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6. โครงสร้างรายได้ของบริษัทฯ 
 

โครงสรำ้งรำยไดข้องบริษัทฯ สำมำรถจ ำแนกตำมสดัส่วนรำยไดภ้ำยในประเทศและต่ำงประเทศ โดยในปี 2563 - 2565 และ
งวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 มีรำยละเอียด ดงันี ้
 

รายการ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุด ธันวาคม ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุด มีนาคม 

2563 2564 2565 2565 2566 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

บริษัท ไทยเซ็นทรลัเคมี 
จ ำกดั (มหำชน) 

8,943.35 92.07 11,708.93 92.55 12,517.00 91.08 1,507.28 85.50 1,755.89 89.62 

บริษัท เอ็มซี อะโกร-เคมิ
คลั จ ำกดั 

225.68 2.32 322.16 2.55 254.47 1.85 64.27 3.65 41.62 2.12 

บริษัท เอ็น.ไอ.เอ็ม. 
จ ำกดั 

118.15 1.22 128.49 1.02 127.08 0.92 31.67 1.79 32.45 1.66 

บริษัท เซ็นทรำปิค  
(ประเทศไทย) 

0.81 0.01 0.67 0.01 0.67 0.00 0.04 - - - 

บริษัท ทีซีซีซี เมียนมำร ์
จ ำกดั 

425.89 4.38 491.46 3.88 843.24 6.14 159.70 9.06 129.34 6.60 

รายได้รวม 9,713.88 100.00 12,651.71 100.00 13,742.46 100.00 1,762.96 100.00 1,959.30 100.00 

 
7. คณะกรรมการบริษัท 

 
ณ วนัท่ี 8 พฤษภำคม 2566 รำยชื่อคณะกรรมกำรตำมทะเบียนล่ำสดุของกิจกำร มีรำยละเอียดดงันี ้
 

คณะกรรมการบริษัท ณ วันที ่8 พฤษภาคม 2566 
ล าดับ รายชื่อคณะกรรมการ ต าแหน่ง 

1. นำย ยจูิ ยอูำสะ ประธำนกรรมกำรบรษิัท 
2. นำย ทำคำฮิโระ ยำมำชิตะ กรรมกำรผูจ้ดักำรใหญ่, กรรมกำร 
3. นำย ทำคำยกูิ โทเฮ กรรมกำร 
4. นำย ชำนนัท ์โสภณพนิช กรรมกำร 
5. นำย เอกฤทธ์ิ บญุปิต ิ กรรมกำร 
6. นำย ทำคจูิ นำคำกำวำ่ กรรมกำร 
7. นำย สวุฒัน ์สืบสนัติกลุ กรรมกำรอิสระ, ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
8. นำย โอภำส ศรีพรกิจขจร กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำย เกษมศกัดิ์ มสัยวำณิช กรรมกำรอิสระ, กรรมกำรตรวจสอบ 

ทีม่า: ขอ้มูลจากบริษัทฯ 
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8. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
 

ณ วนัท่ี 12 พฤษภำคม 2566 ผูถื้อหุน้ของกิจกำร มีรำยละเอยีดดงันี ้
 

ล าดับ ชื่อบริษทั หรือ ชือ่ – นามสกลุ/1 จ านวนหุ้น 
ร้อยละเม่ือเทยีบกับจ านวน
หุ้นทีอ่อกและจ าหน่ายแลว้
และสิทธิออกเสียงทัง้หมด 

1 
Sojitz Corporation/2 256,833,457 43.92 
บรษิัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด)์ จ ำกดั/2 231,159,816 39.53 
กลุ่ม Sojitz Corporation 487,993,273 83.46 

2 

บรษิัท ศรีกรุงวฒันำ จ ำกดั 15,175,191 2.60 
บรษิัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จ ำกดั (มหำชน) 20,497,742 3.51 
บรษิัท เมโทรฟอส จ ำกดั 16,614,500 2.84 
กลุ่มบริษทั ศรีกรุงวัฒนา จ ากดั 52,287,433 8.94 

3 บรษิัท เซ็นทรลักล๊ำส จ ำกดั 12,617,141 2.16 
4 ธนำคำร กรุงเทพ จ ำกดั (มหำชน) 11,292,800 1.93 
5 นำงสำวศมมงคล กำญจนำภรณ ์ 2,155,019 0.37 
6 นำยพีรวฒัน ์ธรรมำภิมณฑ ์ 1,624,900 0.28 
7 นำยศภุฤกษ์ มงคลสมยั 1,100,000 0.19 
8 บรษิัท ทรำนส ์เอเซยี แปซิฟิค จ ำกดั 1,000,000 0.17 
9 บรษิัท บีเอ็นวำย เมลลอน นอมิน ีจ ำกดั 766,770 0.13 
10 นำงสำวชำดำ เตชเจรญิพำนิช 691,100 0.12 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดับแรก 571,797,136 97.74 

 ผูถื้อหุน้อื่น 13,185,632 2.26 
 รวม 584,714,068 100.00 

ทีม่า: เว็บไซต ์TCCC (https://www.tcccthai.com/th/about/shareholder-structure) 
หมายเหต:ุ  /1 จ านวนผูถ้ือหุน้รายย่อยเท่ากบั 2,006 ราย คดิเป็นจ านวน 44,187,590 หุน้ หรือรอ้ยละ 7.56 ของทนุเรียกช าระแลว้ (ขอ้มูล ณ 

วนัที ่13 มีนาคม 2566) 
 /2 Sojitz Corporation เป็นผูเ้กี่ยวขอ้งกับบริษัท ไอเอสทีเอส (ไทยแลนด์) จ ากัด ตามมาตรา 258 พรบ.หลกัทรัพย์และตลาด
หลกัทรัพย์ พ.ศ. 2535 โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ของทุนจดทะเบียนและมีสิทธิออกเสียง 6,370 เสียงจากจ านวนเสียง 
11,470 เสยีง 

  

https://www.tcccthai.com/th/about/shareholder-structure
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9. ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ไตรมาสที ่1 
สิน้สุดวนัที ่
31 มีนาคม 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 

สินทรัพย ์     

สินทรัพยห์มนุเวียน     

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 2,902.74 4,504.54 5,518.94 6,293.31 

ลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 628.28 373.40 472.91 688.11 

สินคำ้คงเหลือ 1,654.08 1,918.95 3,566.35 3,147.45 

สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอืน่ 4,497.35 3,592.01 470.89 190.75 

สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 0.72 2.08 1.90 2.23 

รวมสินทรัพยห์มนุเวียน 9,683.18 10,390.98 10,030.99 10,321.84 

สินทรัพยไ์มห่มนุเวียน     

เงินลงทนุในบรษิัทรว่ม  136.81 136.98 136.85 136.81 

อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ 29.21 29.21 29.21 29.21 

ที่ดิน อำคำรและอปุกรณ ์ 1,563.38 1,525.60 1,489.16 1,504.27 

สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้ 136.81 126.94 128.06 136.67 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนอื่นนอกจำกคำ่ควำมนยิม 545.90 545.90 545.90 545.90 

สินทรพัยภ์ำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 45.64 45.85 50.14 56.21 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 6.31 8.37 8.52 8.58 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมนุเวียน 2,464.05 2,418.85 2,387.85 2,417.66 

รวมสินทรัพย ์ 12,147.23 12,809.83 12,418.84 12,739.50 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น     

หนีส้นิหมุนเวียน     

เงินเบกิเกินบญัชีธนำคำรและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 
จำกสถำบนักำรเงิน 

162.26 198.22 301.79 280.53 

เจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวยีนอื่น 623.79 744.32 428.93 819.47 

ส่วนของหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำที่ถึงก ำหนด 
ช ำระภำยในหนึ่งปี 

19.42 16.26 16.87 19.49 

ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลคำ้งจำ่ย 200.48 147.64 122.23 124.24 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ไตรมาสที ่1 
สิน้สุดวนัที ่
31 มีนาคม 

งบแสดงฐานะทางการเงนิ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2566 

ประมำณกำรหนีสิ้นหมนุเวยีนส ำหรบั 
ผลประโยชนพ์นกังำน 

8.39 12.96 4.89 24.31 

หนีสิ้นทำงกำรเงินหมนุเวยีนอื่น 1.42 11.20 6.08 14.27 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 24.12 38.40 37.26 36.58 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 1,039.88 1,169.00 918.04 1,318.88 

หนีส้นิไม่หมุนเวียน     

หนีสิ้นตำมสญัญำเชำ่ 45.37 33.13 33.52 40.17 

หนีสิ้นภำษีเงินไดร้อกำรตดับญัชี 116.61 116.61 116.61 116.61 

ประมำณกำรหนีสิ้นไม่หมนุเวยีน 
ผลประโยชนพ์นกังำน 

161.30 158.47 167.36 147.74 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอื่น 17.85 17.53 19.45 17.27 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 341.13 325.74 336.94 321.79 

รวมหนีส้ิน 1,381.01 1,494.75 1,254.98 1,640.67 

ส่วนของผู้ถือหุ้น     

ทนุจดทะเบียน 1,754.15 1,754.15 1,754.15 1,754.15 

ทนุท่ีช ำระแลว้ 1,754.14 1,754.14 1,754.14 1,754.14 

ส่วนเกินมลูคำ่หุน้สำมญั (43.57) (43.57) (43.57) (43.57) 

ก ำไร (ขำดทนุ) สะสม 9,021.43 9,551.40 9,396.11 9,363.54 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้ (59.32) (46.73) (41.35) (79.87) 

รวมส่วนของบริษัทใหญ ่ 10,672.68 11,215.24 11,065.33 10,994.25 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ 93.54 99.84 98.53 104.58 

รวมส่วนของผู้ถือหุน้ 10,766.22 11,315.08 11,163.85 11,098.83 

รวมหนีส้ินและสว่นของผู้ถือหุน้ 12,147.23 12,809.83 12,418.84 12,739.50 
ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2566 
 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด 
วันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2565 2566 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 9,313.16 11,953.44 12,753.09 1,571.21 1,818.80 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 121.14 133.79 132.73 32.91 33.17 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) 
ส าหรับปีบัญชสีิน้สุด 
วันที ่31 ธันวาคม 

ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

งบก าไรขาดทนุ (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2565 2566 
รวมรายได้ 9,434.30 12,087.23 12,885.82 1,604.13 1,851.97 
ตน้ทนุขำย (6,954.31) (9,604.94) (11,353.36) (1,535.72) (1,694.00) 
ตน้ทนุกำรใหบ้รกิำร (43.18) (35.67) (40.23) (9.71) (10.06) 
ก าไรขั้นตน้ 2,436.81 2,446.62 1,492.23 58.69 147.90 
รำยไดด้อกเบีย้ 53.13 33.39 30.80 5.52 11.16 
รำยไดอ้ื่น 54.98 90.66 111.11 6.12 7.10 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 2,544.92 2,570.67 1,634.14 70.33 166.16 
ตน้ทนุในกำรจดัจ ำหน่ำย (323.34) (216.43) (212.69) (32.77) (65.72) 
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรบรหิำร (308.13) (296.83) (291.70) (71.26) (80.22) 
ค่ำตอบแทนผูบ้รหิำรและกรรมกำร (38.59) (39.26) (46.85) (11.74) (11.37) 
ค่ำใชจ้ำ่ยอี่น - - - (39.77) (34.09) 
รวมค่าใช้จ่าย (670.06) (552.52) (551.25) (155.54) (191.40) 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,874.86 2,018.15 1,082.89 (85.20) (25.23) 
ตน้ทนุกำรเงิน (4.81) (4.30) (11.34) (4.29) (4.27) 
ส่วนแบ่ง (ขำดทนุ) ก ำไรจำกเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม 0.24 0.17 (0.13) 0.04 (0.04) 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได ้ 1,870.29 2,014.02 1,071.42 (89.45) (29.54) 
ค่ำใชจ้ำ่ยภำษีเงินได ้ (379.91) (410.95) (214.61) 14.52 3.03 
ก าไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ 1,490.38 1,603.06 856.81 (74.93) (26.51) 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ - ส่วนของบรษิัทใหญ่ 1,472.32 1,578.67 833.77 (80.72) (32.56) 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ - ส่วนของส่วนไดส่้วนเสียที่ไมม่ี
อ  ำนำจควบคมุ 

18.06 24.39 23.05 5.78 6.05 

ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2565 - 2566 

 

บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

งบกระแสเงนิสด (หน่วย : ล้านบาท) 2563 2564 2565 2565 2566 
เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำน 1,883.41 1,921.24 (963.78) 86.13 574.13 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (1,875.12) 779.00 2,930.57 1,328.57 227.63 

เงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงิน (610.45) (1,077.80) (949.00) (16.61) (27.10) 
ผลกระทบของอตัรำแลกเปล่ียนที่มีต่อเงินสด (2.22) (20.65) (3.39) (0.81) (0.30) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 
เพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธ ิ

(604.38) 1,601.80 1,014.40 1,397.28 774.38 

ทีม่า: งบการเงนิรวมฉบบัตรวจสอบส าหรบัปี 2563 – 2565 และงบการเงนิรวมฉบบัสอบทานส าหรบัไตรมาสที ่1 ปี 2565 – 2566 
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บริษัท ไทยเซ็นทรัลเคมี จ ากดั (มหาชน) ส าหรับปีบัญชสีิน้สุดวนัที ่31 ธันวาคม 
ส าหรับงวดสามเดือน
สิน้สุดวนัที ่31 มนีาคม 

อัตราส่วนทางการเงนิ 2563 2564 2565 2565 2566 
อัตราส่วนสภาพคลอ่ง      
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 9.31 8.89 10.93 4.02 7.83 

อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเรว็ (เท่ำ) 3.34 4.17 6.53 2.39 5.29 

อัตราส่วนแสดงการด าเนินงาน      

อตัรำกำรหมนุเวียนสินทรพัยร์วม (เท่ำ) 0.82 0.98 1.03 0.90 1.02 

ระยะเวลำในกำรเรยีกเก็บหนี ้(วนั) 20.85 14.31 11.99 17.53 17.12 

ระยะเวลำกำรถือครองสินคำ้ (วนั) 88.93 67.64 87.86 87.32 83.97 

ระยะเวลำช ำระเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 12.35 18.89 18.79 83.14 48.66 

วงจรเงินสด (วนั)  97.43 63.05 81.06 21.71 52.43 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร      

อตัรำก ำไร (ขำดทนุ) ขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 25.83 20.24 11.58 3.66 7.99 

อตัรำก ำไร (ขำดทนุ )สทุธิ (รอ้ยละ) 15.67 13.13 6.58 (4.64) (1.42) 
ก ำไร(ขำดทนุ) ต่อหุน้ (บำท) 2.52 2.70 1.43 (0.14) (0.06) 
อตัรำส่วนรำคำหุน้ต่อก ำไร (ขำดทนุ) (เทำ่) 10.79  12.36  16.68  13.80  27.18  
อตัรำผลตอบแทนต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (รอ้ยละ) 14.35 14.43 7.48 11.77 8.35 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรพัย ์(รอ้ยละ) 16.18 16.17 8.58 11.62 8.79 
อัตราส่วนการช าระหนี ้      

อตัรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (เท่ำ) 0.13 0.13 0.11 0.29 0.15 

อตัรำส่วนควำมสำมำรถช ำระดอกเบีย้ (เท่ำ) 390.01 468.93 95.45 (19.86) (5.92) 
ทีม่า: Setsmart 
ค าอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการด าเนินงานรวมของกิจการ 
 
การวิเคราะหผ์ลการด าเนินงาน  
 
รายได้ 
 
ส ำหรบัปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมจ ำนวน 9,434.30 ลำ้นบำท 12,087.23 
ล้ำนบำท 12,885.82 ล้ำนบำท 1,604.13 ล้ำนบำท  และ  1,851.97 ล้ำนบำทตำมล ำดับ โดยรำยได้หลักของบริษัทฯ 
ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยและรำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 
 
ในปี 2564 บริษัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกับ 12,087.23 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 2,652.92 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
28.12 โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยปุ๋ ยเคมรีวม 11,642 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 2,547 ลำ้นบำท หรือ เพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 28 จำกปี 2563 จำก 3 สำเหตุหลัก ไดแ้ก่ รำคำพืชเศรษฐกิจที่สูงขึน้เกือบทุกชนิด ควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ในกำรจดัหำ
สินคำ้คงคลงัเพื่อลดผลกระทบจำกรำคำวตัถุดิบระหว่ำงประเทศที่สงูขึน้ และไดร้บัปัจจยับวกจำกปริมำณน ำ้ที่เพียงพอในกำร
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เพำะปลูก ทั้งนี ้รำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นมำจำกกำรจ ำหน่ำยสำรเคมีป้องกันก ำจัดศตัรูพืชที่ใชใ้นกำรเกษตรและบริกำรคลังเคมี
อตุสำหกรรมชนิดเหลวที่ใชใ้นโรงงำนอตุสำหกรรมทั่วไป โดยรำยไดด้งักล่ำวในปี 2564 เท่ำกบั 445 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้ 106 ลำ้น
บำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 31 เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ที่รำยไดเ้ท่ำกบั 339 ลำ้นบำท  อนัเป็นผลมำจำกยอดขำยสำรเคมีป้องกนั
ก ำจดัศตัรูพืชที่เติบโต 
 
ในปี 2565 บรษิัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกบั 12,885.82 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 798.60 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 6.61 
สำเหตุหลกัมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้ เนื่องจำกบริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำกรำคำวตัถดุิบในตลำดโลกที่สงูขึน้ 
ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรหยดุชะงกัของห่วงโซ่อปุทำนทั่วโลกจำกสงครำมที่ส่งผลต่อรำคำขำยปุ๋ ยเคมีที่เพิ่มสงูขึน้ อย่ำงไรก็ตำม ใน
ส่วนรำยไดจ้ำกธุรกิจอื่นของบริษัทฯ เช่น กำรจดัจ ำหน่ำยสำรเคมีป้องกันก ำจดัศตัรูพืช เป็นตน้ ในปี 2565 มีรำยได ้377 ลำ้น
บำท ลดลงจ ำนวน 68 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 15 จำกปี 2564 โดยสำเหตุมำจำกกำรลดลงของยอดขำยจำกสำรเคมี
ป้องกนัก ำจดัศตัรูพืชและกำรลดลงของบรกิำรคลงัเคมีอตุสำหกรรมชนิดเหลว 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกปี 2566 บรษิัทฯ มีรำยไดร้วมเท่ำกบั 1,851.97 ลำ้นบำท เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้ 247.85 ลำ้นบำท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 15.45 โดยสำเหตุหลักมำจำกรำยไดจ้ำกกำรขำยปุ๋ ยเคมีที่ยงัคงสูงขึน้ เนื่องจำกบริษัทฯ ไดร้บัผลกระทบจำก
รำคำวตัถดุิบในตลำดโลกที่สงูขึน้ อนัเป็นผลมำจำกควำมไม่แน่นอนของรำคำปุ๋ ยในตลำดโลก 
 
ก าไรขั้นตน้ 
 
ในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีก ำไรขัน้ตน้เท่ำกับ 2,436.81 ลำ้นบำท 2,446.62 ลำ้น
บำท 1,492.23 ลำ้นบำท 58.69 ลำ้นบำท และ 147.90 ลำ้นบำท ตำมล ำดับ คิดเป็นอัตรำก ำไรขั้นตน้รอ้ยละ 25.83 รอ้ยละ 
20.24 รอ้ยละ 11.58 รอ้ยละ 3.66 และรอ้ยละ 7.99 ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2564 แม้ว่ำรำยไดร้วมของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ แต่บริษัทฯ มีอัตรำก ำไรขั้นตน้ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่ อนหน้ำ เนื่องจำก
รัฐบำลมีนโยบำยจ ำกัดเพดำนของรำคำปุ๋ ยที่สำมำรถจ ำหน่ำยได ้ในขณะที่ตน้ทุนของวัตถุดิบปรับตัวสูงขึน้  เนื่องจำกกำร
หยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนทั่วโลกซึ่งเป็นผลมำจำกกำรระบำดของโควิด 19 โดยบริษัทฯ มีอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี  2564 อยู่ที่
รอ้ยละ 20.24 ลดลงจำกรอ้ยละ 25.83 ในปี 2563 
 
ในปี 2565 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้ ซึ่งมีสำเหตหุลกัมำจำกตน้ทนุวตัถดุิบที่ใชท้  ำปุ๋ ยเคมีที่สงูขึน้ตำม
รำคำตลำดโลก โดยเป็นผลมำจำกอุปสงคโ์ดยรวมที่ลดลงทั่วโลกจำกสำเหตหุลำยประกำร อนัไดแ้ก่ กำรชะลอกำรผลิตปุ๋ ยใน
ทวีปยุโรปจำกรำคำก๊ำซธรรมชำติที่สงูขึน้ กำรหยุดชะงกัของห่วงโซ่อุปทำนจำกควำมขดัแยง้ในรสัเซีย -ยูเครน กำรคว ่ำบำตร
ประเทศรสัเซียและเบลลำรุส และกำรตัง้ขอ้จ ำกัดทำงกำรคำ้กบัประเทศจีน รวมถึงกำรอ่อนค่ำของเงินบำท เป็นตน้ จำกปัจจยั
ดังกล่ำวข้ำงตน้ ท ำให้ตน้ทุนกำรน ำเข้ำสูงขึน้ ในขณะเดียวกัน รำคำขำยปุ๋ ยเคมีของบริษัทฯ ไม่สำมำรถปรบัขึน้ไดต้ำมได้
โดยตรง เนื่องจำกรฐับำลไทยมีกำรควบคุมรำคำของปุ๋ ยเพื่อช่วยเหลือดำ้นกำรประกอบอำชีพของเกษตรกร เป็นผลใหอ้ตัรำ
ก ำไรของบรษิัทฯ ลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อนหนำ้ 
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ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนแรกของปี 2566 อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้คิดเป็นรอ้ยละ 7.99 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ 
เนื่องจำกแนวโนม้ที่ลดลงของรำคำวตัถดุิบและกำรควบคมุรำคำขำยปุ๋ ยเคมีที่ดีขึน้จำกภำครฐั เมื่อเทียบกบัในช่วงเวลำเดียวกนั
กบังวดก่อนหนำ้ 
 
ค่าใช้จ่าย 
 
ค่ำใชจ้่ำยของบริษัทฯ ประกอบดว้ยค่ำใชจ้่ำยในกำรขำย ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร และค่ำตอบแทนผูบ้ริหำรและกรรมกำร ใน
ระหว่ำงปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 บริษัทฯ มีค่ำใชจ้่ำยรวมเท่ำกับ 670.06 ลำ้นบำท 552.52 
ลำ้นบำท 551.25 ลำ้นบำท 155.54 ลำ้นบำท และ 191.40 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั  
 
ในปี 2564 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบริษัทลดลงจำกปีก่อนหนำ้ 117.54 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 17.54 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำก
ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยลดลงจ ำนวน 106.91 ลำ้นบำท เนื่องจำกในปีดังกล่ำวบริษัทฯ มีกำรปรบัลดค่ำใชจ้่ำยส่งเสริมกำรขำย 
หรือส่วนลดที่ใหแ้ก่ลกูคำ้ใหน้อ้ยลง เนื่องจำกบรษิัทฯ มุ่งเนน้ที่จะควบคมุตน้ทุนกำรผลิต อนัเป็นผลต่อเนื่องมำจำกตน้ทุนผลิต
ที่สูงขึน้ รวมถึงค่ำใชจ้่ำยกำรบริหำรที่ลดลงเนื่องจำกกำรจ ำกัดกิจกรรมภำคสนำมในช่วงกำรระบำดของ COVID-19  ในปี 
2565 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบรษิัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้เล็กนอ้ยจ ำนวน 1.27 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 0.23 โดยบรษิัทฯ ยงัคง
รกัษำระดบัค่ำใชจ้่ำยเพื่อบรรเทำผลกระทบจำกควำมผนัผวนของรำคำปุ๋ ยทั่วโลก 
 
ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 ค่ำใชจ้่ำยรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหนำ้เท่ำกับ 35.86 ลำ้นบำท หรือ
คิดเป็นรอ้ยละ 23.06 จำกงวดเดียวกนัของปีก่อนหนำ้ เนื่องจำกค่ำใชจ้่ำยกำรตลำดที่เพิ่มขึน้เพื่อใชใ้นกำรขยำยฐำนลกูคำ้ใหม่ 
และรกัษำยอดขำยจำกกลุ่มลกูคำ้เดิม เนื่องจำกในปัจจบุนั กลุ่มลกูคำ้จ ำเป็นตอ้งมีแรงกระตุน้ที่มำกขึน้ในกำรจบัจ่ำยใชส้อย
สินคำ้ของบรษิัท เนื่องจำกก ำลงัซือ้ที่ยงัไม่ไดฟ้ื้นตวัเต็มที่จำกสถำนกำรณ ์COVID-19  
 
ก าไรสุทธิ 
 
จำกปัจจยัและสถำนกำรณด์งักล่ำวขำ้งตน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ มีก ำไร (ขำดทุน) สทุธิในปี 2563 - 2565 และงวด 3 เดือนแรกของปี 
2565 - 2566 เท่ำกับ 1,490.38 ล้ำนบำท 1,603.06 ล้ำนบำท 856.81 ล้ำนบำท (74.93) ล้ำนบำท และ (26.51) ล้ำนบำท
ตำมล ำดบั โดยมีอตัรำก ำไรสทุธิคิดเป็นรอ้ยละ 15.80 รอ้ยละ 13.26 รอ้ยละ 6.65 รอ้ยละ (4.64) และรอ้ยละ (1.43) ตำมล ำดบั 
ก ำไรสทุธิของบรษิัทฯ ในปี 2564 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 7.56 จำกปี 2563 ในขณะท่ีปี 2565 ก ำไรสทุธิลดลงรอ้ยละ 46.55 จำกปี 2564 
โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของตน้ทุนวตัถุดิบ โดยในงวด 3 เดือนแรกของปี 2565 – 2566 บริษัทฯ มีผลขำดทุนสุทธิ
เนื่องจำกรำคำปุ๋ ยที่ก ำลงัปรบัตวัลดลง ท ำใหล้กูคำ้ชะลอกำรสตอ้กปุ๋ ยในช่วงตน้ปี อย่ำงไรก็ตำม ทีมผูบ้รหิำรของบรษิัทฯ มีกำร
จบัตำดูปัจจยัที่เก่ียวขอ้ง อนัไดแ้ก่ ควำมตอ้งกำรปุ๋ ยทั่วโลก ซึ่งเป็นปัจจยัหลกัในกำรก ำหนดรำคำซือ้ขำย และตน้ทุนกำรผลิต
อย่ำงใกลช้ิด เพื่อใหบ้รษิัทสำมำรถไดร้บัผลก ำไรสงูสดุ 
 
โดยก ำไรสทุธิของบรษิัทฯ (หลงัหกักำรแบ่งปันก ำไรส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  ำนำจควบคมุ) ในปี 2563 - 2565 และงวด 
3 เดือนแรกของปี 2565 - 2566 เท่ำกบั 1,472.32 บำท ลำ้นบำท 1,578.67 ลำ้นบำท 833.77 ลำ้นบำท (80.72) ลำ้นบำท และ 
(32.56) ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
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การวิเคราะหฐ์านะทางการเงนิ 
 
สินทรัพย ์
 
ณ วันที่  31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วันที่  31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเท่ำกับ 12,147.23 ล้ำนบำท 
12,809.83 ลำ้นบำท 12,418.84 ลำ้นบำท และ 12,739.50 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2564 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 662.60 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.45 
โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 1,601.80 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
55.18 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของยอดขำยในรอบปี ในขณะเดียวกันสถำนกำรณข์องรำคำวตัถุดิบบงัคบัใหบ้ริษัทฯตอ้ง
ติดตำมกำรเก็บเงินจำกลกูคำ้อย่ำงใกลช้ิดซึ่งส่งผลใหล้กูหนีก้ำรคำ้และลูกหนีห้มุนเวียนอื่นลดลงรอ้ยละ 40.57 และมีมลูค่ำ
สินคำ้คงเหลือที่เพิ่มขึน้รอ้ยละ 16.01 อย่ำงไรก็ตำม สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่นของบริษัทฯ ลดลง 905.34 ลำ้นบำท 
หรือลดลงรอ้ยละ 20.13 เนื่องจำกเงินฝำกประจ ำของบริษัทฯ ที่มีจ ำนวนลดลง และลกูหนีก้ำรคำ้และลกูหนีอ้ื่นของบริษัทฯ ท่ี
ลดลงจ ำนวน 254.89 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 40.57 ตำมควำมผนัผวนของสถำนกำรณร์ำคำวตัถดุิบ ซึ่งส่งผลใหบ้รษิัทฯ มี
กำรควบคมุและติดตำมกำรเก็บเงินจำกลกูคำ้อย่ำงใกลช้ิด 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมลดลงจำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 391.00 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 3.05 โดย
มีสำเหตุหลกัมำจำกกำรลดลงของสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนอื่นจ ำนวน 3,121.12 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 86.89 ซึ่ง
ไดร้บัผลกระทบจำกกำรปรบัลดสดัส่วนของเงินฝำกประจ ำลงเพื่อน ำมำซือ้วตัถดุิบในรำคำที่แพงขึน้ และกำรลดลงของตรำสำร
อนุพันธ์ในสัญญำซือ้ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหนำ้ (Forward Contract) อย่ำงไรก็ตำม สินคำ้คงคลังของบริษัทเพิ่มขึน้ 
1,647.40 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 85.85 เนื่องจำกไดร้บัผลกระทบจำกมลูค่ำของวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้ 
ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จำกงวดก่อนหนำ้จ ำนวน 320.66 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
2.58 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดจ ำนวน 774.37 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 
14.03 ลกูหนีก้ำรคำ้เพิ่มขึน้จ ำนวน 215.20 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 45.51 และสินคำ้คงเหลือของบรษิัทฯ ที่ลดลงจ ำนวน 
418.90 ลำ้นบำท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.75 ตำมล ำดบั หรือคิดเป็นรอ้ยละ 11.75 นอกจำกนี ้สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียน
อื่นลดลงจ ำนวน 280.15 ลำ้นบำทหรือคิดเป็นรอ้ยละ 59.49 เนื่องจำกจ ำนวนเงินฝำกประจ ำครบก ำหนดมำกกว่ำ 3 เดือน แต่
ไม่เกิน 1 ปีลดลง 
 
หนีส้ิน 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมเท่ำกับ 1,381.01 ลำ้นบำท 1,494.75 
ลำ้นบำท 1,254.98 ลำ้นบำท และ 1,640.67 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 113.74 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 8.24 
เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มุนเวียนอื่นเพิ่มขึน้จ ำนวน 120.53 บำท ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.32 และเงิน
เบิกเกินบญัชีธนำคำรและเงินกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเพิ่มขึน้จ ำนวน 35.95 ลำ้นบำทหรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 22.16 
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ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมลดลงจำกปีก่อนหน้ำจ ำนวน 239.77 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 16.04 
เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนอื่นลดลง 315.40 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 42.37 
 
ณ วันที่ 31 มีนำคม 2566 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมเพิ่มขึน้จำกงวดก่อนหนำ้จ ำนวน 385.69 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 30.73 
เนื่องจำกเจำ้หนีก้ำรคำ้และเจำ้หนีห้มนุเวียนเพิ่มขึน้ 390.54 ลำ้นบำท หรือรอ้ยละ 91.05 
 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 
 
ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เท่ำกับ 10,766.22 ลำ้นบำท 
11,315.08 ลำ้นบำท 11,163.85 ลำ้นบำท และ 11,098.83 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยเป็นส่วนของผูถื้อหุน้บริษัทใหญ่จ ำนวน 
10,672.68 ลำ้นบำท 11,215.24 ลำ้นบำท 11,065.33 ลำ้นบำท และ 10,994.25 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2564 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพิ่มขึน้จำกปีก่อน 548.86 ลำ้นบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.10 เนื่องจำก
ก ำไรสะสมเพิ่มขึน้ 529.97 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5.87 จำกกำรด ำเนินงำนที่มีก ำไรสุทธิของบริษัทฯ เป็นจ ำนวน 
1,603.06 ลำ้นบำท โดยที่บรษิัทฯ มีกำรจ่ำยปันผลในปีดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 1,070.08 ลำ้นบำท 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ลดลงจำกปีก่อนหนำ้จ ำนวน 151.23 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 1.34 
เนื่องจำกก ำไรสะสมลดลง 155.29 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 1.63 จำกกำรด ำเนินงำนที่มีก ำไรสทุธิของบริษัทฯ เป็นจ ำนวน 
856.81 ลำ้นบำท โดยที่บรษิัทฯ มีกำรจ่ำยปันผลในปีดงักล่ำวเป็นจ ำนวน 1,018.15 ลำ้นบำท 
ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2566 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯลดลงจำกงวดก่อนหนำ้จ ำนวน 65.02 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 0.58 
โดยมีก ำไรสะสมลดลง 32.56 ลำ้นบำท หรือลดลงรอ้ยละ 0.35 เนื่องจำกกำรด ำเนินงำนท่ีขำดทนุของบรษิัทฯ 
 
กระแสเงนิสด 
 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 - 2565 และ ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566  บรษิัทมีเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดเท่ำกบั 2,902.74 
ลำ้นบำท 4,504.54 ลำ้นบำท 5,518.94 ลำ้นบำท และ 6,293.31 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 
 
ในปี 2564 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั 1,921.24 ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกบักระแสเงินสด
ในปี 2563 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 37.83 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำกผลประกอบกำรของ
บรษิัทฯ ที่เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในปี 2564 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุเท่ำกบั 779.00 ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบ
กบักระแสเงินสดในปี 2563 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 2,654.13 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีบรษิัทฯไดล้ดกำร
ลงทุนในบัญชีเงินฝำกประจ ำอย่ำงมีนัยยะส ำคัญ โดยในปี 2564 กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจัดหำเงิน
เท่ำกบั (1,077.88) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกบักระแสเงินสดในปี 2563 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (467.35) ลำ้นบำท โดย
มีสำเหตหุลกัมำจำกบรษิัทจ่ำยเงินปันผลเพิ่มขึน้เป็น 1.80 บำทต่อหุน้ในปี 2564 (ตำมกำรจดัสรรก ำไรสทุธิปี 2563) จำก 1.10 
บำทต่อหุน้ในปี 2563 (ตำมกำรจดัสรรก ำไรสทุธิปี 2562) 
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ในปี 2565 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกบั (963.78) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกบักระแสเงินสด
ในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (2,885.02) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกก ำไรสทุธิที่ลดลง และสินคำ้คงเหลือที่
เพิ่มขึน้ ทั้งนี ้ในปี 2565 กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนเท่ำกับ 2,930.57 ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับ
กระแสเงินสดในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 2,151.56 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำรกำรท่ีบรษิัทฯ ลดกำร
ลงทุนในบัญชีเงินฝำกประจ ำลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ เนื่องจำกบริษัทฯ มีกำรเปล่ียนกำรลงทุนจำกเงินฝำกประจ ำครบก ำหนด
มำกกว่ำ 3 เดือนแต่ไม่เกิน 1 ปี เป็นเงินฝำกประจ ำที่ถึงก ำหนดภำยใน 3 เดือน ส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีกระแสเงินสดเพิ่มสงูขึน้ โดย
ในปี 2565 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหำเงินเท่ำกบั (949.00) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสด
ในปี 2564 มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 128.80 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกระแสเงนิสดรบัจำกกำรกูย้ืมระยะสัน้จำก
สถำบนักำรเงินและกำรจ่ำยเงินปันผลที่ลดลงเมื่อเทียบกบัปีก่อน  
 
ทั้งนี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 กระแสเงินสดสุทธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด ำเนินงำนเท่ำกับ 574.13 ลำ้นบำท โดยเมื่อ
เทียบกบักระแสเงินสดงวดเดียวกนัในปีก่อนหนำ้มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน 488.01 ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกำร
ลดลงของสินคำ้คงเหลือ ทัง้นี ้ในงวด 3 เดือนในปี 2566 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำจำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุนเท่ำกับ 227.63 
ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดงวดเดียวกันในปีก่อนหนำ้มีกำรเปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (1,100.94) ลำ้นบำท โดยมี
สำเหตหุลกัมำจำกกำรลดกำรลงทนุในบญัชีเงนิฝำกประจ ำลงอย่ำงมีนยัส ำคญั ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเปล่ียนเงินฝำกประจ ำเป็น
เงินฝำกประจ ำที่ถึงก ำหนดภำยใน 3 เดือน ทั้งนี ้เพื่อใหก้ำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ มีควำมยืดหยุ่นมำกขึน้ท่ำมกลำงอัตรำ
ดอกเบีย้เงินฝำกที่เพิ่มสงูมำกขึน้ ท ำใหบ้ริษัทฯ มีกระแสเงินสดเพิ่มสงูขึน้ โดยในงวด 3 เดือนปี 2566 กระแสเงินสดสทุธิไดม้ำ
จำก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจัดหำเงินเท่ำกับ (27.10) ลำ้นบำท โดยเมื่อเทียบกับกระแสเงินสดงวดเดียวกันในปีก่อนหนำ้มีกำร
เปล่ียนแปลงเป็นจ ำนวน (10.49) ลำ้นบำท โดยมีสำเหตหุลกัมำจำกกระแสเงินสดจ่ำยจำกกำรกูย้ืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงนิ 
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เอกสารแนบ 2: สรุปรายงานการประเมินมูลค่าสินทรัพยข์องกิจการจัดท าโดยผู้ประเมินอสิระ 

 
บริษัทฯ ไดว้่ำจำ้งผูป้ระเมินรำคำอิสระที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ในกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมของสินทรพัย์
ของ TCCC ได้แก่ ที่ดิน ส่วนปรับปรุงที่ดิน เครื่องหมำยกำรคำ้ แบรนด์ ยำนพำหนะ และเครื่องจักรและอุปกรณ์ โดยมี
วตัถปุระสงคก์ำรประเมินเพื่อสำธำรณะ ทัง้นี ้รำยละเอียดกำรประเมินมลูค่ำสินทรพัยม์ีรำยละเอียดดงัต่อไปนี  ้
 

ล าดับ บริษัท 
บริษัทประเมนิ
มูลค่าทรัพยสิ์น 

วันทีป่ระเมิน รายละเอยีดทรัพยส์นิ 

มูลค่า
ทรัพยสิ์นที่
ประเมิน 

(ล้านบาท) 

1 

TCCC 

บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั 

(“UK Valuation”) 

22 กมุภำพนัธ ์
2566 และ 7 
มีนำคม 2566 

• ท่ีดิน 11 แปลง 
• อำคำรและสิ่งปลกูสรำ้งจ ำนวน 69 หลงั 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ ำนวน 2,447 แห่ง 
• ส่วนปรบัปรุงท่ีดินอื่นจ ำนวน 2 แห่ง 
• เครื่องหมำยกำรคำ้/ ตรำสินคำ้ 

5,854.41 

2 
บรษิัท ไทยประเมิน
รำคำ ลินน ์ฟิลลิปส ์
จ ำกดั (“Lynn”) 

3 มีนำคม 2566 • ท่ีดิน 1 แปลง 1,316.74 

2 TCCCM 

บรษิัท เจแปน แวลู
เออรส์ (ประเทศ
เมียนมำ) จ ำกดั 

(“JVM”)/1 

10 มีนำคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อำคำรจ ำนวน 3 แห่ง 
• โรงงำน เครื่องจกัร และยำพำหนะจ ำนวน 17 
แห่ง 

252.79 

3 MCA 
บรษิัท โปรสเปค 
แอพเพรซลั จ ำกดั 

(“Prospec”) 

10 มีนำคม 
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 
• อำคำรจ ำนวน 15 แห่ง และส่วนปรับปรุง
อำคำรจ ำนวน 1 แห่ง 

• เครื่องจกัรและอปุกรณ ์จ ำนวน 269 แห่ง 

99.29 

4 NIM 
บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น 
แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั 

(“UK Valuation”) 

18 และ 20 
มีนำคม 2566 

• อำคำรจ ำนวน 3 แห่ง 
• เครื่องจกัรและอปุกรณจ์ ำนวน 54 แห่ง 

47.79 

5 CTP 

บรษิัท เอเจนซี่ ฟอร ์
เรียลเอสเตท แอฟ
แฟรส์ จ ำกดั 
(“AREA”) 

22 กมุภำพนัธ ์
2566 

• ท่ีดิน 1 แปลง 451.20 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดังนั้น จึงถือว่ามีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท าการประเมิน
สนิทรพัย์ได ้
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1. สินทรัพยข์อง TCCC  
 
กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ TCCC ประกอบดว้ย อสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ ที่ดิน อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง และ เครื่องจกัรและอปุกรณ ์โดยมีรำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นที่ประเมินดงันี ้
 
1.1. การประเมินมูลค่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 9 แปลง มีรำยละเอียดดงันี ้
 
1.1.1 การประเมินทีด่ินซ่ึงเป็นอสังหาริมทรัพยเ์พื่อการลงทนุของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 9 แปลง มีรำยละเอียดดงันี ้

 
รายละเอียดของทีด่ินของ TCCC 

รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสำหกรรม
จ ำนวน 2 ส่วน 

ที่ดินเพื่ออยู่
อำศยั 

ที่ดินเพื่อกำรเกษตร 
ที่ดินเพื่อ
กำรเกษตร  
(นำขำ้ว) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
จ ำนวน 2 ส่วน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ  
(เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(เพื่อกำรเกษตร) 

ทีต่ั้ง ติดถนนสงขลำ-
ระโนด (ทำง
หลวงหมำยเลข 
408) ต ำบล หวั

เขำ 
อ ำเภอ สิงหนคร 
จงัหวดั สงขลำ 

ซอย หวำยอทุิศ 
ถนน เพชร
เกษม (ทำง

หลวงหมำยเลข 
4) ต ำบล 
หำดใหญ่ 
อ ำเภอ 

ติดถนนลำด
หญำ้-บ่อพลอย
(ทำงหลวง
หมำยเลข 

3086) ต ำบล
หนองกุ่ม 

ถนนยำงตลำด-
โพนทอง (ทำง
หลวงหมำยเลข 
2116) ต ำบล 

หวังวั 
อ ำเภอยำง
ตลำด 

ติดถนน
ขอนแก่น - ยำง
ตลำด (ทำง

หลวงหมำยเลข 
12) ยำงตลำด 
และคลองขำม 

ติดถนนเพชร
เกษม ต ำบล
กระบี่ใหญ่ 
อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดั กระบี่  

ติดถนน เกียรติ
คณุ ต ำบล

ปำกน ำ้ อ ำเภอ
เมือง จงัหวดั

กระบี ่

ถนนโคกคลี -
ควนป้อม (ทำง
หลวงหมำยเลข 
3032) ต ำบล
ต ำนำน 

อ ำเภอ เมือง 
จงัหวดั พทัลงุ 

ซอยนอกนำ 
เลียบเมือง 
ชลประทำน - 
ช่องกำด บำ้น

นำยสี 
ถนนหแูร-่โตน
งำชำ้ง ต ำบล 
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รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 ทีด่นิแห่งที ่4 ทีด่นิแห่งที ่5 ทีด่นิแห่งที ่6 ทีด่นิแห่งที ่7 ทีด่นิแห่งที ่8 ทีด่นิแห่งที ่9 
หำดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลำ 
อ ำเภอ บ่อ

พลอย จงัหวดั
กำญจนบรุ ี

จงัหวดักำฬสินธุ ์ ต ำบล ยำง
ตลำด อ ำเภอ 
ยำงตลำด 
จงัหวดั 
กำฬสินธุ ์

ทุ่มต ำเสำ – 
อ ำเภอ 
หำดใหญ่ 

จงัหวดัสงขลำ 

ขนาดพืน้ที ่
(ไร่ – งาน – วา) 

181-0-50.4 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่มี ณ วนัท่ี 1 

มีนำคม 2566 
ไม่อยู่ในแนวที่ดินเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 
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1.1.1.1 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่1 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่1 ของ TCCC  

รายการ 
ทรัพยส์ินของ TCCC ข้อมูล

ตลาด 1 
ข้อมูล
ตลาด 2 

ข้อมูล
ตลาด  3 

ข้อมูล
ตลาด 4 

ข้อมูล
ตลาด 5 แห่งที ่1 แห่งที ่2 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(เพื่อพฒันำอตุสำหกรรม) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 
ถนนสำธำรณะสำยสงขลำ-ระโนด 

(ทำงหลวงหมำยเลข 408) 
รูปร่างแปลง

ทีด่นิ 
หลำยเหล่ียม ส่ีเหลียม หลำยเหล่ียม ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า 28 เมตร 48 เมตร 26 เมตร  25 เมตร 150 เมตร 80 เมตร 13.50 เมตร 

ความกว้าง
ถนน 

4, 6 เมตร 
จำกจำกผิว
จรำจร  

4 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

6 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

6 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

4 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

6 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

6 เมตร จำก
จำกผวิ
จรำจร 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ไฟฟ้ำ 
 ไฟฟ้ำ 
ประปำ 
โทรศพัท ์

 ไฟฟ้ำ 
ประปำ 

 ไฟฟ้ำ 
ประปำ 
โทรศพัท ์

 ไฟฟ้ำ 
ประปำ 

 ไฟฟ้ำ 
ประปำ 

ผังเมือง เขตสีชมพ ู

ราคาเสนอ
ขาย 

 -   -  
2,300,000
บำท/ไร ่

2,500,000
บำท/ไร ่

3,000,000
บำท/ไร ่

2,500,000
บำท/ไร ่

2,400,000
บำท/ไร ่

ราคาปรับ/1  -   -  
2,460,000 
บำท/ไร ่

2,460,000 
บำท/ไร ่

2,960,000 
บำท/ไร ่

2,460,000 
บำท/ไร ่

2,360,000 
บำท/ไร ่

วันที ่  -   -  กมุภำพนัธ ์2566 
หมายเหต:ุ /1 ขอ้มูลเปรียบเทยีบ 1 มีระดบัความสูงของดนิทีต่  ่ากว่าทรพัย์สนิทีป่ระเมิน ประมาณ 1.00 เมตร และขอ้มูลเปรียบเทยีบ 2 และ ขอ้มูล

เปรียบเทยีบ 4 มีระดบัความสูงของดินทีสู่งกว่าทรพัย์สินทีป่ระเมิน ประมาณ 2 เมตร ดงันัน้ ราคาเสนอขายจึงมีการปรบั เนือ่งจากผู ้
ประเมินประเมินราคาโดยพิจารณาปัจจัยค่าใช้จ่ายการปรับความสูงของที่ดินให้อยู่ในระดับเดียวกับที่ดินที่ประเมินก่อนการ
เปรียบเทยีบ ซ่ึงผูป้ระเมินปรบัปรุงราคาโดยพจิารณาตน้ทนุการถมดนิที ่200,000 บาทต่อไร่ต่อความลึก 1 เมตร  

 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้ 
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่1 ของ TCCC (The Subject Land 1) 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 1 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 7 7 7 8 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 45.00 6 8 7 2 
พืน้ท่ีโดยรอบ 15.00 6 6 4 6 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

10.00 3 8 6 5 

รวม 100.00 600 740 645 470 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  581,047.00 254,327.00 425,884.00 1,261,258.00 

ราคาตลาด (บาท/ไร่) 1,260,000.00 
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่2 ของ TCCC (The Subject Land 2) 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
5 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 25.00 6 7 7 7 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 20.00 8 7 8 8 

กำรจรำจรและกำรเขำ้ถงึ 25.00 7 7 7 3 
ศกัยภำพในกำรพฒันำ 10.00 8 8 8 7 

พืน้ท่ีโดยรอบ 10.00 7 7 7 5 
ควำมสำมำรถทำง

กำรตลำด 
10.00 7 7 7 8 

รวม 100.00 705 710 730 605 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  576,835.00 589,689.00 505,883.00 1,672,407.00 

ราคาตลาด (บาท/ไร่) 1,670,000.00 
 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีกำรเปรียบเทียบรำคำตลำด (Market Approach) มูลค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 1 (ทรพัยสิ์นที่ประเมิน 1) 
และมลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 2 (ทรพัยสิ์นที่ประเมินแห่งที่ 2) ของ TCCC เท่ำกับ 1.26 ลำ้นบำทต่อไร่ และ 1.67 ลำ้นบำทต่อไร่
ตำมล ำดบั 
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1.1.1.2 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่2 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่2 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 ข้อมูลตลาด  3 ข้อมูลตลาด 4 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 

ซอย หวำยอทุิศ 
ถนน เพชรเกษม 
(ทำงหลวง
หมำยเลข 4) 

รำษฎรย์ินดซีอย7 
ถนน เพชรเกษม 
(ทำงหลวง
หมำยเลข 4) 

นิพทัธส์งเครำะห ์1 
ซอย 4 ถ.นิพทัธ์
สงเครำะห ์1 

นิพทัธส์งเครำะห ์1 
ซอย 10 ถนนเพชร
เกษม (ทำงหลวง
หมำยเลข 4) 

รตันำอทุิศ ซอย 8 
ถนนเพชรเกษม 

(ทำงหลวง
หมำยเลข 4) 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

ส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า 6 เมตร 32 เมตร 18 เมตร 10 เมตร 5 เมตร 

ความกว้าง
ถนน 

6 เมตร  
จำกจำกผิวจรำจร 

8 เมตร  
จำกจำกผิว
จรำจร 

6 เมตร  
จำกจำกผิวจรำจร 

6 เมตร  
จำกจำกผิวจรำจร 

6 เมตร  
จำกจำกผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค 
 ไฟฟ้ำ ประปำ 
โทรศพัท ์

ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์กำรระบำยน ำ้ใตด้ิน 

ผังเมือง เขตสีชมพ ู

ราคาเสนอขาย  -  
125,000  

บำท/ตำรำงวำ 
84,500 

บำท/ตำรำงวำ 
72,580 

บำท/ตำรำงวำ 
45,000 

บำท/ตำรำงวำ 

ราคาปรับ/1  -  
124,850 

บำท/ตำรำงวำ 
84,350 

บำท/ตำรำงวำ 
72,430 

บำท/ตำรำงวำ 
44,850 

บำท/ตำรำงวำ 
วันที ่  -  มีนำคม 2566 

 
ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่2 ของ TCCC (ตอ่) 

รายการ ข้อมูลตลาด 5 ข้อมูลตลาด 6 ข้อมูลตลาด 7 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 
ซอยรำษฎรอ์ทุิศ 30  
ถนนรำษฎรอ์ทุิศ 

ถนนสำครมงคล 
ซอย กำญจนวนชิ 12/1 
ถนนกำญจนวนิช 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

ส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า 14 เมตร 24 เมตร 8 เมตร 
ความกว้างถนน 6 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 12 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 6 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 
สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์กำรระบำยน ำ้ใตด้ิน 
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รายการ ข้อมูลตลาด 5 ข้อมูลตลาด 6 ข้อมูลตลาด 7 
ผังเมือง เขตสีชมพ ู

ราคาเสนอขาย 59,027 บำท/ตำรำงวำ 85,000 บำท/ตำรำงวำ 60,000 บำท/ตำรำงวำ 
ราคาปรับ/1 58,877 บำท/ตำรำงวำ 85,150 บำท/ตำรำงวำ 60,150 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่ มีนำคม 2566 
หมายเหตุ: /1 ขอ้มูลเปรียบเทียบ 1 และขอ้มูลเปรียบเทียบ 5 มีระดบัความสูงของดนิทีสู่งกว่าทรพัย์สนิทีป่ระเมินประมาณ 0.3 เมตร ดงันัน้ ราคา

เสนอขายจึงมีปรบัปรุงเนือ่งจาก ผูป้ระเมินประเมินราคาโดยพิจารณาปัจจัยค่าใชจ่้ายการปรบัปรุงความสูงของทีด่ินใหอ้ยู่ในระดบั
เดยีวกบัทรพัย์สนิทีป่ระเมินก่อนการเปรียบเทยีบ ซ่ึงผูป้ระเมินปรบัปรุงราคาโดยพจิารณาตน้ทนุการถมดนิที ่150 บาทต่อตารางวาต่อ
ความลึก 0.3 เมตร  

 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่2 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 8 7 6 3 
ศกัยภำพในกำรพฒันำ 20.00 9 6 6 1 

ขนำดที่ดิน 20.00 6 7 7 6 
รูปรำ่งที่ดิน 15.00 8 7 7 5 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

15.00 4 6 7 2 

รวม 100.00 720 665 650 335 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  12,357.00 11,793.00 10,595.00 34,744.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

35,000.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 2 ของ TCCC เท่ำกบั 35,000.00
บำทต่อตำรำงวำ  
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1.1.1.3 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่3 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่3 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 ข้อมูลตลาด  3 

ลักษณะทรัพยส์ิน 
ที่ดินเพื่อกำรเกษตร 

(ไรย่คูำลิปตสั) 
ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำกำรเกษตร) 

ทีต่ั้ง ถนนลำดหญำ้-บ่อพลอย(ทำงหลวงหมำยเลข 3086) 
รูปร่างแปลงทีด่นิ หลำยเหล่ียม 

ด้านหน้า 
183, 760 และ 778 

เมตร 
ประมำณ 200 เมตร  ประมำณ 230 เมตร 

ประมำณ 320 และ 180 
เมตร 

ความกว้างถนน 3 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 
10, 7 เมตร จำกจำกผิว

จรำจร 
สาธารณูปโภค  -   ไฟฟ้ำ 
ราคาเสนอขาย  -  85,000 บำท/ตำรำงวำ 90,000 บำท/ตำรำงวำ 350,000 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่  -  กมุภำพนัธ ์2566 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่3 ของ TCCC (ตอ่) 
รายการ ข้อมูลตลาด 4 ข้อมูลตลาด 5 ข้อมูลตลาด  6 

ลักษณะทรัพยส์ิน 
ที่ดินเพื่อกำรเกษตร 

(ไรอ่อ้ย) 
ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำกำรเกษตร) 

ทีต่ั้ง 
ติดถนนลำดหญำ้-บ่อพลอย
(ทำงหลวงหมำยเลข 3086) 

ติดถนนทำงหลวงแผ่นดิน
หมำยเลข 3342 

ติดถนนลำดหญำ้-บ่อพลอย
(ทำงหลวงหมำยเลข 3086) 

รูปร่างแปลงทีด่นิ หลำยเหล่ียม 

ด้านหน้า ประมำณ 260 เมตร 
ประมำณ 280, 1,000 และ

1,200 เมตร 
280 เมตร 

ความกว้างถนน 6 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 3, 6 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 3 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 
สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ  -  
ราคาเสนอขาย 200,000 บำท/ตำรำงวำ 130,000 บำท/ตำรำงวำ 140,000 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่ กมุภำพนัธ ์2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่3 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 25.00 4 4 6 4 
สำธำรณปูโภค 25.00 3 3 6 3 

กำรจรำจรและกำรเขำ้ถงึ 30.00 5 5 9 5 
ขนำดที่ดิน 20.00 7 7 8 2 

รวม 100.00 465 465 730 365 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  15,699.00 15,699.00 25,000.00 56,398.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

56,000.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 3 ของ TCCC เท่ำกบั 56,000.00
บำทต่อตำรำงวำ  
 
1.1.1.4 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่4 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่4 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด  

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด  

4 
ข้อมูลตลาด  

5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินเพื่อกำรเกษตร ที่ดินเพื่อกำรเกษตร (นำขำ้ว) 
ที่ดินเพื่อ
กำรเกษตร 

ทีต่ั้ง ถนนยำงตลำด-โพนทอง (ทำงหลวงหมำยเลข 2116) 
รูปร่างแปลง

ทีด่นิ 
หลำยเหล่ียม 

ด้านหน้า 142 เมตร 230 เมตร 100 เมตร 120 เมตร 128 เมตร 200 เมตร 
ความกว้าง

ถนน 
16 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 8 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ โทรศพัท ์

ผังเมือง เขตสีเขยีว 
เขตสีขำวมี
กรอบและเสน้
ทแยงสีเขยีว 

เขตสีเขยีว 
เขตสีขำวมี
กรอบและเสน้
ทแยงสีเขยีว 

ราคาเสนอ
ขาย 

 -  
2,000,000 
บำท/ไร ่

850,000 
บำท/ไร ่

1,000,000 
บำท/ไร ่

1,000,000 
บำท/ไร ่

620,000 
บำท/ไร ่

วันที ่  -  กมุภำพนัธ ์2566 
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จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่4 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 25.00 7 8 8 7 
ศกัยภำพในกำรพฒันำ 25.00 4 6 6 6 

ขนำดที่ดิน 30.00 3 3 8 4 
ควำมสำมำรถทำง

กำรตลำด 
20.00 3 3 7 4 

รวม 100.00 425 500 730 525 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  146,314.00 551,040.00 54,340.00 751,694.00 

ราคาตลาด (บาท/ไร่) 750,000.00 
 
จำกกำรประเมินด้วยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มูลค่ำตลำดที่ดินแห่งที่  4 ของ  TCCC เท่ำกับ 
750,000.00 บำทต่อไร ่ 
 
1.1.1.5 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่5 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่5 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด  

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด  

4 
ข้อมูลตลาด  

5 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินเพื่อกำรเกษตร (นำขำ้ว) 

ทีต่ั้ง 

ติดถนน
ขอนแก่น-ยำง

ตลำด 
(ทำงหลวง 

หมำยเลข 12) 

ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนขอนแก่น-ยำงตลำด 

(ทำงหลวงหมำยเลข 12) 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

หลำยเหล่ียม ส่ีเหล่ียม หลำยเหล่ียม 

ด้านหน้า  -  50 เมตร 150 เมตร 57 เมตร 100 เมตร 65 เมตร 

ความกว้าง
ถนน 

 -  4 เมตร จำกผวิจรำจร 
8 เมตร จำกผวิ

จรำจร 
4 เมตร จำกผวิ

จรำจร 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   147  

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด  

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด  

4 
ข้อมูลตลาด  

5 

สาธารณูปโภค  -   
 ไฟฟ้ำ ประปำ 
โทรศพัท ์

 -  

ผังเมือง เขตสีขำวมกีรอบและเสน้ทแยงสีเขียว เขตสีเขยีว 

ราคาเสนอ
ขาย 

 -  
250,000 
บำท/ไร ่

300,000 
บำท/ไร ่

209,901 
บำท/ไร ่

1,330,000 
บำท/ไร ่

225,352 
บำท/ไร ่

วันที ่  -  กมุภำพนัธ ์2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่5 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
5 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 25.00 4 3 4 2 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 25.00 6 7 6 5 

กำรจรำจรและกำรเขำ้ถงึ 20.00 5 3 3 2 
สำธำรณปูโภค 10.00 5 3 3 1 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

20.00 4 5 5 1 

รวม 100.00 480 440 440 245 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  27,688.00 33,450.00 33,450.00 94,588.00 

ราคาตลาด (บาท/ไร่) 95,000.00 
 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 5 ของ TCCC เท่ำกบั 95,000.00
บำทต่อตำรำงวำ  
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1.1.1.6 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่6 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่6 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ TCCC 

ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 
แห่งที ่1 แห่งที ่2 

ลักษณะทรัพยส์ิน ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อกำรพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 
ถนนสำธำรณะ (ไม่มีถนนจรงิ) 

ติดถนนเพชรเกษม 
ถนนสำธำรณะ 
ถนนกระบ่ีเขำทอง 

ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนภำนรุำช 

รูปร่างแปลงทีด่นิ ส่ีเหล่ียม ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม ส่ีเหล่ียม 
ด้านหน้า 33 เมตร 16 เมตร 20 เมตร 

ความกว้างถนน  -  12 เมตร จำกผิวจรำจร 
4.5 เมตร จำกผวิ

จรำจร 

สาธารณูปโภค  -  ไฟฟ้ำ ประปำ 
 ไฟฟ้ำ ประปำ 
โทรศพัท ์

ผังเมือง เขตสีชมพ ู
ราคาเสนอขาย  -  9,000 บำท/ตำรำงวำ 12,000 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่  -  กมุภำพนัธ ์2566 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่6 ของ TCCC (ตอ่) 

รายการ ข้อมูลตลาด 3 ข้อมูลตลาด 4 ข้อมูลตลาด 5 ข้อมูลตลาด 6 

ลักษณะทรัพยส์ิน ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อกำรพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 
ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนวชัระ 

ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนเกียรติคณุ 

ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนเพชรเกษม 

ถนนสำธำรณะ 
ออกถนนเพชรเกษม 

รูปร่างแปลงทีด่นิ ส่ีเหล่ียม ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม 
ด้านหน้า 40 เมตร 35 เมตร 20 เมตร 15 เมตร 

ความกว้างถนน 6 เมตร จำกผวิจรำจร 10 เมตร จำกผิวจรำจร 8 เมตร จำกผวิจรำจร 
สาธารณูปโภค  -   ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์ ไฟฟ้ำ ประปำ 

ผังเมือง เขตสีชมพ ู
ราคาเสนอขาย 9,184 บำท/ตำรำงวำ 12,500 บำท/ตำรำงวำ 10,000 บำท/ตำรำงวำ 8,900 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่ กมุภำพนัธ ์2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่6 ของ TCCC 

รายการ 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
6 

ทรัพยส์ินที่
ประเมินแห่งที ่

1 และ 2 
ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 6 5 6 5 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 25.00 7 2 7 2 

กำรจรำจรและกำรเขำ้ถงึ 20.00 9 5 9 4 
สำธำรณปูโภค 25.00 9 8 9 7 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

30.00 6 5 6 5 

รวม 100.00 760 500 760 455 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  600.00 5,832.00 600.00 7,032.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

7,000.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 6 (ทรพัยสิ์นที่ประเมินแห่งที่ 1 
และ 2) ของ TCCC เท่ำกบั 7,000.00 บำทต่อวำ  
 
1.1.1.7 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่7 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่7 ของ TCCC 
รายการ ทรัพยส์ินของ TCCC ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 ข้อมูลตลาด  3 

ลักษณะทรัพยส์ิน ที่ดินว่ำงเปล่ำ(เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 

ถนนส่วนบคุคล 
(แปลงที่ 776 สภำพไม่

ติดถนน) 
ติดถนนเพชรเกษม 

ถนนสำธำรณะ 
ถนนกระบ่ีเขำทอง 

ถนนสำธำรณะ 
ติดถนนภำนรุำช 

ถนนสำธำรณะ 
ติดถนนวชัระ 

รูปร่างแปลงทีด่นิ ส่ีเหล่ียม ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม ส่ีเหล่ียม 
ด้านหน้า 10 เมตร 16 เมตร 20 เมตร 187 เมตร 

ความกว้างถนน  -  
12 เมตร จำกผิวจรำจร 4.5 เมตร จำกผวิ

จรำจร 
6 เมตร จำกผวิจรำจร 

สาธารณูปโภค  -  ไฟฟ้ำ ประปำ 
 ไฟฟ้ำ ประปำ 
โทรศพัท ์

 -  

ผังเมือง เขตสีชมพ ู
ราคาเสนอขาย  -  9,000 บำท/ตำรำงวำ 12,000 บำท/ตำรำงวำ 9,184 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่ - กมุภำพนัธ ์2566 
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ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่7 ของ TCCC (ตอ่) 
รายการ ข้อมูลตลาด 4 ข้อมูลตลาด 5 ข้อมูลตลาด  6 

ลักษณะทรัพยส์ิน ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำที่อยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง 
ถนนสำธำรณะ 
ติดถนนเกียรตคิณุ 

ถนนสำธำรณะ 
ติดถนนเพชรเกษม 

รูปร่างแปลงทีด่นิ ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม 
ด้านหน้า 35 เมตร 20 เมตร 15 เมตร 

ความกว้างถนน 6 เมตร จำกผวิจรำจร 10 เมตร จำกผิวจรำจร 8 เมตร จำกผวิจรำจร 
สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์ ไฟฟ้ำ ประปำ 

ผังเมือง เขตสีชมพ ู
ราคาเสนอขาย 12,500 บำท/ตำรำงวำ 10,000 บำท/ตำรำงวำ 8,900 บำท/ตำรำงวำ 

วันที ่ กมุภำพนัธ ์2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่7 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
1 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
5 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 25.00 6 5 7 5 
สำธำรณปูโภค 30.00 7 2 7 2 

กำรจรำจรและกำรเขำ้ถงึ 30.00 9 5 9 2 
ขนำดที่ดิน 15.00 9 8 9 10 

รวม 100.00 765 455 790 395 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  561.00 5,483.00 549.00 6,593.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

6,600.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 7 ของ TCCC เท่ำกับ 6,600.00 
บำทต่อตำรำงวำ  
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1.1.1.8 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่8 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่8 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด  

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด  

4 
ข้อมูลตลาด  

5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(เพื่อพฒันำที่อยู่

อำศยั) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(ที่ดินเพื่ออยู่อำศยั) 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(สวนยำงพำรำ 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
(ที่ดินเพื่ออยู่อำศยั) 

ทีต่ั้ง ถนนโคกคีรี - ควนป้อม (ทำงหลวงหมำยเลข 3032) 
รูปร่างแปลง

ทีด่นิ 
ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า 18 เมตร 24 เมตร 15 เมตร 35 เมตร 8 เมตร 26 เมตร 

ความกว้าง
ถนน 

7 เมตร จำกผวิจรำจร 
4 เมตร จำกผวิ

จรำจร 
7 เมตร จำกผวิจรำจร 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์

ผังเมือง 
เขตสีขำวมี
กรอบและเสน้
ทแยงสเึขยีว 

เขตสีชมพ ู เขตสีขำวมกีรอบและเสน้ทแยงสเึขียว 

ราคาเสนอ
ขาย 

- 
37,500 บำท
ต่อตำรำงวำ 

18,400 บำท
ต่อตำรำงวำ 

2,500 บำทต่อ
ตำรำงวำ 

- 
15,000 บำท
ต่อตำรำงวำ 

วันที ่ กมุภำพนัธ ์2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่8 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน  

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 7 10 7 7 
ขนำดที่ดิน 35.00 6 5 7 6 
สภำพท่ีดิน 20.00 8 8 8 6 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

15.00 7 10 7 7 

รวม 100.00 685 785 720 645 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  6,212.00 1,936.00 3,020.00 11,168.00 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
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ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน  

ราคาตลาด (บาท/
ตารางวา) 

11,200.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 8 ของ TCCC เท่ำกบั 11,200.00
บำทต่อตำรำงวำ  
 
1.1.1.9 การประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่9 ของ TCCC 

 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูล
ตลาด 1 

ข้อมูลตลาด 
2 

ข้อมูลตลาด  
3 

ข้อมูลตลาด   
4 

ข้อมูลตลาด   
5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ (เพื่อพฒันำกำรเกษตร) 

ทีต่ั้ง 

ติดซอยนอกนำ 
เลียบเมือง
ชลประทำน - 
ช่องขำด บำ้น

นำยสี 

ติดซอยบำ้น
นำยสี 

ถนนบำ้น
คลองเนียด-
บำ้นนำแสน 

ติดซอยบำ้น
นำยสี 

ติดถนนหแูร ่โตน
งำชำ้ง 

ติดถนนหแูร ่โตน
งำชำ้ง 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

ใกลเ้คยีงส่ีเหล่ียม ส่ีเหล่ียม 
ใกลเ้คยีง
ส่ีเหล่ียม 

ส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า - 20 เมตร 32 เมตร 25 เมตร 40 เมตร 45 เมตร 

ความกว้าง
ถนน 

- 6 เมตร จำกผวิจรำจร 
3 เมตร จำก
ผิวจรำจร 

6 เมตร จำกผวิจรำจร 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์
ผังเมือง เขตสีชมพ ู

ราคาเสนอ
ขาย 

- 
4,000 บำท
ต่อตำรำงวำ 

3,000 บำท
ต่อตำรำงวำ 

1,375 บำท
ต่อตำรำงวำ 

1,250 บำทต่อ
ตำรำงวำ 

3.600 บำทต่อ
ตำรำงวำ 

วันที ่ - มีนำคม 2566 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
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วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS)  
ของทีด่นิแห่งที ่9 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน  

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 7 3 4 4 
ศกัยภำพในกำรพฒันำ 20.00 8 4 6 6 

ขนำดที่ดิน 15.00 6 3 5 7 
รูปรำ่งที่ดิน 15.00 7 6 7 7 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

20.00 8 2 4 4 

รวม 100.00 725 345 500 530 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  205.00 161.00 886.00 1,252.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

1,250.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินแห่งที่ 9 ของ TCCC เท่ำกับ 1,250.00  
บำทต่อตำรำงวำ  
 
ทัง้นี ้มลูค่ำที่ดินของ TCCC ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

 
สรุปผลการประเมินมูลค่าทีด่นิของ TCCC 

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่ 
31 มี.ค 66/1 

มูลค่าตลาด  
การเพิ่มขึน้ 

(ลดลง) ของมูลค่า
สินทรัพย ์

ที่ดินแห่งที่ 1 

วิธีกำรเปรียบเทยีบรำคำตลำด 

22.06 33.86 11.80 
ที่ดินแห่งที่ 2 0.83 2.42 1.60 
ที่ดินแห่งที่ 3 4.00 7.72 3.72 
ที่ดินแห่งที่ 4 0.82 7.92 7.10 
ที่ดินแห่งที่ 5 0.15 1.21 1.06 
ที่ดินแห่งที่ 6 0.41 2.92 2.51 
ที่ดินแห่งที่ 7 0.05 0.31 0.27 
ที่ดินแห่งที่ 8 0.50 2.43 1.93 
ที่ดินแห่งที่ 9 0.40 0.66 0.26 

รวมทีด่นิของ TCCC 29.21 59.45 30.24 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิรวมของ TCCC 
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1.2. การประเมินมูลค่าทีด่นิของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำที่ดินของ TCCC ประกอบดว้ยที่ดิน 3 แปลง มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของทีด่ินของ TCCC 
รายการ ทีด่นิแห่งที ่1 ทีด่นิแห่งที ่2 ทีด่นิแห่งที ่3 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 
(แปลง) 

22  41  1 

ทีต่ั้ง เลขที่ 284 ถนนสขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอ เมือง จงัหวดั
สมทุรปรำกำร 

เลขที่ 50 หมู่ 5 ถนนสำยอยธุยำ-
นครหลวง (ทล.3063) ต ำบล 
หนองสะแก อ ำเภอ นครหลวง 
จงัหวดั พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 ถนนกำญจนว
นิช (ทำงหลวงหมำยเลข 407) 
ต ำบล ท่ำขำ้ม อ ำเภอ หำดใหญ่ 

จงัหวดั สงขลำ 
ขนาดพืน้ที ่

(ไร่ - งาน – วา) 
227 – 3 - 94.6 

เจ้าของ
กรรมสิทธิท์ีด่นิ 

TCCC 

ภาระผูกพัน ไม่มี 
การเวนคนื ไม่อยู่ในแนวเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 

 
อำ้งอิงตำมรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำที่ดินของ TCCC บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั (“UK Valuation”) และ บรษิัท 
ไทยประเมินรำคำ ลินน ์ฟิลลิปส ์จ ำกัด (“Lynn”) พิจำรณำว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สุดในกำรประเมินมูลค่ำที่ดินของ TCCC คือวิธี
เปรียบเทียบรำคำตลำด เนื่องจำกเป็นแนวทำงกำรประเมินมลูค่ำที่ดินโดยคดัเลือกทรพัยสิ์นใกลเ้คียงกันและตัง้อยู่ในบริเวณ
ใกลเ้คียงเพื่อวิเครำะหม์ูลค่ำทรพัยสิ์นโดยพิจำรณำจำกปัจจยัที่มีผลต่อมูลค่ำและปรบัปรุงดว้ยกำรถ่วงน ำ้หนกัวิธีถ่วงน ำ้หนัก 
(Weighted Quality Score : WQS) ขอ้มลูตลำดเปรียบเทียบส ำหรบักำรประเมินมลูค่ำที่ดินมีดงันี ้
 
1.2.1. การประเมินมูลค่าทีด่ินแห่งที ่1 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่1 ของ TCCC  

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด 

 2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด 

 4 
ข้อมูลตลาด  

5 
ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินอตุสำหกรรม 

ทีต่ั้ง ถนนสขุสวสัดิ ์
รูปร่างแปลง

ทีด่นิ 
หลำยเหล่ียมและที่ดินถมแลว้ 

ด้านหน้า 
(เมตร) 

150 100 39 70 200 53 
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รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด 

 2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด 

 4 
ข้อมูลตลาด  

5 
ความกว้าง

ถนน 
24 เมตร จำกผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค น ำ้ประปำ ไฟฟ้ำ ท่อระบำยน ำ้ใตด้ิน โทรศพัท ์
ผังเมือง โซนสีม่วง 

ราคาเสนอ
ขาย 

(บาท /ตาราง
วา) 

- - 100,000 95,000 85,000 100,000 

วันที ่ - มีนำคม 2566 
 

จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่1 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 20.00 7 7 9 9 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 35.00 7 9 5 1 

ศกัยภำพในกำรพฒันำ 15.00 6 7 7 7 
พืน้ท่ีโดยรอบ 15.00 6 6 7 7 

ควำมสำมำรถทำง
กำรตลำด 

15.00 5 6 4 1 

รวม 100.00 640 740 625 440 
ราคาถ่วงน ้าหนัก  14,762.00 9,810.00 15,927.00 40,499.00 

ราคาตลาด  
(บาท/ตารางวา) 

      40,500.00 

 
จำกกำรประเมินด้วยวิธีกำรเปรียบเทียบรำคำตลำด (Market Approach) มูลค่ำตลำดที่ดินแห่งที่  1 ของ TCCC เท่ำกับ 
40,500.00 บำทต่อตำรำงวำ  
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1.2.2. การประเมินมูลค่าทีด่ินแห่งที ่2 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่2 ของ TCCC 

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด 

 1 
ข้อมูลตลาด 

 2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด 

 4 
ข้อมูลตลาด 

 5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสำหกรรม 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 

ทีต่ั้ง 

ถนนอยธุยำ-
นครหลวง (ทล.

3063) 

ถนนสำยเอเชยี 
(ทล.32) 

ติดทำงออก
จำกซอย 

ถนนสำยเอเชยี 
(ทล.32) 

ถนนอยธุยำ-
นครหลวง (ทล.

3063) 

ถนนสำย
เอเซยี-คลอง
สลกั (อ.2033) 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

หลำยเหล่ียม ส่ีเหล่ียม หลำยเหล่ียม  -  ส่ีเหล่ียม  -  

ด้านหน้า 
(เมตร) 

330 
ขนำด 97x312 

เมตร 
 -  40 

ขนำด 70 x 
225 เมตร 

40 

ความกว้าง
ถนน 

16,6 เมตร จำก
ผิวจรำจร 

160 เมตร จำก
ผิวจรำจร 

4 เมตร จำกผวิ
จรำจร 

60 เมตร จำก
ผิวจรำจร 

16,10 เมตร 
จำกผวิจรำจร 

20 เมตร จำก
ผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค   น ำ้ประปำ ไฟฟ้ำ โทรศพัท ์
 ราคาเสนอ
ขาย (บาท /

ไร่) 
 -  7,000,000 5,000,000 6,500,000 12,000,000 122,520,242 

วันที ่ - กมุภำพนัธ ์2023 
 
จำกนั้น Lynn ไดใ้ห้คะแนนทรัพยสิ์นที่ประเมินกับข้อมูลเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบที่มีผลกระทบต่อมูลค่ำของแต่ละ
สินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนกัและคะแนนนัน้จะเป็นไปตำมดลุยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรใหค้ะแนน
สินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่2 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก 
(ร้อยละ) 

ข้อมูล
ตลาดที ่1 

ข้อมูล
ตลาดที ่2 

ข้อมูล
ตลาดที ่3   

ข้อมูล
ตลาดที ่4   

ข้อมูล
ตลาดที ่5   

ทรัพยส์ิน
ทีป่ระเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 35.00 8 7 7 6 9 8 
ขนำดรูปรำ่งที่ดิน 20.00 8 9 8 9 8 3 

ระดบัท่ีดิน 10.00 6 6 6 6 6 8 
กำรคมนำคม 15.00 8 8 8 5 7 6 
สำธำรณปูโภค 10.00 8 5 8 6 7 6 

ศกัยภำพในกำรพฒันำ 10.00 7 6 8 6 7 7 
รวม 100.00 770 715 745 645 780 640 
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เมื่อ Lynn ได้ประเมินผลคะแนนสินทรัพย์แล้ว Lynn ได้เลือกใช้วิธีกำรสมกำรถดถอย (Regression Analysis) ในกำร
ค ำนวณหำรำคำที่ดิน โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้
 

ตารางแสดงการประเมินราคาทีด่นิแห่งที ่2 ของ TCCC โดยวิธีการสมการถดถอย (Regression Analysis) 
ข้อมูลเปรียบเทยีบ 

(หน่วย: บาท/ตารางวา) 
ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 ข้อมูลตลาด 3 ข้อมูลตลาด 4 ข้อมูลตลาด 5 

รำคำเสนอขำย 17,000 12,500 16,250 5,660 17,011 
รำคำปรบั 13,000 11,250 12,500 5,500 14,000 

 
ค่าตัวแปรทางคณติศาสตร ์ ทรัพยส์ินของ TCCC 

R square 0.9599 
Std. div. 777.91 
Intercept (33,156.54) 

Slope 60.7477 
ราคาทีด่นิ (บาท/ตารางวา) 6,000.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีกำรเปรียบเทียบรำคำตลำด (Market  Approach) มูลค่ำตลำดของที่ดินแห่งที่ 2 ของ TCCC เท่ำกับ 
6,000.00 บำทต่อตำรำงวำ  
 
1.2.3. การประเมินมูลค่าทีด่ินแห่งที ่3 ของ TCCC 
 

ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิแหง่ที ่3 ของ TCCC  

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด 

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด 

4 
ข้อมูลตลาด 

5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดิน
อตุสำหกรรม 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 

ทีต่ั้ง  ถนนกำญจนวนิช (ทำงหลวงหมำยเลข 407) 
รูปร่างแปลง

ทีด่นิ 
ไม่มีรูปรำ่ง ส่ีเหล่ียม ส่ีเหล่ียม ส่ีเหล่ียม ไม่มีรูปรำ่ง ส่ีเหล่ียม 

ด้านหน้า 
(เมตร) 

184 11 200 55 55 109 

ความกว้างถนน 18 เมตร จำกผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค 

- น ำ้ประปำ 
- ไฟฟ้ำ 

- โทรศพัท ์

- น ำ้ประปำ 
- ไฟฟ้ำ 

- ท่อระบำยน ำ้ใต้
ดิน 

- โทรศพัท ์

- น ำ้ประปำ 
- ไฟฟ้ำ 

- โทรศพัท ์
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รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

TCCC 
ข้อมูลตลาด  

1 
ข้อมูลตลาด 

2 
ข้อมูลตลาด  

3 
ข้อมูลตลาด 

4 
ข้อมูลตลาด 

5 
ผังเมือง โซนสีชมพ ู

ราคาเสนอขาย 
(บาท /ไร่) 

- 7,200,000 5,000,000 4,500,000 4,500,000 9,500,000 

วันที ่ - มีนำคม 2023 
 
จำกนัน้ UK Valuation ไดใ้หค้ะแนนทรพัยสิ์นที่ประเมินกบัขอ้มลูเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบท่ีมีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่
ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรให้
คะแนนสินทรพัยด์งันี ้

 
วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 

ของทีด่นิแห่งที ่3 ของ TCCC 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 30.00 7 7 6 7 
ศกัยภำพในกำรพฒันำ 10.00 6 7 7 7 

ขนำดที่ดิน 15.00 5 6 8 5 
รูปรำ่งที่ดิน 20.00 8 7 6 6 

ควำมสำมำรถทำงกำรตลำด 15.00 7 5 7 7 
รวม 100.00 610 585 595 580 

รำคำถ่วงน ำ้หนกั  501,811.00 2,888,570.00 963,969.00 4,354,350.00 
ราคาตลาด (บาท/ไร่) 4,350,000.00 

 
จำกกำรประเมินด้วยวิธีกำรเปรียบเทียบรำคำตลำด (Market Approach) มูลค่ำตลำดที่ดินแห่งที่  3 ของ TCCC เท่ำกับ 
4,350,000.00 บำทต่อไร ่ 
 
ทัง้นี ้มลูค่ำที่ดินของ TCCC ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปได ้ดงันี ้

สรุปผลการประเมินมูลค่าทีด่นิของ TCCC 

รายการทรัพยส์ิน วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  
การเพิ่มขึน้ 

(ลดลง) ของมูลค่า
สินทรัพย ์

ที่ดินแห่งที่ 1 
วิธีกำรเปรียบเทยีบรำคำตลำด 

116.54 1,628.64 1,512.10 
ที่ดินแห่งที่ 2 192.34 265.72 73.38 
ที่ดินแห่งที่ 3 11.60 87.74 76.14 
รวมทีด่นิและส่วนปรับปรุงของ TCCC 320.49 1,982.10 1,661.61 

หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิรวมของ TCCC 
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1.3. การประเมินมูลค่าอาคารของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำอำคำรจ ำนวน 3 แห่งของ TCCC มีรำยละเอยีดดงันี ้
 

รายละเอียดอาคารของ TCCC 
รายการ อาคารแห่งที ่1 ของ TCCC อาคารแห่งที ่2 ของ TCCC อาคารแห่งที ่3 ของ TCCC 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 20 หลงั 

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 42 หลงั 

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง 
จ ำนวน 7 หลงั 

ทีต่ั้ง 

เลขที่ 284 ถนนสขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอเมอืง จงัหวดั
สมทุรปรำกำร 

เลขที่ 50 หมู่ 5 ถนนสำย
อยธุยำ-นครหลวง (ทล.3063) 
ต ำบลหนองสะแก อ ำเภอนคร

หลวง จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 ถนนกำญ
จนวนิช (ทำงหลวงหมำยเลข 

407) 
ต ำบลท่ำขำ้ม อ ำเภอหำดใหญ่ 

จงัหวดัสงขลำ. 
อายุของอาคาร 
สิ่งปลูกสร้าง 

11 - 49 ปี 7 - 34 ปี 33 ปี 

กรรมสิทธิ ์ TCCC TCCC TCCC 

การใช้ประโยชน ์ โรงงำนอตุสำหกรรม 
โรงงำนอตุสำหกรรม และ 

คลงัสินคำ้เกษตร 
โรงงำนอตุสำหกรรม 

การเวนคนื ไม่อยู่ในแนวเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน - 
 
จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำส่ิงปลกูสรำ้งนัน้ บรษิัท ยเูค แวลเูอชั่น แอนด ์เอเจนซี่ จ ำกดั (“UK Valuation”) และ บรษิัท ไทย
ประเมินรำคำ ลินน ์ฟิลลิปส ์จ ำกัด (“Lynn”) เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมินมลูค่ำตลำดของอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง
ซึ่งเป็นอสังหำริมทรัพยเ์พื่อกำรลงทุน คือวิธีกำรตน้ทุน (Cost Approach) ซึ่งเป็นกำรประเมินมูลค่ำทรัพยสิ์นตำมสภำพที่
เป็นอยู่ ณ ปัจจบุนั โดยค ำนวณตน้ทนุค่ำก่อสรำ้งใหม่ ของอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งอำ้งอิงขอ้มลูค่ำก่อสรำ้งตำมมำตรฐำนท่ีของ
สมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย และหกัค่ำเส่ือมรำคำตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของอำคำร ซึ่งเป็นวิธีกำรท่ี
พิจำรณำมลูค่ำจำกตน้ทนุในกำรพฒันำทรพัยสิ์นเป็นส ำคัญ โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
1.3.1. การประเมินมูลค่าอาคารของ TCCC 

 

ล าดับ 
รายการอาคาร 
และสิ่งปลูกสร้าง 

พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

ต้นทนุค่าก่อสร้าง
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าตน้ทนุ
ทดแทนสุทธิ (ล้าน

บาท) 
1 โรงงำนปุ๋ ย โกดงัและ

อำคำร 
91,101 2.00 - 3.00 541.23 220.18 

2 อำคำรโรงงำนและทำ่
เทียบเรือ 

176,809 1.00 - 85.00 888.00 612.33 

3 คลงัสินคำ้และอำคำร 13,096 2.00 - 3.00 68.36 20.71 
รวม 1,429.23 830.61 
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จำกกำรประเมินดว้ยวิธีมลูค่ำตน้ทุนทดแทนสทุธิ (Depreciated Replacement Cost) มลูค่ำตลำดอำคำรแห่งที่ 1 ของ TCCC 
เท่ำกบั 220.18 ลำ้นบำท 612.33 ลำ้นบำท และ 20.71 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั 

 
ทัง้นี ้มลูค่ำอำคำรของ TCCC ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารของ TCCC 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  
การเพิ่มขึน้ 

(ลดลง) ของมูลค่า
สินทรัพย ์

อำคำรแห่งที่ 1 
วิธีมลูคำ่ตน้ทนุ
ทดแทนสทุธิ 

38.95 220.18 181.23 
อำคำรแห่งที่ 2 214.94 612.34 397.40 
อำคำรแห่งที่ 3 0.22 20.70 20.49 

รวมอาคารและสิ่งปลูกสร้างของ TCCC 254.11 853.22 599.11 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิรวมของ TCCC 
 
1.4. การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 
 
กำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะจ ำนวน 4 แห่งของ TCCC มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 
รายการ แห่งที ่1 แห่งที ่2 แห่งที ่3 แห่งที ่4 

รายละเอียด
ทรัพยส์ิน 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
โรงงำนผลิตพระ
ประแดง ตัง้อยู่ที่ 

อ ำเภอพระสมทุรเจดีย ์
จงัหวดัสมทุรปรำกำร
จ ำนวน 2,428 รำยกำร 

ยำนพำหนะใชใ้น
ส ำนกังำนใหญ่ของ 

TCCC ตัง้อยู่ที่ เขตปทมุ
วนั จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 
จ ำนวน 10 รำยกำร 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
โรงงำนนครหลวง 
อ ำเภอนครหลวง 

จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ

จ ำนวน 1,034 รำยกำร 

เครื่องจกัรและ
ยำนพำหนะใชเ้พื่อ
ประกอบกิจกำรใน
คลงัสินคำ้หำดใหญ่ 

ตัง้อยู่ที่ อ ำเภอหำดใหญ่ 
จงัหวดัสงขลำ 

จ ำนวน 9 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 

เลขที่ 284, 284/1 หมู่ที่ 
1 ถนน สขุสวสัดิ์ ต  ำบล
ปำกคลองบำงปลำกด 
อ ำเภอพระสมทุรเจดีย ์
จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

801-806, 809-810 ชัน้ 
8 อำคำรมิตรทำวน ์944 
ถนนพระรำม 4 แขวงวงั
ใหม่ เขตปทมุวนั จงัหวดั

กรุงเทพมหำนคร 

เลขที่ 50 หมู่ที่ 5 ถนน
นครหลวง-ภำช ี

ต ำบลคลองสระแก 
อ ำเภอนครหลวง 

จงัหวดั
พระนครศรีอยธุยำ 

เลขที่ 124 หมู่ที่ 1 
ต ำบลท่ำขำ้ม อ ำเภอ

หำดใหญ่ จงัหวดัสงขลำ 
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จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะของ TCCC  UK Valuation เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมิน
มลูค่ำตลำดของเครื่องจกัรและยำนพำหนะของ TCCC คือวิธีกำรตน้ทุน (Cost Approach) ซึ่งเป็นกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น
ตำมสภำพที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบนั โดยค ำนวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ของเครื่องจกัร อำ้งอิงจำกตน้ทนุ
ดัง้เดิมของเครื่องจกัรและยำนพำหนะแลว้แปลงใหเ้ป็นตน้ทุนที่เทียบเคียงไดก้ับมลูค่ำในปัจจุบัน และหักค่ำเส่ือมรำคำตำม
สภำพและอำยกุำรใชง้ำนของเครื่องจกัรและยำนพำหนะโดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่เคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 

แห่ง
ที ่

รายการ / ทีต่ั้ง 
จ านวน 

(รายการ) 

อายุผ่าน
งานคงเหลอื 

(ปี) 

ต้นทนุ
ทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อม
ราคา 

(ล้านบาท) 

มูลค่า
ตลาด 

(ล้านบาท) 

1 

เครื่องจกัรและยำนพำหนะใชใ้น
โรงงำนผลิตพระประแดง ตัง้อยู่ที่ 
อ ำเภอพระสมทุรเจดีย ์จงัหวดั

สมทุรปรำกำร 

2,428 5.00 1,338.16 788.59 549.57 

2 
ยำนพำหนะใชใ้นส ำนกังำนใหญ่
ของ TCCC ตัง้อยู่ที่ เขตปทมุวนั 

จงัหวดักรุงเทพมหำนคร 
10 5.75 - 12.90 7.87 3.40 4.46 

3 
เครื่องจกัรและยำนพำหนะที่ใช้

ในอ ำเภอนครหลวง 
จงัหวดัพระนครศรีอยธุยำ 

1,034 2.50 - 14.00 1,051.99 613.31 438.68 

4 
เครื่องจกัรและยำนพำหนะที่ใช้
ในคลงัสินคำ้หำดใหญ่ ตัง้อยู่ที่ 
อ  ำเภอหำดใหญ่ จงัหวดัสงขลำ 

9 5.00 2.50 0.43 2.07 

รวมมูลค่าตลาดของเคร่ืองจักรและยานพาหนะ 994.78 
ทัง้นี ้มลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะของ TCCC ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

สรุปผลการประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC  

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการ
ประเมิน
มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญชี 

ณ วันที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  
การเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) ของ

มูลค่าสินทรัพย ์
เครื่องจกัรและยำนพำหนะแหง่ที่ 1 

วิธีตน้ทนุ 

295.20 549.57 254.38 
เครื่องจกัรและยำนพำหนะแหง่ที่ 2 0.58 4.46 3.88 
เครื่องจกัรและยำนพำหนะแหง่ที่ 3 151.10 438.68 287.58 
เครื่องจกัรและยำนพำหนะแหง่ที่ 4 1.93 2.07 0.14 

รวมเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ TCCC 448.80 994.79 545.98 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิรวมของ TCCC 
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1.5. การประเมินมูลค่าเคร่ืองหมายการค้า/แบรนด ์ของ TCCC 
 
TCCC เป็นหนึ่งในผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยปุ๋ ยเคมีรำยใหญ่ที่สดุในประเทศไทย บรษิัทไดโ้ปรโมทและท ำกำรตลำดภำยใตต้รำสินคำ้ 
ไดแ้ก่ “OX-Brand”, “Baby”, “Singha” และ “TCCC” กำรประเมินมลูค่ำเครื่องหมำยกำรคำ้ของ TCCC มีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่เคร่ืองหมายการค้า/ แบรนด ์ของ TCCC 
OX-Brand Baby Singha TCCC 

 

 
  

  

ทีม่า: รายงานการประเมินมูลค่าแบรนดข์อง TCCC ลงวนัที ่2 มีนาคม 2566 

 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน หมำยถึง สินทรพัยท์ี่ไม่เป็นตวัเงินที่สำมำรถระบุไดแ้ละไม่มีรูปธรรมซึ่งเป็นสินทรพัยท์ี่หน่วยงำนถือไวเ้พื่อ
ใชใ้นกำรผลิตหรือจ ำหน่ำยสินคำ้หรือใหบ้รกิำร เพื่อใหผู้อ้ื่นเช่ำ หรือเพื่อวตัถปุระสงคใ์นกำรบรหิำรงำน 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนสำมำรถแบ่งไดเ้ป็น 3 ประเภทไดแ้ก่  
1. สิทธิ - สญัญำเช่ำ, สญัญำจดัจ ำหน่ำย, สญัญำจำ้งงำน, ขอ้ตกลง, กำรจดัท ำสญัญำเงนิกู,้ สญัญำจดัซือ้, ใบอนญุำต, กำร

รบัรองควำมสำมำรถ, กำรใหสิ้ทธิในกำรใชช้ื่อเสียงหรือเครื่องหมำยกำรคำ้ 
2. ควำมสมัพนัธ ์- แรงงำนท่ีไดร้บักำรฝึกฝนและรวบรวม, ควำมสมัพนัธก์บัลกูคำ้และตวัแทนจ ำหน่ำย 
3. ทรพัยสิ์นทำงปัญญำ - สิทธิบตัร, ลิขสิทธ์ิ, เครื่องหมำยกำรคำ้, เทคโนโลยีที่เป็นเอกลกัษณแ์ละควำมรูท้ำงธุรกิจ 
 
TCCC ไดท้ ำขอ้ตกลงกับ บริษัท ศรีกรุงวฒันำ จ ำกัด ("Metro") เพื่อใชเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ 19 ชิน้ของ Metro ไปเรื่อยๆ ตัง้แต่
วนัท่ี 10 กมุภำพนัธ ์2547 โดยไดล้งทะเบียนตำมกฎหมำยกบักรมทรพัยสิ์นทำงปัญญำ (DIP) ดงันี ้

เลขที ่
เคร่ืองหมายการค้า/

ย่ีห้อ 
รายการสินค้า ประเภท 

วันที่
ลงทะเบียน 

วันทีอ่อก 
วันสิน้สุดอายุ

การใช้ 

1 

 
258171/ก23801 

ปุ๋ ยเคม ี 1 30 ธ.ค. 2536 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

2 

 
258169/ก37323 

ปุ๋ ยเคม ี
ปุ๋ ยอินทรีย ์
ปุ๋ ยน ำ้ 

1 30 ธ.ค. 2536 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

3 

 

ผลิตภณัฑ์
ป้องกนัโรคพืช 

5 10 เม.ย. 2522 23 เม.ย. 2552 21 ก.พ. 2573 
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เลขที ่
เคร่ืองหมายการค้า/

ย่ีห้อ 
รายการสินค้า ประเภท 

วันที่
ลงทะเบียน 

วันทีอ่อก 
วันสิน้สุดอายุ

การใช้ 
384321/ก96244 

4  
384318/ก96450 

ผลิตภณัฑ์
ป้องกนัโรคพืช 

5 10 เม.ย. 2522 23 เม.ย. 2552 21 ก.พ. 2573 

5 
 

302353/ก112759 

ยำฆำ่แมลง 5 8 ก.พ. 2539 27 พ.ค. 2559 13 พ.ค. 2569 

6 
 

431806/ก169066 

ปุ๋ ยเคม ี 1 8 ก.ย. 2543 22 ต.ค. 2553 27 พ.ย. 2573 

7 
 

384088/ก127089 

สำรฆ่ำเชือ้รำ 5 26 มี.ค. 2542 3 มี.ค. 2552 21 ก.พ. 2573 

8 

 
384093/ก129138 

สำรฆ่ำเชือ้รำ 5 26 มี.ค. 2542 3 มี.ค. 2552 21 ก.พ. 2573 

9 

 
431804/ก139957 

ปุ๋ ยเคม ี 1 8 ก.ย. 2543 11 พ.ย. 2553 27 พ.ย. 2573 

10  
430681/ก141059 

ผลิตภณัฑ์
ป้องกนัโรคพืช 

5 30 ส.ค. 2543 3 ก.ย. 2553 27 พ.ย. 2573 

11 
 

430086/ก141060 

ปุ๋ ยเคม ี 1 23 ส.ค. 2543. 2 ก.ย. 2553 27 พ.ย. 2573 

12 
 

430092/ก141488 

ผลิตภณัฑ์
ป้องกนัโรคพืช 

5 23 ส.ค. 2543 26 ส.ค. 2553 27 พ.ย. 2573 

13 
 

431811/ก141497 

ปุ๋ ยเคม ี 1 8 ก.ย. 2543 22 ต.ค. 2553 27 พ.ย. 2573 
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เลขที ่
เคร่ืองหมายการค้า/

ย่ีห้อ 
รายการสินค้า ประเภท 

วันที่
ลงทะเบียน 

วันทีอ่อก 
วันสิน้สุดอายุ

การใช้ 

14 

 
430087/ก162466 

ปุ๋ ยเคม ี 1 23 ส.ค. 2543 3 ก.ย. 2553 27 พ.ย. 2573 

15 

 
473544/ก168196 

ปุ๋ ยเคม ี 1 27 พ.ย. 2544 8 ธ.ค. 2554 27 พ.ย. 2574 

16 

 
541474/ ก252933 

ปุ๋ ยเคม ี 1 13 ม.ค. 2547 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

17 

 
541473/ ก259591 

ยำฆำ่แมลง 5 13 ม.ค. 2547 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

18 

 
542826/ก252934 

ปุ๋ ยเคม ี 1 29 ม.ค. 2547 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

19 

 
542825/ ก259590 

ยำฆำ่แมลง 5 29 ม.ค. 2547 19 มี.ค. 2557 19 มี.ค. 2567 

ทีม่า: รายงานการประเมินมูลค่าตราสนิคา้ของ TCCC ลงวนัที ่2 มีนาคม 2566 

 
ในกำรเลือกวิธีกำรประมลูค่ำของเครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์UK Valuation ไดพ้จิำรณำถึงควำมเหมำะสมของวิธีกำรประเมิน
มลูค่ำ โดยมเีกณฑใ์นกำรพิจำรณำ ดงันี ้
- ควำมสำมำรถในกำรผลิตและสรำ้งรำยไดใ้นอดีตภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์
- ควำมสำมำรถในกำรผลิตในอนำคตภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์
- อำยกุำรใชง้ำนของเครื่องหมำยกำรคำ้/ตรำสินคำ้ 
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เมื่อพิจำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรเขำ้ถึงขอ้มลูของเครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์รวมถึงแผนกำรผลิตในอนำคต UK Valuation 
จึงพิจำรณำเลือกใชว้ิธีรำยไดแ้บบไม่รวมค่ำสิทธิ (Relief from Royalty) เป็นวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมิน โดยวิธีดงักล่ำว
เป็นกำรประเมินโดยกำรปรบัมลูค่ำของรำยไดท้ี่เกิดจำกเครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์โดยในวิธีนีผู้ป้ระเมินจะใชส้มมติฐำนรำยได้
ที่เกิดจำกเครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนดเ์ป็นปัจจยัในกำรค ำนวณ กล่ำวคือ น ำรำยไดท้ี่เกิดจำกเครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนดสิ์นคำ้ 
ดงักล่ำวมำค ำนวณเพื่อหำมลูค่ำเพิ่ม และค ำนวณเพื่อหำมลูค่ำปัจจบุนัของรำยได ้โดยสมมติฐำนหลกัของวิธีรำยไดแ้บบไม่รวม
ค่ำสิทธิ มีรำยละเอียด ดงันี ้
 

สมมติฐาน ค าอธิบาย 
วันทีป่ระเมิน 2 มีนำคม 2566 
ระยะเวลาประมาณการ 10 ปีนบัจำกปี 2566 – 2575  
วิธีประเมิน วิธีรำยไดแ้บบไม่รวมค่ำสิทธิ (Relief from Royalty)  
อัตราการเติบโตและ
ประมาณการรายได้ 

UK Valuation ประมำณกำรอตัรำกำรเติบโต โดยใชอ้ตัรำกำรเติบโตของผลิตภณัฑม์วลรวม
(GDP) ในประเทศไทยฉล่ีย 12 ปี (2554-2565) ที่ร ้อยละ 2.25 ต่อปีตลอดระระยะเวลำ
ประมำณกำร 
 

ค่าเฉลี่ยอัตราการเติบโต
ของ GDP ประเทศไทย 

รายได้จากเคร่ืองหมาย
การค้า/ แบรนด ์ 

ในปี 2565 

ประมาณการรายได ้
ปี 2566 – 2575  

รอ้ยละ 2.25 9 ,882.68 ลำ้นบำท 

10,104.69 - 12,341.25 
ลำ้นบำท อำ้งอิงตำมรำยได้
ในปี 2565 ที่อตัรำกำร
เติบโตรอ้ยละ 2.25 

   
อัตราค่าสทิธิ (Royalty Rate) UK Valuation อำ้งอิงรำยงำน IPSCIO (Royalty Rate Industry Summary 2021) เพื่อ

อำ้งอิงอตัรำค่ำสิทธิ ดงันี ้
สรุปอัตราค่าสิทธิ 

ค่าเฉลี่ย ค่ามัธยฐาน ควอรไ์ทลท์ี ่1 ควอรไ์ทลท์ี ่3 
รอ้ยละ 4.9 รอ้ยละ 4.5 รอ้ยละ 2.5 รอ้ยละ 5.5 

 
UK Valuation ใชอ้ตัรำค่ำสิทธิที่รอ้ยละ 4.9 และมีกำรปัดเศษเป็นรอ้ยละ 5.0 ตำมหลกั
ควำมระมดัระวงั (conservative method 

อัตราภาษีเงนิได้นิติบคุลล รอ้ยละ 20.00 
`อัตราคิดลด UK Valuation ก ำหนดอัตรำคิดลดโดยใชต้น้ทุนของส่วนผู้ถือหุ้น (Ke) โดยก ำหนดให้

เครื่องหมำยกำรคำ้/ตรำสินคำ้เป็นสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนซึ่งมีสภำพคล่องต ่ำกว่ำเมื่อเทียบ
กบัสินทรพัยท์ี่มีตวัตน โดยสตูรตำม Capital Asset Pricing Model (CAPM) มีดงัต่อไปนี ้
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สมมติฐาน ค าอธิบาย 

 
 
โดยที่ 

Rf = อัตรำดอกเบีย้ปรำศจำกควำมเส่ียง อ้ำงอิงจำกอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับำลอำยุ 30 ปี ณ วันที่ 2 มีนำคม 2566 เท่ำกับรอ้ยละ 
3.35 ต่อปี  

Rm = อัตรำผลตอบแทนรอ้ยละ 10.02 โดยอ้ำงอิงจำกกำรเปล่ียนแปลง
โดยเฉล่ียของดัชนีตลำดหลักทรัพย์ฯ ย้อนหลัง 20 ปี ตั้งแต่ 1 
มกรำคม - ธันวำคม 2565  

 = UK Valuation เลือกบริษัทเปรียบเทียบจำกกลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์ 
(ทัง้หมด 6 บริษัท) ซึ่งประกอบธุรกิจคลำ้ยกับธุรกิจหลกัของ TCCC 
โดยค่ำเฉล่ียของ Levered beta เท่ำกับ 0.84 และ Unlevered beta 
เท่ำกบั 0.76 ซึ่ง TCCC เป็นบรษิัทท่ีมีสดัส่วนหนี ้(Levered Firm) จึง
ใชค้่ำเบตำ้เท่ำกบั 0.84 

 
จำกสมมตฐิำนขำ้งตน้ Ke สำมำรถค ำนวณได ้ดงันี ้
 

การค านวณต้นทนุของส่วนผู้ถือหุน้ (Ke) ของ TCCC 
ปัจจัยทีใ่ช้ในการค านวณ สมมติฐานทีใ่ช ้

Risk - free Rate (Rf) (1) รอ้ยละ 3.35 
Risk Premium (Rm - Rf) (2) รอ้ยละ 6.67 

 (3) 0.84 
Cost of Equity หรือ Ke (4) = (1) + [(3) x (2)] ร้อยละ 8.98 

   
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าเคร่ืองหมายการค้า/แบรนด ์ของ TCCC 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตามบัญช ี

ณ วันที ่ 
31 มี.ค.2566/1 

มูลค่าตลาด 
ผลต่างระหว่าง
มูลค่าตามบัญชี
กับมูลค่าตลาด 

เครื่องหมำยกำรคำ้/แบรนด ์
วิธีรำยไดแ้บบไม่รวม

ค่ำสิทธิ  
(Relief from Royalty) 

545.90 2,831.06 2,285.16 

รวมเคร่ืองหมายการค้า/แบรนด ์ 545.90 2,831.06 2,285.16 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

 

Ke = Rf +  (Rm - Rf) 
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2. สินทรัพยข์อง TCCCM  
 
กำรประเมินมูลค่ำทรัพย์สินถำวรของ TCCCM ประกอบด้วย ที่ดิน อำคำร โรงงำน เครื่องจักร และยำนพำหนะ โดยมี
รำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
2.1 การประเมินมูลค่าทีด่ินและส่วนปรับปรุงของ TCCCM 
 

รายละเอียดของทีด่ินของ TCCCM 
รายการ ทีด่นิ 

การใช้ประโยชน ์ โรงงำนอตุสำหกรรม 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ C+15 + C-18 โซน A ติลำวำ เขตเศรษฐกิจพเิศษย่ำงกุง้ ประเทศเมียน

มำ 
เจ้าของกรรมสิทธิท์ีด่นิ TCCCM 

ภาระผูกพัน 

รฐับำลเป็นเจำ้ของกรรมสิทธ์ิและใหเ้ชำ่ชว่งแก่ Myanmar Japan Thilawa 
Development Limited ตัง้แต่ 5 มิถนุำยน 2557 เป็นระยะเวลำ 50 ปีและให้

สิทธ์ิต่อสญัญำครัง้ละ 25 ปี และใหเ้ชำ่ชว่งต่อแก่ TCCCM 
 

ข้อมูลเชิงเปรียบเทยีบในตลาดส าหรับการประเมินมูลค่าทีด่ินของ TCCCM 

รายการ 
สินทรัพยข์อง 

TCCCM 
ข้อมูลตลาดที ่1 ข้อมูลตลาดที ่2 ข้อมูลตลาดที ่3 ข้อมูลตลาดที ่4 

ทีต่ั้ง 
เขตเศรษฐกิจพเิศษ 

Thilawa 
นิคมอตุสำหกรรม Thilawa 

นิคมอตุสำหกรรม 
Dagon Seikkan 

ประเภททีด่ิน 
ที่ดินเพื่อกำร
อตุสำหกรรม 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 

รูปร่างแปลง
ทีด่นิ 

ส่ีเหล่ียมผืนผำ้ ส่ีเหล่ียมผืนผำ้ ส่ีเหล่ียมคำงหม ู ส่ีเหล่ียมผืนผำ้ ส่ีเหล่ียมผืนผำ้ 

การขนส่งและ
การเข้าถึง 

- 
ประมำณ 25 กม. (ระยะทำงถนน) จำกตวัเมืองย่ำงกุง้ 

ประมำณ 6 กม. จำกท่ำเรือ Thilawa 

สภาพแวดล้อม 

พืน้ที่อตุสำหกรรม
ในเขตเศรษฐกจิ
พิเศษ Thilawa 

พืน้ที่อตุสำหกรรมในนิคมอตุสำหกรรม Thilawa 

ความกว้างถนน 
(เมตร) 

10 17 16 17 30 

การแบ่งเขต เขตอตุสำหกรรม 
ราคาซือ้ขาย 
(USD/ตร.ม.) 

- 62 74 66 58 

วันที ่ - สิงหำคม 2565 กมุภำพนัธ ์2566  กมุภำพนัธ ์2566 กนัยำยน 2565 
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จำกนัน้ JVM จะใหค้ะแนนสินทรพัยท์ี่ประเมินเทียบกับขอ้มลูเปรียบเทียบโดยพิจำรณำจำกรำคำซือ้และองคป์ระกอบอื่นๆ ที่
ส่งผลต่อมลูค่ำของสินทรพัยแ์ต่ละรำยกำร อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนกัและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละ
รำย โดยมีรำยละเอียดกำรใหค้ะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิของ TCCCM 

ปัจจัย ข้อมูลตลาดที ่1 ข้อมูลตลาดที ่2 ข้อมูลตลาดที ่3 ข้อมูลตลาดที ่4 
รำคำซือ้ (USD/ตำรำงวำ) (1) 62 74 66 58 
เงื่อนไขส ำหรบักำรขำย (2) 100/100 100/150 100/150 100/100 
ปรบัปรุงปัจจยัเวลำ (3) 80/100 100/100 100/100 80/100 
กำรปรบัมำตรฐำน
(Standarization) (4) 

100/100 100/110 100/105 100/100 

สถำนท่ี (5) 100/78 100/78 100/78 100/87 
ปัจจยัเฉพำะเก่ียวกบัต ำแหน่ง

ที่ตัง้ (6) 
100/100 100/100 100/100 100/100 

ราคาปรับ  
(USD/ตารางเมตร) 

(7) = (1) x (2) x (3) x (4) x 
(5) x (6) 

63 58 54 53 

ค่าเฉลี่ยของมูลค่าทีด่ิน 
(USD/ตารางเมตร) 

57 

หมายเหต:ุ /1 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK)  

 
จำกวิธีกำรเปรียบเทียบ มูลค่ำตลำดของ TCCCM อยู่ที่ 57 เหรียญสหรฐัฯ ต่อตำรำงเมตร คิดเป็นมลูค่ำที่ดินรวม 1.78 ลำ้น
เหรียญสหรฐัฯ จำกนั้น JVM ไดป้รบัมูลค่ำลงรอ้ยละ 20 ของกำรปรบัตลำด (market adjustment) โดยค ำนึงถึงอุปสงคท์ี่ต  ่ำ
ผิดปกติจำกสถำนกำรณท์ำงกำรเมืองที่ไม่แน่นอน ณ ช่วงเวลำที่ประเมินมลูค่ำ ท ำใหม้ีมลูค่ำ 1.42 ลำ้นเหรียญสหรฐั หรือคิด
เป็น 48.54 ลำ้นบำท (1 USD = 34.08 บำท โดยอำ้งอิงจำกอตัรำแลกเปล่ียนรำยวนัโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 31 
มีนำคม 2566) 
 
เนื่องจำกรำคำประเมินที่ดินของ TCCCM ที่ 48.54 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำรำคำตำมบญัชีที่ 76.71 ลำ้นบำท ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำร
เงินอิสระจึงพิจำรณำมลูค่ำตำมบญัชีของสินทรพัยด์งักล่ำวส ำหรับกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุง
มลูค่ำตำมบญัชี 
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2.2 การประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM 
 

รายละเอียดอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM 
รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
โครงสรำ้งอำคำรหลกั 3 อำคำร ไดแ้ก่ โครงสรำ้งอำคำรหลกั อำคำรส ำนกังำนชั่งรถบรรทกุ 

และอำคำรป้อมยำม และส่ิงอ ำนวยควำมสะดวกอื่นๆ 
ทีต่ั้ง No. C+15 + C-18 Zone (A) ตลิำวำ เขตเศรษฐกิจพเิศษยำ่งกุง้ ประเทศเมยีนมำ 

เจ้าของกรรมสิทธิ ์ TCCCM 
 
จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำอำคำรของ TCCCM JVM เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมนิมลูค่ำตลำดของอำคำรคอืวธีิ
ตน้ทุนทดแทนสุทธิของอำคำร โดยในวิธีนี ้จะพิจำรณำตน้ทุนรวมที่เหมำะสมและจ ำเป็นในกำรสรำ้งอำคำร ณ วันที่มีมลูค่ำ 
โดยจะพิจำรณำจำกผลรวมของตน้ทุนกำรก่อสรำ้งมำตรฐำน (แบ่งเป็น "ตน้ทุนกำรก่อสรำ้งทำงตรง" และ "ตน้ทุนกำรก่อสรำ้ง
ทำงออ้ม") ที่ลกูคำ้จ่ำยใหก้ับผูร้บัเหมำ ซึ่งบวกดว้ย "ค่ำใชจ้่ำยทั่วไป" เช่น ค่ำธรรมเนียมกำรวำงแผนและใบอนุญำตก่อสรำ้งที่
จ  ำเป็น จำกลกูคำ้โดยตรง โดยถือว่ำผูร้บัเหมำจะส่งมอบอำคำรที่สรำ้งแลว้เสร็จใหก้ับผูว้่ำจำ้งใหส้ำมำรถใชง้ำนไดท้นัทีตำม
สญัญำก่อสรำ้ง รำยละเอียดมีดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่อาคารและสิ่งปลูกสร้างของ TCCCM 
โดยมูลค่าต้นทนุทดแทนสุทธขิองอาคาร (Replacement Cost of Building) 

ล าดับ รายการ 
มูลค่า 

(ล้านเหรียญสหรัฐ) 

สัดส่วนต้นทนุทางตรง 
(ร้อยละ) 

(มูลค่ารวมร้อยละ 100) 
1. งำนชั่วครำว (ทั่วไป) 0.07 2.00 
2. กำรก่อสรำ้ง 5.65 77.00 
3. กำรติดตัง้ M&E 0.59 8.00 
4. ประปำ 0.15 2.00 
5. กำรระบำยอำกำศและกำรปรบัอำกำศ 0.07 1.00 
6. ส่ิงอ ำนวยควำมสะดวกกลำงแจง้ ถนน และรัว้ 0.07 10.00 

รวมต้นทนุการกอ่สร้างทางตรง (DCCT) 7.33 
7. ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรจดักำรทั่วไป 0.73 รอ้ยละ 10.00 ของ DCCT 
8. ค่ำใชจ้ำ่ยทำงออ้มอื่นๆ 0.37 รอ้ยละ 5.00 ของ DCCT 

ค่าทดแทนของอาคาร 8.43 
มูลค่าทางกายภาพของอาคาร TCCCM หลังหกัค่าเสื่อม

ราคาค้างรับ 
6.47 

 
จำกตน้ทุนทดแทนอำคำร มลูค่ำตลำดของอำคำร TCCCM อยู่ที่ 6.47 ลำ้นเหรียญสหรฐั จำกนัน้ JVM ไดป้รบัมลูค่ำลงรอ้ยละ 
20 ของกำรปรบัตลำด (market adjustment) โดยค ำนึงถึงอุปสงคท์ี่ต  ่ำผิดปกติจำกสถำนกำรณท์ำงกำรเมืองที่ไม่แน่นอน ณ 
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ช่วงเวลำที่ประเมินมูลค่ำ ท ำให้มีมูลค่ำ 5.17 ลำ้นเหรียญสหรัฐ หรือคิดเป็น 176.28 ลำ้นบำท (1 USD = 34.08 บำท โดย
อำ้งอิงจำกอตัรำแลกเปล่ียนรำยวนัโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 31 มีนำคม 2566) 
 
มลูค่ำอำคำรของ TCCCM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ TCCCM 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่

31 มี.ค.
2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  
(ร้อยละ 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 
อำคำรและส่วนปรบัปรุง
อำคำร 

วิธีตน้ทนุทดแทน
สทุธิของอำคำร 

93.11 176.28 99.99 83.17 

รวมอาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร 93.11 176.28 99.99 83.17 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ TCCCM 

/2 JVM เป็นผูป้ระเมินราคาอิสระในประเทศเมียนมาซ่ึงเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระทีไ่ม่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. อย่างไรก็
ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดศ้ึกษา คุณสมบัติของผูป้ระเมินราคาอิสระ และมีความเห็นว่าผูป้ระเมินราคาอิสระไดร้ับการจด
ทะเบียนโดย RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors-UK) ดังนั้น จึงถือว่ามีคุณสมบัติเพียงพอที่จะท าการประเมิน
สนิทรพัย์ได ้

 
2.3 การประเมินมูลค่าโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM 
 
กำรประเมินรำคำโรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะของ TCCCM มีดงันี ้
 

รายละเอียดโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM 
รายการ โรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
โรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะใชเ้พื่อประกอบกจิกำรในอตุสำหกรรมปุ๋ ยเคมี ของ 

TCCCM ในประเทศเมียนมำ จ ำนวน 17 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ C+15 + C-18 โซน (A) ติลำวำ 

เขตเศรษฐกิจพเิศษยำ่งกุง้ ประเทศเมียนมำ 
 

จำกรำยงำนกำรประเมินมูลค่ำอำคำร เครื่องจักร และยำนพำหนะนั้น JVM เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สุดในกำรประเมินมลูค่ำ
ตลำดของเครื่องจักร อุปกรณ์และยำนพำหนะของ TCCCM คือวิธีกำรตน้ทุน (Cost Approach) ซึ่งเป็นกำรประเมินมูลค่ำ
ทรพัยสิ์นตำมสภำพที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบัน โดยค ำนวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ของเครื่องจักร อำ้งอิง
จำกตน้ทุนดัง้เดิมของเครื่องจกัรและอุปกรณ ์แลว้แปลงใหเ้ป็นตน้ทุนที่เทียบเคียงไดก้บัมลูค่ำในปัจจบุนั และหกัค่ำเส่ือมรำคำ
ตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำนของเครื่องจกัรและอปุกรณ ์โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
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การประเมินโรงงาน เคร่ืองจักร และยานพาหนะของ TCCCM ด้วยวิธีการต้นทนุ 

รายการ / ทีต่ั้ง 
จ านวน 

(รายการ) 

อายุผ่านงาน
คงเหลือ 

(ปี) 

ต้นทนุทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

มูลค่าตลาด 
(ล้านบาท) 

โ ร ง ง ำน  เ ค รื่ อ ง จั ก ร  แ ละ
ยำนพำหนะ ที่ใชใ้นอุตสำหกรรม
ปุ๋ ยเคมีของ TCCCM ในประเทศ
เมียนมำ 

17 0 - 6 1.85 0.99 0.73 

 
ตำมวิธีตน้ทุน มลูค่ำตลำดของโรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะของ TCCCM เท่ำกับ 0.73 ลำ้นเหรียญสหรฐั หรือเทียบเท่ำ 
24.71 ลำ้นบำท (ใชอ้ตัรำแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2565 I เหรียญสหรฐั = 34.08 บำท) 
 
เนื่องจำกรำคำประเมินโรงงำน เครื่องจกัร และยำนพำหนะของ TCCCM ที่มีมลูค่ำ 24.71 ลำ้นบำท ต ่ำกว่ำมลูค่ำตำมบญัชีที่ 
31.50 ลำ้นบำท ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระจึงพิจำรณำมลูค่ำตำมบญัชีของสินทรพัยด์งักล่ำวส ำหรบักำรประเมินมลูค่ำ
หุน้สำมญัของ TCCCM ดว้ยวิธีปรบัปรุงมลูค่ำตำมบญัชี 

 
3. สินทรัพยข์อง MCA  
 
กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ MCA ประกอบดว้ยที่ดิน อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง และเครื่องจกัรและยำนพำหนะ  โดยมี
รำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 
3.1 การประเมินมูลค่าทีด่นิและสว่นปรับปรุงของ MCA 
 

รายละเอียดของทีด่ินและสว่นปรับปรุงของ MCA 
รายการ ทีด่นิ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ ที่ดินจ ำนวน 1 แปลง 
เลขทีโ่ฉนดทีด่นิ และหนังสือรับรอง

การท าประโยชน ์(น.ส.3 ก.) 
94735 

ทีต่ั้ง 

โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนน
พฒันำ) ถนนสขุมุวิท (สำยเก่ำ) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร 

จงัหวดัสมทุรปรำกำร 
ขนาดพืน้ที ่

(ไร่ - งาน - วา) 
6-0-44.6 

เจ้าของกรรมสิทธิท์ีด่นิ MCA 

ภาระผูกพัน 

จ ำนองเป็นหลกัประกนัวงเงินหมนุเวียนในสกลุเงินประเภทต่ำงๆ กบัธนำคำร 
โดยเริ่มจ ำนองเป็นประกนัตัง้แตปี่ 2551 และมีกำรต่ออำยวุงเงินปีต่อปีตำม

กำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของธนำคำร  
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ข้อมูลตลาดทีน่ ามาเปรียบเทยีบเพื่อประเมินมูลค่าทีด่นิและส่วนปรับปรุงของ MCA  

รายการ 
ทรัพยส์ินของ 

MCA 
ข้อมูลตลาด 1 ข้อมูลตลาด 2 ข้อมูลตลาด  3 ข้อมูลตลาด 4 ข้อมูลตลาด 5 

ลักษณะ
ทรัพยส์ิน 

ที่ดินพรอ้มสิ่ง
ปลกูสรำ้ง 

ที่ดินว่ำงเปล่ำ 

ทีต่ั้ง 
ซอยนิคมบำง

ป1ู2B 

นิคม
อตุสำหกรรม
บำงป ูซอย 2B 

ซอยเทศบำล
บำงป ู77 

นิคม
อตุสำหกรรม
บำงป ูซอย 2B 

นิคม
อตุสำหกรรม
บำงป ูซอย 2B 

ซอยเทศบำล
บำงป ู77 

ความกว้าง
ถนน 

25 เมตร จำก
จำกผวิจรำจร 

14 เมตร จำกจำกผิวจรำจร 

สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ประปำ โทรศพัท ์ไฟถนน 
ผังเมือง โซนสีม่วง 

ราคาเสนอ
ขาย 

(บาท/ไร่) 
- 32,500 28,000 30,000 30,000 24,500 

วันที ่ มีนำคม 2566 
จำกนั้น บริษัท โปรสเปค แอพเพรซัล จ ำกัด  (“Prospec”) ได้ให้คะแนนทรัพย์สินที่ประเมินกับข้อมูลเปรียบเทียบ จำก
องคป์ระกอบที่มีผลกระทบต่อมลูค่ำของแต่ละสินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนักและคะแนนนั้นจะเป็นไปตำมดุลยพินิจของผู้
ประเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรใหค้ะแนนสินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิแห่งที ่2 ของ MCA 

ปัจจัย 
น ้าหนัก 
(ร้อยละ) 

ข้อมูล
ตลาดที ่1 

ข้อมูล
ตลาดที ่2 

ข้อมูล
ตลาดที ่3 

ข้อมูล
ตลาดที ่4 

ข้อมูล
ตลาดที ่5 

ทรัพยส์ิน
ของ MCA 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 20.00 6 7 6 6 6 6 
ควำมสำมำรถในกำร

เขำ้ถงึที่ดิน 
20.00 7 8 7 7 5 4 

สำธำรณปูโภค 5.00 5 8 8 8 8 8 
ขนำดและรูปรำ่งที่ดิน 20.00 7 7 5 7 5 7 

ระดบัท่ีดิน 10.00 6 4 6 6 4 6 
ส่ิงแวดลอ้ม 20.00 6 7 6 6 6 6 

ควำมสำมำรถในกำร
แข่งขนั 

5.00 6 6 6 6 6 6 

รวม 100.00 650 690 610 650 550 590 
รำคำถ่วงน ำ้หนกั  5,174.00 4,446.00 4,836.00 4,538.00 4,935.00 23,929.00 
ราคาตลาด  

(บาท/ตารางวา) 
24,000.00 
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จำกกำรประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบตลำด (Comparison Approach) มูลค่ำตลำดที่ดินและส่วนปรบัปรุงของ MCA เท่ำกับ 
24,000 บำทต่อตำรำงวำ  
 
มลูค่ำที่ดินของ MCA ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าทีด่นิของ MCA  

รายการ
ทรัพยส์ิน 

วิธีการประเมินมูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 
มูลค่าตาม

บัญชี ณ วนัที ่
31 มี.ค. 
2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการถือ
หุ้นของ TCCC 

ในบริษัท  
(ร้อยละ) 

ผลต่างระหว่าง
มูลค่าตาม

บัญชีกับมูลค่า
ตลาด 

ที่ดินและส่วน
ปรบัปรุง 

วิธีกำรเปรียบเทยีบรำคำ
ตลำด 

21.56 58.70 100.00 37.15 

รวมทีด่นิและส่วนปรับปรุงของ MCA 21.56 58.70 100.00 37.15 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ MCA 
 
3.2 การประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

 
รายละเอียดอาคารและสิ่งปลกูสร้างของ MCA 

รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
รายละเอียดทรัพยส์นิ อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง จ ำนวน 15 หลงั และส่วนปรบัปรุงอำคำร 1 หลงั 

ทีต่ั้ง 
โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนน
พฒันำ) ถนนสขุมุวิท (สำยเก่ำ) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร 

จงัหวดัสมทุรปรำกำร 
อายุของอาคาร 
สิ่งปลูกสร้าง 

24 ปี 

กรรมสิทธิ ์ MCA 

ภาระผูกพัน 
จ ำนองเป็นหลกัประกนัวงเงินหมนุเวียนในสกลุเงินประเภทต่ำงๆ กบัธนำคำร 
โดยเริ่มจ ำนองเป็นประกนัตัง้แตปี่ 2554 และมีกำรต่ออำยวุงเงินปีต่อปีตำม

กำรพิจำรณำทบทวนวงเงินของธนำคำร  
 
จำกรำยงำนกำรประเมินอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งนัน้ Prospec เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมินมลูค่ำตลำดของอำคำร
และส่ิงปลกูสรำ้งซึ่งเป็นอสงัหำรมิทรพัยเ์พื่อกำรลงทนุ คือวิธีกำรตน้ทนุ (Depreciated replacement cost) ซึ่งเป็นกำรประเมิน
มลูค่ำทรพัยสิ์นตำมสภำพท่ีเป็นอยู่ ณ ปัจจบุนั โดยค ำนวณตน้ทนุค่ำก่อสรำ้งใหม่ ของอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งอำ้งอิงขอ้มลูค่ำ
ก่อสรำ้งตำมมำตรฐำนท่ีของสมำคมผูป้ระเมนิค่ำทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย และหกัค่ำเส่ือมรำคำตำมสภำพและอำยกุำรใชง้ำน
ของอำคำร ซึ่งเป็นวิธีกำรท่ีพิจำรณำมลูค่ำจำกตน้ทนุในกำรพฒันำทรพัยสิ์นเป็นส ำคญั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้ 
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รายละเอียดการประเมินมูลคา่อาคารและสิ่งปลูกสร้างของ MCA 
โดยมูลค่าต้นทนุทดแทนสุทธิ (Depreciated Replacement Cost) 

ล าดับ 
รายการอาคาร 
และสิ่งปลูกสร้าง 

พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

ต้นทนุค่าก่อสร้าง
ใหม่ (ล้านบาท) 

มูลค่าตน้ทนุทดแทนสุทธิ 
(ล้านบาท) 

1 
อำคำรโรงงำนและ

ส ำนกังำน 
12,353.25 37.00 - 66.00 49.89 23.62 

รวม 49.89 23.62 

 
จำกกำรประเมินด้วยวิธีมูลค่ำต้นทุนทดแทนสุทธิ  (Depreciated Replacement Cost) มูลค่ำตลำดของอำคำรและส่วน
ปรบัปรุงอำคำรของ MCA เท่ำกบั 23.62 ลำ้นบำท 
 
ทัง้นี ้มลูค่ำอำคำรและส่วนปรบัปรุงอำคำรของ MCA ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ MCA 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

การเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) ของ

มูลค่า
สินทรัพย ์

อำคำรและส่วนปรบัปรุง
อำคำร 

มลูค่ำตน้ทนุทดแทน
สทุธิ 

- 23.62 100.00 23.62 

รวมอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ MCA - 23.62 100.00 23.62 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงงบการเงนิของ MCA 
 
3.3 การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะ 
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักร อปุกรณแ์ละยานพาหนะของ MCA 
รายการ เคร่ืองจักร อุปกรณแ์ละยานพาหนะ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
เครื่องจกัรและอปุกรณส์ ำหรบัธุรกิจรบับรรจภุณัฑย์ำเคมีเกษตรและยำนพำหนะของ 

MCA ในอ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร จงัหวดัสมทุรปรำกำร รวม 269 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 
โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมบำงป ู(ซอย 12B) ซอยเทศบำลบำงป ู77 (ถนนพฒันำ) ถนน
สขุมุวิท (สำยเกำ่) ต ำบลแพรกษำ อ ำเภอเมืองสมทุรปรำกำร จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

 
จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัร อปุกรณแ์ละยำนพำหนะนัน้ Prospec เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมินมลูคำ่
ตลำดของเครื่องจกัร อปุกรณแ์ละยำนพำหนะของ MCA คือวิธีกำรตน้ทนุ (Cost Approach) ซึ่งเป็นกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น
ตำมสภำพที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบนั โดยค ำนวณตน้ทุนทดแทนใหม่ (Replacement Cost New) ของเครื่องจกัร อำ้งอิงจำกตน้ทนุ
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ดัง้เดิมของเครื่องจกัรและอปุกรณ ์แลว้แปลงใหเ้ป็นตน้ทุนที่เทียบเคียงไดก้บัมลูค่ำในปัจจบุนั และหกัค่ำเส่ือมรำคำตำมสภำพ
และอำยกุำรใชง้ำนของเครื่องจกัรและอปุกรณ ์โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่เคร่ืองจักรและยานพาหนะของ MCA 

รายการเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ ์

จ านวน 
(รายการ) 

อายุผ่านงาน
คงเหลือ 

(ปี) 

ต้นทนุทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

มูลค่าตลาด 
(ล้านบาท) 

เครื่องจักรและอุปกรณ์
ส ำหรับธุรกิจรับบรรจุภัณฑ์

ยำเคมีเกษตรและ
ยำนพำหนะของ MCA ใน
อ ำเภอเมืองสมุทรปรำกำร 
จังหวัดสมุทรปรำกำร 

269 5.00 – 11.40 26,326,537 15.00 - 84.90 16,974,729 

 
มลูค่ำเครื่องจกัร อปุกรณ ์และยำนพำหนะของ MCA ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและส่วนปรับปรุงอาคารของ MCA 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการ
ประเมิน
มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่
31 มีนาคม 

2566/1 

มูลค่าตลาด 

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

ผลต่าง
ระหว่าง
มูลค่าตาม
บัญชีกับ

มูลค่าตลาด 

เครื่องจกัร อกุปรณแ์ละยำนพำหนะ 
วิธีกำร
ตน้ทนุ 

7.47 16.97 100.00 9.50 

รวมเคร่ืองจักร อกุปรณแ์ละยานพาหนะ 7.47 16.97 100.00 9.50 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ MCA 

 
4. สินทรัพยข์อง NIM  
 
กำรประเมินมูลค่ำทรัพยสิ์นถำวรของ NIM ประกอบดว้ยอำคำรและส่ิงปลูกสรำ้ง และเครื่องจักรและยำนพำหนะ  โดยมี
รำยละเอียดมลูค่ำทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
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4.1 การประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้าง 
 

รายละเอียดอาคารและสิ่งปลกูสร้างของ NIM 
รายการ อาคารและสิ่งปลูกสร้าง 

รายละเอียดทรัพยส์นิ อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง จ ำนวน 3 หลงั 

ทีต่ั้ง 
บรษิัท เอ็น ไอ เอ็ม พรอพเพอรต์ี ้เลขที่ 284 หมู่ที่ 1 ต ำบลปำกคลองบำง

ปลำกด อ ำเภอเมือง จงัหวดัสมทุรปรำกำร 
อายุของอาคาร 
สิ่งปลูกสร้าง 

3 - 37 ปี 

กรรมสิทธิ ์ NIM 
การใช้ประโยชน ์ โรงงำนอตุสำหกรรม 

 
จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งนัน้ UK Valuation เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมินมลูค่ำตลำด
ของอำคำรและส่ิงปลูกสรำ้งซึ่งเป็นอสังหำริมทรพัยเ์พื่อกำรลงทุน คือวิธีกำรตน้ทุน (Depreciated replacement cost) ซึ่งเป็น
กำรประเมินมูลค่ำทรัพยสิ์นตำมสภำพที่เป็นอยู่ ณ ปัจจุบัน โดยค ำนวณตน้ทุนค่ำก่อสรำ้งใหม่  ของอำคำรและส่ิงปลูกสรำ้ง
อำ้งอิงขอ้มลูค่ำก่อสรำ้งตำมมำตรฐำนท่ีของสมำคมผูป้ระเมินค่ำทรพัยสิ์นแห่งประเทศไทย และหกัค่ำเส่ือมรำคำตำมสภำพและ
อำยกุำรใชง้ำนของอำคำร ซึ่งเป็นวิธีกำรที่พิจำรณำมลูค่ำจำกตน้ทนุในกำรพฒันำทรพัยสิ์นเป็นส ำคญั โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่อาคารและสิ่งปลูกสร้าง โดยวิธีมูลค่าต้นทนุทดแทนสุทธ ิ

ล าดับ 
รายการอาคารและ

สิ่งปลูกสร้าง 
พืน้ที ่
(ตร.ม.) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ร้อยละ) 

ต้นทนุค่าก่อสร้าง
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าตน้ทนุ
ทดแทนสุทธิ 
(ล้านบาท) 

1 
อำคำรส ำนกังำนและ

คลงัสินคำ้ 
1,768 9.00 - 60.00 17.76 12.84 

รวม 17.76 12.84 
 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีมลูค่ำตน้ทนุทดแทนสทุธิ (Depreciated Replacement Cost) มลูค่ำตลำดอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งของ 
NIM เท่ำกบั 12.84 ลำ้นบำท 
 
ทัง้นี ้มลูค่ำอำคำรและส่ิงปลกูสรำ้งของ NIM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมินรำคำอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
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สรุปผลการประเมินมูลค่าอาคารและสิ่งปลูกสร้างของ NIM 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการประเมิน

มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  

สัดส่วนการถือ
หุ้นของ TCCC 

ในบริษัท  
(ร้อยละ) 

การเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) ของ

มูลค่าสินทรัพย ์

อำคำรและส่ิงปลกูสรำ้ง/2 วิธีมลูคำ่ตน้ทนุ
ทดแทนสทุธิ 

- 2.60 51.00 1.33 

รวม - 2.60 51.00 1.33 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ NIM 

/2 เนือ่งจากมูลค่าตลาดของคลงัสินคา้ของ NIM ทีเ่ท่ากบั 10.24 ตามล าดบั มีมูลค่าต ่ากว่ามูลค่าทางบญัชี ทีเ่ท่ากบั 12.96 ลา้นบาท 
ดงันัน้ ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระจึงพิจารณาใชมู้ลค่าทางบญัชีของสินทรพัย์ดงักล่าวส าหรบัการประเมินมูลค่าหุน้สามญัของ NIM 
ดว้ยวิธีปรบัปรุงมูลค่าทางบญัชี โดยมีรายละเอียดการประเมินดงัทีป่รากฎในเอกสารแนบ 2 

 
4.2 การประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ NIM 
 

รายละเอียดของเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ NIM 
รายการ เคร่ืองจักรและยานพาหนะ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ 
เครื่องจักรและยำนพำหนะที่ใชใ้นโรงงำนถังบรรจุสำรเคมีเหลวของ NIM ที่อ  ำเภอเมือง 
จงัหวดัสมทุรปรำกำร จ ำนวน 54 รำยกำร 

ทีต่ั้ง 
เลขที่ 284 หมู่ที่ 1 ถนนสุขสวัสดิ์ ต  ำบลปำกคลองบำงปลำกด อ ำเภอพระสมุทรเจดีย ์
จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

 
จำกรำยงำนกำรประเมินมลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะ UK Valuation เห็นว่ำวิธีที่เหมำะสมที่สดุในกำรประเมินมลูค่ำตลำด
ของเครื่องจกัรและยำนพำหนะของ NIM คือวิธีกำรตน้ทุน (Cost Approach) ซึ่งเป็นกำรประเมินมูลค่ำทรพัยสิ์นตำมสภำพที่
เป็นอยู่ ณ ปัจจุบัน โดยค ำนวณตน้ทุนทดแทนใหม่  (Replacement Cost New) ของเครื่องจักร อำ้งอิงจำกตน้ทุนดัง้เดิมของ
เครื่องจกัรและอุปกรณ ์แลว้แปลงใหเ้ป็นตน้ทุนที่เทียบเคียงไดก้ับมูลค่ำในปัจจุบนั และหกัค่ำเส่ือมรำคำตำมสภำพและอำยุ
กำรใชง้ำนของเครื่องจกัรและอปุกรณ ์โดยมีรำยละเอียดดงันี ้
 

รายละเอียดการประเมินมูลคา่เคร่ืองจักรและยานพาหนะของ NIM 

รายการเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ ์

จ านวน 
(รายการ) 

อายุผ่านงาน
คงเหลือ 

(ปี) 

ต้นทนุทดแทน
ใหม่ 

(ล้านบาท) 

ค่าเสื่อมราคา 
(ล้านบาท) 

มูลค่าตลาด 
(ล้านบาท) 

เครื่องจักรและยำนพำหนะที่
ใช้ในโรงงำนถังบรรจุสำรเคมี
เหลวของ NIM ที่อ  ำเภอเมือง 
จงัหวดัสมทุรปรำกำร 

54 5.00 – 12.69 155.47 120.52 34.95 
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มลูค่ำเครื่องจกัรและยำนพำหนะของ NIM ที่ประเมินโดยผูป้ระเมนิอิสระสำมำรถสรุปไดด้งันี ้
 

สรุปผลการประเมินมูลค่าเคร่ืองจักรและยานพาหนะของ NIM 

รายการทรัพยส์ิน 
วิธีการ
ประเมิน
มูลค่า 

หน่วย : ล้านบาท 

มูลค่าตาม
บัญชี ณ วนัที ่ 
31 มี.ค. 66/1 

มูลค่าตลาด  

สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ 
TCCC ใน
บริษัท  

(ร้อยละ) 

การเพิ่มขึน้ 
(ลดลง) ของ

มูลค่า
สินทรัพย ์

เครื่องจกัรและยำนพำหนะ 
วิธีกำร
ตน้ทนุ 

1.24 34.95 51.00 17.19 

รวม 1.24 34.95 51.00 17.19 
หมายเหต:ุ /1 มูลค่าตามบญัชีอา้งอิงจากงบการเงนิของ NIM 

 
5. สินทรัพยข์อง CTP 
 
กำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นถำวรของ CTP ไดแ้ก่ ที่ดิน โดยมีรำยละเอียดทรพัยสิ์นท่ีประเมินดงันี ้
 

รายละเอียดทีด่ินของ CTP 
รายการ ทีด่นิ 

รายละเอียดทรัพยส์นิ ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
ทีต่ั้ง ถนนปู่ เจำ้สมิงพรำย ต ำบลส ำโรงใต ้อ ำเภอพระประแดง สมทุรปรำกำร ประเทศไทย 

กรรมสิทธิ ์ ไม่มี 
ภาระผูกพัน CTP 
การเวนคืน ไม่อยู่ในแนวเวนคืน ณ วนัท่ีท ำกำรประเมิน 

ข้อมูลเชิงเปรียบเทยีบในตลาดส าหรับการประเมินมูลค่าทีด่ินของ CTP 

รายการ 
ทรัพยส์ิน
ของ CTP 

ข้อมูลตลาด  
1 

ข้อมูลตลาด 
2 

ข้อมูลตลาด  
3 

ข้อมูลตลาด 
4 

ข้อมูลตลาด 
5 

ลักษณะทรัพยส์ิน ที่ดินว่ำงเปล่ำ 
ทีต่ั้ง ถนนปู่ เจำ้สมิงพรำย 

รูปร่างแปลงทีด่นิ ส่ีเหล่ียมผืนผำ้ 
ความกว้างถนน 18 เมตรจำกผิวจรำจร 
สาธารณูปโภค ไฟฟ้ำ ประปำ และอื่นๆ 

ผังเมือง โซนสีม่วง (ที่ดินประเภมอตุสำหกรรม) 
ราคาเสนอขาย 

(บาท /ไร่) 
- 120,000.00 120,000.00 119,617.22 133,853.21 120,000.00 

วันที ่ - 22 กมุภำพนัธ ์2566 
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จำกนั้น AREA ไดใ้ห้คะแนนทรัพยสิ์นที่ประเมินกับข้อมูลเปรียบเทียบ จำกองคป์ระกอบที่มีผลกระทบต่อมูลค่ำของแต่ละ
สินทรพัย ์อย่ำงไรก็ตำมน ำ้หนกัและคะแนนนัน้จะเป็นไปตำมดลุยพินิจของผูป้ระเมินแต่ละรำย โดยมีรำยละเอียดกำรใหค้ะแนน
สินทรพัยด์งันี ้
 

วิธีเปรียบเทยีบราคาตลาด (Sale Price) โดยใช้วธิีถ่วงน ้าหนัก (Weighted Quality Score : WQS) 
ของทีด่นิของ CTP 

ปัจจัย 
น ้าหนัก  
(ร้อยละ) 

ข้อมูลตลาดที ่ 
2 

ข้อมูลตลาดที ่ 
3 

ข้อมูลตลาดที ่ 
4 

ทรัพยส์ินที่
ประเมิน 

ท ำเล/ ที่ตัง้ที่ดิน 20.00 7 6 7 7 
ส่ิงแวดลอ้ม 20.00 7 6 7 7 
ทำงเขำ้ - 9 9 9 9 

โครงสรำ้งพืน้ฐำน - 9 9 9 9 
ลกัษณะทำงกำยภำพ 20.00 8 8 8 6 

สภำพคล่อง 20.00 7 7 7 5 
ศกัยภำพทำงกำรพฒันำ 20.00 8 7 8 6 

ผงัเมือง - 6 6 6 6 
รวม 100.00 610 585 595 580 

ราคาถ่วงน ้าหนัก  23,878.00 46,500.00 23,802.00 94,180.00 
ราคาตลาด  

(บาท/ตารางวา) 
94,000.00 

 
จำกกำรประเมินดว้ยวิธีกำรเปรียบเทียบรำคำตลำด (Market Approach) มลูค่ำตลำดที่ดินของ CTP เท่ำกับ 94,000.00 บำท
ต่อตำรำงวำ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



รำยงำนควำมเห็นของที่ปรึกษำทำงกำรเงินอิสระต่อค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรัพยข์องบริษัทฯ  ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัย์จด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 

   180  

เอกสารแนบ 3: ข้อมูลอัตราสว่นราคาตลาดของกิจการ  

 
ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอิสระไดจ้ดัท ำขอ้มลูอตัรำส่วนทำงกำรเงินของกิจกำร ไดแ้ก่ อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำตำมบญัชี 
(Price to Book Value Ratio หรือ P/BV) อตัรำส่วนรำคำตลำดตอ่ก ำไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio หรือ P/E) และอตัรำส่วน
มูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักดอกเบี ้ยจ่ำย ภำษีเงินได้ ค่ำเส่ือมรำคำ และค่ำใช้จ่ำยตัดจ ำหน่ำย 
(EV/EBITDA ratio) เฉล่ียยอ้นหลงั ส ำหรบัช่วงเวลำ 15 - 360 วนัท ำกำร นบัจำกวนัที่ 24 พฤษภำคม 2566 มำเพื่อเป็นขอ้มลู
เพิ่มเติมแก่ผูถื้อหุน้ของกิจกำร ซึ่งมีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้
 

ค่า P/BV ค่า P/E และค่า EV/EBITDA เฉลี่ยย้อนหลังของกจิการ 
อัตราส่วนทาง

การเงนิของกิจการ 
ระยะเวลาเฉลี่ยย้อนหลัง (วนัท าการ) 

15 30 60 90 180 270 360 
P/BV 2.08 2.07 2.06 1.94 1.71 1.68 1.70 
P/E 26.74 27.01 26.91 24.35 20.77 18.44 16.98 

EV/EBITDA 13.62 13.77 13.76 12.40 9.79 8.23 7.54 
ทีม่า: Capital IQ ณ วนัที ่24 พฤษภาคม 2566 
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